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面對3G網絡
折舊及手機補貼
增加拖累，聯通

（00762）預示盈利預警，直指2010年的盈
利將較09年出現較大幅度的變化。該公司昨
日公布首三季業績，股東應佔溢利只有
24.06億元人民幣（下同），較去年同期急
跌74.4%，其中，第三季度利潤為7.42億元
，按年下挫72.7%。

本報記者 李潔儀

預警利利盈

截

港首10月IPO集資增至3459億

簡訊簡訊訊訊簡

3G網絡折舊及手機補貼增加

聯通去季利潤7億急挫72%
半導體裝嵌及包裝設備供應商ASM太平洋（00522

）公布，今年第三季盈利達 8.49 億港元，按年激增 1.1
倍，毛利率創新高至48.6%。行政總裁李偉光表示，面
對市場出現放緩，集團正消化手頭上未完成訂單，不過由
於匯率變化帶來成本壓力，毛利率再提升的空間有限。

ASM 太平洋首 9 個月盈利錄得近 20 億元的紀錄，
較去年同期增長3.2倍，每股基本盈利5.06元，營業額
上升1.3倍至68.7億元。李偉光指出，第三季新增訂單
約值29.4億元，較第二季減少28%，反映早前市場基數
較大，並逐見放緩跡象。他強調，新增訂單金額仍處於
金融海嘯後的較高水平。

此外，集團未完成手頭訂單接近 48 億元，隨着市
場出現放緩，管理層將趁機會消化手頭訂單，令訂單量
回落至兩個月的水平。他提到，第四季為傳統淡季，故
業務放緩亦屬正常。

截至 9 月底止，集團的毛利率抽高至 48.6%歷史新
高。不過李偉光指出，整個行業大部分以美元結算，在
匯率波動及壓力下，導致毛利率再提升的空間不大，預
料會回落至約45%水平，集團將致力降低生產成本，抵
銷匯率變化的不利影響。他續說，將於今年底投產的惠
州廠房，將可提升15%產能，同時於明年初開展第二期
工程，預料2012年底落成。

至於新收購的西門子電子裝嵌系統業務（SEAS）
，李偉光表示，將會花時間把該公司業務融合，提升營
運及盈利能力，故明年再有新收購的機會不大。

ASM去季賺8.49億增1.1倍

至今年9月底止，聯通首三季股東應佔溢利錄
得 32.68 億元，較去年同期下跌 65%，第三季
進一步跌至不足 10 億元，只有 7.42 億元，按
年跌近73%，亦較第二季跌近47%，每股盈利

0.14元。
倘若剔除固話初裝費遞延收入1.7億元，首三季調

整後淨利潤為31.0億元，按年下降62.3%，除息、稅、
折舊及攤銷前盈利（EBITDA）為減少 1.8%至 453.7 億
元，EBITDA率為36.3%。

集團首三季收入按年升8.9%至1251.09億元，第三
季收入升幅更超過一成，按年升11.4%至429.96億元。
移動業務首三季營業收入達 635.9 億元，增幅約 20%，
其中，通信服務收入按年增長 16.8%至 605.2 億元。移
動業務每月每戶平均收入（APRU）由第二季的42.9元
，反彈至第三季的43.5元，不過3G業務APRU則持續
下滑，第三季更跌至129.8元。期內，集團為3G終端銷
售補貼支出為29.9億元，第三季佔18.2億元。

固網業務收入跌1.9%
固網業務方面，營業收入錄得601.4億元，剔除固

話初裝費遞延收入後，固網業務營業收入按年跌 1.9%
。其中，寬帶業務完成通信服務收入220.9億元，比去

年同期增長22.3%，ARPU為57.8元。
管理層在業績公告中提到，雖然3G及固網寬帶業

務的收入持續快速增加，但是由於折舊及攤銷、網絡營
運及支撐成本和銷售費用，特別是3G終端補貼支出增
長較快，使集團2010年度的盈利與09年度相比，將可
能發生大幅度變化。

聯通今年 9 月底起在內地發售蘋果公司的 iPhone4
，一度掀起搶購潮，管理層曾表示銷量已達 10 萬部，
惟聯通上周公布的 3G 用戶上客量，未見大幅上升，9
月份單月只增加104.3萬戶，較8月份101萬戶，僅略高

3.3萬戶。
三大中資電訊股已相繼公布第三季業績，高盛證券

發表研究報告指出，中電信（00728）第三季業績較預
期為佳，經常性收入、EBITDA及純利表現均符合該行
預期，EBITDA利潤率更高於該行預測。不過，報告提
到，中電信的移動業務增長放慢，第三季 CDMA淨客
戶增長按季下跌 7%至 850 萬戶，反觀，競爭對手中移
動（00941）及聯通均錄得按季的正增長。該行上調中
電信目標價，由3.7元升至3.9元。

TCL系兩家上市公司，季度業績榮辱互見。手機生
產商TCL通訊（02618）首三季股東應佔溢利狂飆13倍
，達2.02億港元，每股盈利18.7仙。相反，從事電視機
產銷的 TCL 多媒體（01070），受累於清理庫存及業務
重組，首三季勁蝕9.91億元，每股虧損93.34仙。

TCL多媒體首席財務官袁毅表示，產品庫存已回復
正常水平，約少於一個月的銷售量。對於第四季業績能
否扭虧為盈，首席執行官趙忠堯只表示，不希望業績在
短期內大升大跌。他續說，集團第三季毛利率跌至7%至
8%低水平，惟9月份已返回正常軌道至14%，低於同業
平均毛利率 15.5%，預計第四季毛利率能與靠近同業水
平。

TCL多媒體首三季勁蝕9.91億
今年首9個月，TCL多媒體營業額下跌9.5%，約為

190.95 億元，LCD 電視銷售量同比下跌 6.1%至 519.1 萬
台，其中內銷上升17.4%至350.2萬台，海外銷售則下跌
33.6%至168.9萬台。趙忠堯表示，集團力爭全年LCD電
視銷量達 750 萬至 800 萬台，預期 LED 電視銷售量持續
上升，佔整體 LCD 電視銷量比重，由 9 月的 18.9%升至
12月約25%。

至於 TCL 通訊方面，今年首三季營業額增 1 倍至
21.56 億元，平均銷售價下跌 9%至 30 美元（約 234 港元
），惟自有品牌均價則上升3%至34美元（約265港元）
。TCL集團董事長李東生補充說，消費電子能抵抗通脹
，隨着推出更多中高端產品，集團的自有品牌均價均可
持續上升。

另外，集團今年首9個月共銷售手機及配件共2370
萬台，同比增近1.6倍，毛利率較去年同期增加2.2個百

分點至24.2%。期內，中國市場佔整體銷售量由20%跌至
7%，銷量下跌 5%至 175.1 萬台，海外市場銷量則達
2198.1萬台，按年急增近兩倍。

TCL通訊首席執行官郭愛平表示，第四季將推出16
款手機產品，並計劃明年推出13款基於Android平台的
3G手機及功能手機。

TCL通訊溢利狂飆13倍

隨着新股集資王友邦保險（01299）掛牌，港交所
（00388）昨日公布，今年首10個月的首次公開招股集
資金額，急增至3459億元，打破06年全年創下的3332
億元紀錄。港交所主席夏佳理透露，交易所將繼續拓展
新客源，並會再到歐洲進行市場推廣工作。

另外，備受證券界爭議的港股 「加時」建議，諮詢
期已於昨日完結。夏佳理昨日出席上市儀式後透露，目
前內部正收集不同意見，並會加以分析，再經過交易所
董事會進一步商討，期望最快可於未來2至3個月完成

總結。

夏佳理：續拓展新客源
面對交易所與證券界意見存在明顯分歧，夏佳理重

申，港交所對市場反應持開放態度，為避免在完成諮詢
總結前，給予市場錯誤的訊息，故不便評論推行延長交
易時段的機會有多大。

隨着內地與本港金融融合日漸加深，為進一步加強
兩個市場的聯動，港交所建議延長港股交易時段，將證

券市場開市時間提早 30 分鐘，即港交所與滬深市場於
上午 9 時 30 分同步啟市。業界普遍支持有關建議，惟
在大幅縮短午休時段方面，業界卻出現強烈的反對聲
音。

現時港股於中午12時30至2時30分為午休時段，
港交所初期提出大幅減半至僅1小時，午休時段調整為
中午12時至下午1點，而全日收市時間維持下午4時不
變。有部分中小型券商質疑，縮減午休時間未必可刺激
成交，相反會增加營運成本及前線員工工作壓力，交易
所亦作出讓步，提出午休為中午12 時至1 時30 分的第
二個方案，希望能夠爭取市場參與者的支持。

新加坡交易所提購澳洲交易所，兩者合併的時區長
達 11 小時，分析認為一旦往後開通互相掛牌及證券買
賣等服務，加上其雲集環球眾多資源企業上市的優勢，
將對港交所在區內市場競爭力帶來巨大的威脅。為吸引
更多的新客源，港交所早前完成在歐洲及俄羅斯的推介
工作，夏佳理指出，當地市場的反應理想，但開拓新市
場需要一段時間才見成效，而往後將會繼續到歐洲舉行
推介活動。

另外，有傳證監會停止審批合成交易所買賣基金
（ETF），證監會副行政總裁張灼華澄清並無事實，但
承認將會與港交所及業界進行商討，令市場能夠分辨合
成 ETF 與一般 ETF 的分別。她補充，產品多樣化能為
市場提供更多選擇，但亦需要提高相關產品的透明度，
包括要求發行高提供清晰產品概要，列明產品風險及收
費等詳情。

證監否認停審合成ETF
證監會昨日發出公布，委任潘新江為投資者教育諮

詢委員會的委員，即時生效。潘新江以香港投資基金公
會代表的身份，接替同日退任的該公會代表林寶儀。

隨着本港人民幣產品越趨多元化，加上市場憧
憬人民幣加快升值步伐。金管局昨日公布 9 月份貨
幣統計數據，截至今年 9 月底止，本港人民幣存款
餘額錄得1493.26 億元（人民幣，下同），較8 月份
大幅增加約 189 億元或 14.5%，再創有紀錄以來新
高。

受到股票市場的首次公開招股活動持續活躍所
影響，截至9月底止港元存款餘額錄得3.68萬億港元
，較8月份上升7.5%。其中，活期存款由4886.89億
元，急增 26.5%至 6184.17 億元。另外，港元貸款餘
額為2.856萬億元，較8月份亦增加6.3%。

港人幣存款1493億創新高

田生集團（08136）財務總監李永賢表示，公司目
前有兩個新物業發展項目，分別是聯合道18號及賈炳達
道142號，合共可提供200個住宅單位，總投資額約9億
元，目前已投入約4億元，預計兩個項目於2013年底出
售，屆時物業發展將佔總收入30%，但強調公司主要業
務仍為收樓。該公司現有270個進行中的項目，主要集
中在香港和九龍。

李永賢指，政府新規定的發水樓政策對公司沒有影
響，因為公司主要是作為為中介人。他說，聯合道項目
相信能趕及在明年4月1日前入則，賈炳達道項目則爭
取在明年4月1日限制發水樓前入則。公司目前手頭現
金約 1 至 1.5 億元，暫未有融資需要，未來要視乎實際
情況，集資亦會首選配股。他又透露，公司現正等待聯
交所審批轉主板，預計今年底前可完成。

田生投9億發展兩新項目

神華首3季賺294億升13%
中國神華（01088）昨日公布的今年前九個月業績

顯示，該公司於期內錄得294.83億元（人民幣，下同）
股東應佔利潤，按年升13.3%，每股盈利為1.482元。回
顧期內，神華的經營收入為 1100.13 億元，較去年同期
增加24.8%。神華期內的商品煤產量達到1.662億噸，完
成年度經營目標的72.6%；煤炭銷售量達到2.13億噸，
完成年度經營目標的 78.3%；總發電量為 1067.3 億千瓦
時，完成年度經營目標的84.7%；總售電量為992.7億千
瓦時，完成年度指標的85.1%。

中治前三季盈利跌15%
中國中冶（01618）公布，於今年前九個月錄得 30

億元股東應佔淨利潤，較去年同期倒退 15.25%，扣除
非經常性損益後的基本每股收益為 0.14 元，按年跌
44.77%。

鞍鋼首3季賺25億升近6.8倍
鞍鋼股份（00347）昨日公布的今年前九個月業績

顯示，該公司於九月底截止的首三個季度中，錄得
25.72 億元（人民幣，下同）純利，較去年同期飆升近
6.8 倍，每股基本盈利則為 0.355 元，升幅亦達到 6.7 倍
。不過根據港交所公告所述，鞍鋼的第三季度業績並不
理想，錄得1.78億元虧損。在今年前九個月內，該公司
的營業總收入為679.37億元，按年升三成八，經營溢利
則為32.28億元。

忠旺首九月賺25億升6.8%
中國忠旺（01333）昨日公布的今年前九個月業績

顯示，受到鋁型材產品銷量下降影響，該公司於9月30
日截止的三個季度內，錄得 96.42 億元（人民幣，下同
）收益，較去年同期減少8.7%，股東應佔全面收益則按
年升 6.8%至 25.58 億元，這一數字在去年前九個月為
23.95億元。

中芯武漢組合資廠生產晶片
中芯國際（00981）昨日發公告宣布，武漢東湖新

技術開發區管理委員會與該公司正式簽訂合作協議，武
漢方與中芯國際將通過現金注資的方式，對武漢新芯集
成電路製造有限公司 12 英寸晶片生產線專案實施合資
經營。惟此案須待雙方進一步討論合作細節確定具體條
款及在符合適用法規下，方可作實。合資公司將主要生
產65至40納米技術的晶片，在合資後的三年內，達成
月產能4.5萬片的目標。

一太首三季賺6.9億跌35%
第一太平（00142）昨日公布的今年前九個月業績

顯示，該公司間接附屬新加坡上市公司IndoAgri於首三
季錄得8043.47億印尼盾純利（約6.973億港元），按年
跌35.1%，第一太平持有50.1%股權的附屬公司Indofood
則多賺三成，盈利達到2.83萬億印尼盾。

利君首9月營業額14億升12%
利君國際（02005）公布，截至 2010 年 9 月底止 9

個月營業額 14.1 億元，同比增長 12.5%，毛利率為 50%
，與去年同期的49.6%相若。其中靜脈輸液業務之營業
額增 16.9%至 5.62 億元；抗生素及非抗生素業務約 8.45
億元，同比增9.8%。

▲TCL集團董事長李東生指，隨着推出更多中高端
產品，集團的自有品牌均價均可持續上升

◀聯通預示
盈利預警，
直 指 2010
年的盈利將
較 09 年 出
現較大幅度
的變化

▶港交所主席
夏佳理透露，
交易所將繼續
拓展新客源，
並會再到歐洲
進行市場推廣
工作

受到保險責任撥備大增所拖累，太保（02601）
公布季度業績，截至今年9月底止，第三季純利錄得
8.86億元人民幣（下同），較去年同期的24.9億元，
大幅減少64.4%，每股盈利亦減少至10分，不派發季
度股息。總結今年首三季度，太保純利為49.05億元
，較去年同期相若。

業績報告顯示，太保第三季經營收入錄得325.26
億元，較去年同期的264.29億元，同比增長23%。其
中，保費收入按年上升38%至320.32億元，已賺保費
亦升 38.7%至 283.77 億元，投資收益則由 58.17 億元
，減少35.5%至37.53億元。

期內，經營開支由 230.4 億元，急升 37%至
315.58 億元，當中包括提取保險責任準備金額，由
92.64億元上升至158.95億元，按年增加71.6%，而賠
付支出亦升13.2%至82.5億元。

太保去季純利8.86億倒退64%

▲ASM太平洋行政總裁李偉光表示，面對市場出
現放緩，集團正消化手頭上未完成訂單


