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劉明康：結構調整壓力增

促信託公司逐筆核實地產業務

銀監禁房企非法融資

【本報記者湯海峰上海十八日電】一項亞洲頂級的珠寶
展將於下月三日至五日在上海浦東香格里拉大酒店登場。該
展會名為 「Solitaire Jewel Gala 索儷泰上海首屆國際璀璨珠
寶展」，屆時展出的包括直徑21mm的全球最大的大溪地珍
珠，馬來西亞DeGem呈現的全球罕有的極品50克拉方形黃
鑽，以及香港Jessica Fong方潔然之皇冠系列等。

北京市土地整理儲備中心昨日公布，北京市海淀區西北旺北
C1地塊居住項目用地及西北旺鎮中心C3地塊居住、託幼及中學
用地兩幅地塊，被北京萬科和五礦建設投資管理（北京）聯合體
公司以37.44億元（人民幣，下同）及14.83億元的價格競得，兩
幅土地折合樓面價接近每平方米2萬元。

按照中標價格計算，萬科五礦拿下的西北旺C1地塊的每平
方米樓面成本價為19998元，西北旺C3地塊的樓面成本價每平
方米為19976元。據北京中原統計，該地塊所處區域的二手房均
價在每平方米2.5萬元，商品房價格則在3萬元左右，甚至部分
定位較高的商品房售價已超過3.5萬元。

據悉，該兩幅土地吸引共計15家企業參與投標。其中除萬
科五礦聯合體之外，還包括保利、中建、招商局、金地、龍湖、
富力、融創住總聯合體、金融街等知名房地產企業。

北京通州區再有樓盤大幅降價開售。北京國際城四期即將以
均價每平方米1.98萬元（人民幣，下同）開盤，較樓盤第三期開
盤價每平米為2.68萬元大幅降價7000 元，相關負責人表示，將
對三期已購房業主給予差價補償。

北京國際城已開盤三次，一期每平米均價為1.4萬元，二期
每平米均價為1.8萬元，三期每平米均價為2.68萬元。本次差價
補償，針對的是三期成交價每平米高於2萬元的業主。而北京通
州區月亮河項目的全精裝小戶型公寓，此前已將每平方米售價由
三、四月份時的3.5萬元，大幅調低至2.5萬元。

【本報記者倪巍晨上海十八日電】齊魯證券高級宏
觀策略分析師劉啟元今日表示， 「央行近期或採取較嚴
厲數量化工具，貨幣政策明年二季度將獲寬鬆時間，中
國經濟未來三月內將重回繁榮期」。他又預測，明年
CPI（居民消費價格指數）將維持3.4%左右，全年呈現
前高後低態勢，而GDP增長則將保持9.5%，並走出前
低後高走勢。

他在 「齊魯證券二○一一年度投資策略會」指出，
「十月二十日的加息意味貨幣政策的 『正常化』。」現

時中國經濟已從「過熱」回歸 「均衡增長」，經濟回歸均
衡增長後，政策將從過度緊縮回歸正常。他認為，中國
正重回資本支出的繁榮期，該階段或持續二至三年。

但劉啟元相信，價格上漲將最終迫使政策重回緊縮
，在勞動力投入和產能建設不足以滿足需求的前提下，
中國經濟將同時面臨勞動力價格和資本品價格雙升的格
局，政策亦將隨之轉為緊縮， 「該階段出現時間在二○
一二年或二○一三年」。

他直言，今年的通脹是流動性氾濫的結果，而隨
未來一年內生性通脹壓力的重新回升，預計通脹將在明
年底重新回升，最高點將出現在二○一二年末。他認為
，未來的中國貨幣政策將從 「適度寬鬆」轉為 「穩健」
，其中 「數量工具」將適度寬鬆。他估計，央行明年將
加息一至兩次，總的加息幅度約為25至50個基點，加
息時間可能是二○一一年初和年底。

萬科攜五礦奪京住宅地

滬下月辦亞洲珠寶展

京一樓盤突減價7000元

券商料明年通脹3.4%

中國人民銀行鄭州培訓學院教授王勇昨日撰文建議
，考慮適時推出央行貨幣掉期業務，並實行無息準備金
制度等的流動性管理政策工具，以保持內地貨幣和匯率
政策的獨立和穩定。

王勇表示，央行貨幣掉期業務在本質上是一種公開
市場業務，其目的是穩定外界對本國貨幣的升值預期和
減輕因賭升值而帶來的外匯佔款壓力；除此之外，也有
利於增加回籠市場資金的渠道，改變目前廣義貨幣供應
量（M2）增速偏快的局面。而中國人民銀行在○五年
十一月曾推出貨幣掉期業務，令市場在很短時間內減少
近480億元（人民幣，下同）的貨幣供應。

他提議，眼下不妨繼續推進貨幣掉期操作並且將其
制度化，或者採取通過發行央票和貨幣掉期兩種手段調
節基礎貨幣。

他又提出，對流入中國外匯交易市場的非貿易類外
匯資金實行無息準備金制度，將其總額的30%做為期一
年的無息外幣強制性存款；此外要加強對資本流動的監
測，加強對沖的準備，嚴格控制外債規模，對部分資本
項目下的流入結匯如外債結匯等應予以階段性限制。

工銀瑞信基金管理首席經濟學家陳超亦撰文指出，
無息準備金將增大投資資本的可供套利的利差成本，使
投機資本流入意願減弱，進而降低本幣升值的壓力。

份名為《信託公司房地產信託業務風險提示的
通知》提出的檢查內容包括：信託公司發放貸
款的房地產開發項目是否滿足 「四證」齊全、
開發商或其控股股東是否具備二級資質、項目

資本金是否達到國家最低要求等條件。同時，信託公司
還需要對自身房地產業務的項目評價體系、風險評估體
系以及風險處置預案等方面進行自查。

對銀行開展壓力測試
今年以來，銀監會已前後對銀行、券商進行了壓力

測試，其中包括對商業銀行預設房價最極端跌幅達到
60%的壓力測試。據內媒昨日引述三位消息人士透露，
銀監會認為目前部分信託公司開展房地產信託業務不夠
審慎，因此還要求各銀監局要結合今年開展的專項調查
和壓力測試，逐筆對信託公司房地產信託業務核查，尤
其是對變相提供貸款的情況，要按照實質重於形式的原
則予以甄別，自查和核查中發現的問題，應立即採取措
施責成信託公司予以糾正，對違規行為依法查處。

此外，督促信託公司在開展房地產信託業務時審慎
選擇交易對手，加強信託資金運用監控，嚴控對大型房
企集團多頭授信、集團成員內部關聯風險，積極防範房
地產市場調整風險。

信託業務近月增長快
按照銀監會的要求，各銀監局於十二月下旬將對房

地產信託的核查及處理結果書面上報銀監會。對執行不

力的銀監局，銀監會還將通報批評，並視情況追究相關
責任。

有市場人士分析，這說明銀監會下決心要堵住為房
地產企業提供非法融資的缺口。北京一家信託公司總經
理承認，隨調控政策出台，銀行收緊房地產開發貸，
房地產商都找上門發信託融資，最近幾個月以來房地產
信託業務增長迅速。一位業內人士分析稱， 「在十月裡
，隨房地產調控政策的再度收緊，房地產信託，尤其
是以股權信託形式進入房地產的資金快速增長，甚至可
能達到數百億元，部分房地產項目短期過橋貸款的利率

已經高達36%。」
中國第三方理財機構諾亞財富最新報告也認為，當

前房地產市場中的住宅項目大量取道信託來融資，使得
房地產信託的風險已到了需要引起注意的地步。

中國今年已兩度出台嚴厲的房地產調控舉措，包括
抑制需求的限購令及收緊銀行信貸的金融手段。由此房
地產信託業務成了開發商尋找融資重要渠道。根據信託
業協會的數據，今年前九個月2.8萬億元（人民幣，下
同）資金信託規模中，有13.4%約3800億元流入到房地
產行業。

當前內地房地產市場中的住宅項目大量
取道信託來融資，使得房地產信託的風險已
到了需要引起注意的地步。中國銀監會近日
下發通知，要求各家信託要逐筆對房地產信
託業務進行核查，並要求於十二月下旬將核
查及處理結果書面上報銀監會。有市場人士
分析，這說明銀監會下決心要堵住為房地產
企業提供非法融資的缺口。

學者籲適時推無息準備金

【本報記者韓毅重慶十八日電】總投資達13億元（人
民幣，下同）的重慶涉外商務區今日在重慶兩江新區開建。
涉外商務區為重慶重點建設項目，以外事、外企、外資 「三
外」為核心，為重慶涉外經濟打造高標準的外事服務、商務
辦公、文化交流和特色消費平台，推進重慶外向型經濟的發
展。

該項目佔地面積 110 畝，總建築面積 31 萬平方米，擬
投資13億元，計劃在三至五年內建成。據了解，項目規劃
有外事僑務、甲級寫字樓、時尚商業街區、商務型酒店等多
種形態的涉外商務設施，將打造成為內陸對外開放的高水準
綜合服務平台。

【本報記者楊楠上海十八日電】上海十月份外商直接投
資合同金額13.41億美元，增長21.5%；實際到位金額9.4億
美元，增長5.6%。

上海市統計局最新發布的外商直接投資數據顯示，十月
份上海市簽訂外商直接投資合同項目 342 項，同比增長
48.1%。外商在滬投資方式以獨資為主，十月份，滬總計簽
訂外商獨資合同項目291項，同比增長44.8%，佔全市合同
項目的85.1%；簽訂獨資合同金額10.17億美元，增長31.5%
，佔全市合同金額的75.8%。此外，亦達成合資項目51項，
增長 75.9%，佔 14.9%；合資合同金額 2.73 億美元，增長
12.4倍，佔20.4%。

世博會進一步提升了上海第三產業的能級、水平和國際
影響力，十月份第三產業簽訂合同項目312個，增長56%；
吸收合同外資金額11.46億美元，增長12.2%，佔85.5%，比
重高出第二產業多達71.1個百分點。

此外，十月份上海實現外貿進出口總額達302.92億美元
，同比增長 22.5%。其中，出口 157.18 億美元，增長 18.1%
；進口145.74億美元，增長27.6%。

重慶涉外商務區動工

滬十月外商投資增兩成

消息人士透露，中國商務部主管的輕工業行業
協會近期對一些中國輕工業出口企業進行人民幣壓
力測試，以判斷輕工業企業對人民幣升值的承受能
力。問卷調查的結果顯示，45家企業中有20家認
為，若未來人民幣匯率升值1個百分點將令其利潤
率下降3%以上。有37家企業能承受明年人民幣1%
以上的升值。

近八成企業利潤下降
據外電昨日引述消息人士稱，中國輕工工藝

品進出口商會本月對 45 家輕工出口企業開展問卷
調查，以調查研究人民幣升值對出口企業的影響
，以確定明年人民幣匯率的基本走勢。調查結果
顯示，自六月十九日中國重啟人民幣升值以來，

45 家輕工出口企業中有 35 家或 78%企業出現利潤
下降。

雖然45家企業中有20家認為，若未來人民幣
匯率升值 1 個百分點將令其利潤率下降 3%以上。
不過，調查同時顯示，45家企業中，有37家企業
可以承受明年人民幣 1%以上的升值，佔比高達
82%。其中，13 家企業可以承受人民幣 1%的升值
；14家企業可以承受3%的升值；10家可以承受5%
或以上的升值。而表示不能承受人民幣任何幅度升
值的企業僅有2家。

人民幣升值壓力增大
此外，雖然大多數企業均表示人民幣匯率會影

響明年企業出口，但是這並非影響出口的首要因素

。結果顯示出口退稅調整和原材料漲價對出口的影
響度要高於人民幣匯率。45家企業中，有32家預
計明年出口增速將在10%以上，佔71%。

據悉，輕工商會是中國從事輕工工藝品生產、
貿易等活動的企業組織和個人成立的全國性行業組
織。輕工工藝品包括塑料製品、皮革製品、鞋類、
陶瓷、傢具、玩具、箱包等。據輕工商會公布的數
據，今年前九個月，中國輕工工藝品出口總額
1572億美元，較上年同期增長32%。根據海關和商
會數據計算，中國前九個月輕工工藝品出口額約佔
同期中國出口總額的14%。

近期，國際上要求人民幣升值的壓力越來越大
。而面對中國出口企業對人民幣升值的不滿，中國
官方在匯率問題上一直處於兩難境地。此次調查結
果可能為中國官方的未來舉措增加了一些政策的靈
活空間。昨日，人民幣兌一美元中間價較上日走高
35 個基點，報 6.6455 元；中國外匯交易中心人民
幣兌美元收盤略漲，收報6.6336，較上日收盤價89
個基點，全日最高升至6.6295元水平。

人幣升1% 輕工業利潤少3%

中國銀監會主席劉明康表示，中國經濟結構調整面臨
的外部壓力加大，將對中國經濟結構調整形成巨大壓力和
倒逼機制。中國銀監會業務創新監管協作部主任李伏安關
注，中國銀行業現在面臨的監管風險仍很嚴峻，中國必須
關注宏觀性風險。同時，中國經濟進一步區域化帶來的問
題也是銀行業面臨的另一個較大挑戰。

劉明康日前在銀監會組織的以產業結構調整為主題的
理論學習會議上表示，當前全球經濟增速放緩，國際市場
需求受到抑制；原有增長模式難以為繼，產業升級步伐加
快；中國經濟結構調整面臨的外部壓力加大。

劉明康強調，產業機構調整和生產方式的轉換一定要
有寬泛的、前瞻性的視野，要有一個多元的、均衡的系統
性模塊建設，在執行過程中要十分重視改革、創新、發展
，要在整個政府、企業和市場中形成高度合力，形成橫貫
型的政府管理。

中國銀監會業務創新監管協作部主任李伏安昨天在中
國社會科學論壇上指出，中國銀行業對整個實體經濟貢獻
度佔的比重在80%以上，經濟宏觀風險必然會影響到銀行
，因此銀行業監管必須關注宏觀性的風險。而銀行的宏觀
風險監管考慮的重點是經濟過熱、過度的貨幣供應和過度
的貸款增加。

他又指出，要通過管理框架的使用，關注經濟周期的
波動，對可能引發系統性風險的部門、領域採取宏觀審慎
的系統性措施，比如國家對房地產、地方融資平台的管理
都可以使用。他還建議可以把資本大量流入的管理納入到
宏觀審慎管理框架。

他續稱，中國經濟進一步區域化帶來的問題也是銀行
業面臨的另一較大挑戰。應考慮把亞洲地區的區域金融監
管合作和經濟合作、金融發展需要完全協調起來，在亞洲
建立各國中央銀行的統一監管機構或者監管協調機制。

【本報記者柏永、通訊員卓亮、和允合肥十八日電】總
投資 26.4 億元（人民幣，下同）的安徽熔安重工機械有限
公司挖掘機項目昨日在合肥經濟技術開發區動工，該項目佔
地面積約850畝，設計產能為年產3萬台挖掘機和400台旋
挖鑽機。該開工標誌 「熔盛工程機械產業園」正式進入項目
實施階段。

據悉，熔盛工程機械產業園總用地面積約 4100 畝，投
資總額約為 90.2 億元，主要開展挖掘機業務、路面機械、
起重機械、混凝土機械、礦山機械、農業機械等戰略性業務
及其他新興產業。按規劃，該產業園二○一五年銷售收入達
到300億、二○二○年達到1000億。

熔盛產業園合肥動工
【本報記者毛麗娟深圳十八日電】漢王科技於本月

中旬在東京宣布推出首款使用E-ink技術的彩色顯示屏
，成為全球第一家彩屏E-ink電紙書提供商。漢王科技
董事長劉迎建今日出席在深圳舉行的第 12 屆高交會時
透露，與上游供應商的合作將使得漢王在電紙書顯示屏
市場具有更多話語權，為其進軍全球市場增加了更多砝
碼。

據劉迎建介紹，漢王首款採用 9.69 吋彩色觸控屏
的電紙書將於明年三月在中國上市，起價為440美元。
數據顯示，漢王在內地市場佔有率從去年的70%有望升
至今年的78%，並已將電紙書的銷售拓展至香港、台灣
、美國、日本、歐洲等地區和國家。九月份，漢王電紙
書在香港銷量 3000 台，並已在港、台、日本及美國等
地引進當地書報刊的數字版權。劉迎建還稱，漢王已獲
得新聞出版署頒發的《互聯網出版許可證》、《複製經
營許可證》及《出版物經營許可證》，這意味漢王科
技已獲得進入內容平台領域的通行證。

漢王明年推新款電紙書
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▲總投資13億的重慶涉外商務區在兩江新區動工

▲調查發現，人民幣若升值百分之一，輕工業利潤
就會減少百分之三

內地收緊銀根，有房
地產企業唯有透過信
託解決融資困難


