
慶明所指的一年期人民幣的升值預期約為 5%
，是按人民幣兌美元的遠期 NDF 市場價格計
算，由於中國外匯管制的政策幾乎沒有漏洞可
鑽， 「熱錢」若要通過非正常渠道進入國內，

成本相當大，所以多數情況下流入的熱錢都披着合法的
外衣。而德意志銀行發布報告稱，將近一半的 「熱錢」
通過FDI的途徑進入中國，超過20%的熱錢以虛假貿易
的形式，還有借由短期信貸、海外捐贈等暗道進入。

央行政策陷入兩難
有央行上海總部的內部人士指出，目前的熱錢主要

來自於押注人民幣升值的 「熱錢」、獲取套利交易的
「熱錢」、歐美量化寬鬆政策後流到中國的 「熱錢」，

這些 「熱錢」正攪動央行貨幣調控。全國人大財經委副
主任委員吳曉靈日前在作《2010 年金融形勢分析》報
告時明言，在目前形勢下， 「緩加息、多調存款準備金
率」是明智之舉。如果央行採取加息的措施治理通脹，
「熱錢」在利差吸引下會進一步流入，這使得央行政策

出現 「兩難」。
不過，有分析指出，熱錢的套利模式基本可以概括

為 「資產升值+匯率差」，更進一步講是 「資產泡沫溢
價+人民幣升值」。所以熱錢的套利模式並非是吃匯率
差，做空資本市場獲得利差才是熱錢套利的大頭，應警
惕的問題是實體經濟投資收益率不高，而非簡單的匯率
差。分析認為，根本的方法還是要讓匯率和利率回復到
市場實際水平，這才能堵住從政策到市場的一系列漏
洞。

外管局嚴防熱錢風險
為應對熱錢流入的問題，國家外管局等部門，自今

年二月以來在 13 個外匯業務量較大的省（市）開展了
打擊 「熱錢」專項行動，主要針對利用貨物貿易、服務
貿易、直接投資、個人等開放度較高的渠道向境內滲透
資金的行為，對重點主體、重點渠道進行查處，嚴懲投
機資本。此外，外匯局並於近日發布《關於加強外匯業
務管理有關問題的通知》，進一步規範貿易、外商直接
投資、返程投資、境外上市等渠道的資金跨境流動，特
別是加強對銀行結售匯綜合頭寸、短期外債的管理，以
進一步打擊各種違法違規資金流入和結匯，防範 「熱錢
」跨境流入帶來的金融風險。

B12 中國經濟
責任編輯：余楚明

趙

二〇一〇年十二月十五日 星期三

熱錢一年穩賺7%

央行：貨幣政策主動性削弱

近半以外商直接投資途徑流入

簡訊簡訊訊訊簡

國家外匯管理局日前召開會議強調，要
加強跨境資金流動監管，積極應對和打擊
「熱錢」 等異常跨境資金流動，維護國家涉
外經濟金融安全。有分析報告稱，將近一半
的 「熱錢」 通過FDI（外商直接投資）的途
徑進入中國。建設銀行高級研究員趙慶明分
析，一年期人民幣的升值預期約為5%，加
上內地一年期存款利率，每筆熱錢流入中國
一年的套利利潤預期值至少在7%以上。

本報記者 彭巧容

中國人民銀行今年多次上調存款準備金率已令存準
率升至歷史新高，央行研究局副巡視員李德指出，這正
削弱宏調控政策手段可選擇的主動性，但央行將慎用利
率等價格工具。央行金融研究所副所長王信也認為，考
慮利率政策時，應該把諸多因素都考慮進來，而不是僅
僅看到利率提高可能有更多資本流入，而使得貨幣政策
失效。

李德日前出席一金融論壇上提出，在國際收支順差
較大，外匯佔款不斷增多的情況下，除了提高法定準備
金率，央行還可以通過發行票據對沖流動性，但央票餘
額也在不斷增加，央行的宏觀調控面臨嚴峻挑戰。從目

前情況來看，央行只是使用調整存款準備金率等數量型
貨幣政策調控工具，對於選擇利率等價格型工具，央行
將會比較謹慎。

他又表示，從中國經濟數據來看，M1（狹義貨幣
供應量）和M2（廣義貨幣供應量）的增長速度在放緩
，居民消費價格（CPI）和工業品出廠價格（PPI）在
四月份出現加速的跡象。中央銀行要處理好保持經濟平
穩較快發展、調整經濟結構和管理通脹預期的關係。

央行本月十日宣布從本月二十日起，上調存款類金
融機構人民幣存款準備金率0.5個百分點。這是年內第
六次、一個月內第三次統一提高銀行業存款準備金率。

但中國央行今年以來，僅在十月份加息一次，有分析相
信，這與可能引發熱錢進一步流入有關。

央行金融研究所副所長王信日前指出，短期資本流
入的重要動因之一是持續的人民幣升值預期；而且，與
本外幣利差相比，國內經濟過熱、資產價格迅速上升，
對短期資本流入的拉動作用更強。中國存在一定的資本
管制，儘管隨着貿易發展、自由化提高等方面因素，但
資本管制仍然存在。因此， 「利率政策應該考慮諸多因
素，而不是僅僅考慮短期資本流入因素，否則貨幣政策
將會失效。」

中國人民銀行昨日發行的 10 億元（人民幣，下同
）1 年期央票，參考收益率連續六周維持在 2.3437%水
平。另外，由於央行將在周四進行國庫現金管理操作，
投放300億元資金。據此計算，本周資金投放規模將超
過上周，資金面將略顯寬鬆。

上海佰誠投資諮詢分析師林少強認為，1年期央票
利率連續第六周維穩，說明央行仍然想穩定市場的利率
預期，表明央行短期加息的可能較小，估計央行仍將使

用短期正回購進行補充操作。此外，由於本月二十日將
施行月內第三次上調存款準備金繳款，回收流動性近
3500 億元，他相信，本周公開市場再次實現淨投放可
能性較大。

央行昨日並沒有進行正回購操作。本周公開市場到
期資金520億元，較上周減少230億元。上周二，央行
重啟了暫停近 8 月的 28 天正回購操作，操作量 50 億
元。

【本報記者賀鵬飛泰州十四日電】首屆中國（泰州
）國際醫藥博覽會於本月十二日至十四日在中國唯一的
國家級醫藥高新區──江蘇泰州中國醫藥城舉行，與會
代表呼籲中國生物醫藥企業在加強國際合作的同時提高
自主創新能力，推動中國生物醫藥邁入 「黃金十年」。

本次博覽會由國家科技部、衛生部、藥監局、中醫
藥管理局、中國貿促會和江蘇省政府共同主辦，參展國
內外企業531家，此外還有近300家科研院所、知名高
校、科技園區和金融機構參展，展覽會上由中國醫藥城
發起成立了全球十大生物醫藥園區和十大生物醫藥高校
聯盟，美國南加州生物醫藥園區、英國曼徹斯特科技園
區、法國里昂生物技術園區、瑞士洛桑生命科技園等生
物醫藥園區以及哈佛大學、康奈爾大學、加州大學等著
名高校分別結盟。

泰州市政府秘書長王群說，只有推進國際化才能在
發展中縮小與國際先進的差距。為此，本次博覽會期間
專門舉辦醫藥創新成果發布交易會，共有 53 家單位帶

來151項研發新成果、新技術，新型靶向藥物開發等32
個醫藥創新成果當場簽訂合作意向。這些項目針對國內
外市場需求，緊跟國內外研究前沿，集中展示近年中國
新藥研發取得的成就。

【本報記者劉家宇天津十四日電】花旗銀行
（中國）有限公司今日設天津首家 「智能銀行」
，花旗中國董事長兼首席執行官歐兆倫出席該行
揭幕儀式時表示，花旗將繼續加大對中國市場投
入，明年預計每月開設2家網點支行，花旗南京
支行、長沙支行即將開業。

花旗在津首家 「智能銀行」今日正式揭幕，
這是花旗在天津的第三家、內地第 32 家零售網
點。天津市政府副秘書長陳宗勝、河西區區長彭
三、天津銀監局副局長趙峰等共同為花旗銀行在
天津的第一家智能銀行剪綵。

歐兆倫指出，深化在中國核心城市的網點布
局一直是花旗在華業務成長的重要戰略之一。天
津 「智能銀行」的開業，也體現了花旗對中國市
場的繼續投入。而且 「智能銀行」這種獨特的、
富有吸引力的方式，可以更好的向客戶提供產品
、服務和信息，更方便與客戶合作。

與此同時，花旗將更專注服務廣泛和多樣的
客戶基礎，無論是個人、家庭、中小客戶。花旗
銀行（中國）有限公司副行長兼消費金融業務總
裁石安楠也表示，希望通過提供高附加值、高效
率、創新的產品和服務擴大天津的花旗客戶群。

花旗天津 「智能銀行」內設置的 「自助銀行
操作平台」和包括 iPad 在內的各種手觸顯示屏
，讓客戶可以用 iPad 或觸摸式顯示屏了解銀行
各方面信息；通過視頻會議系統就能在貴賓室裡
與遠在上海總部的分析師討論金融市場行情；此
外，隨處都有WIFI覆蓋，客戶可隨時上網。

京投銀泰（600683）昨晚發布公告稱，其全資子公
司北京京投置地房地產有限公司聯合北京星泰房地產開
發有限公司以 4.01 億元（人民幣，下同）競得北京市
長陽西站3號地塊。該股昨日收報7.81元，跌1.26%。

公告顯示，該建設用地規模為 6.05 萬平方米，用
地性質為居住用地及公建，出讓年限為居住七十年、綜
合五十年。公司稱，京投置地與星泰公司將按照40%、
60%比例共同成立項目公司，負責項目的開發建設，並
依法享有和承擔項目投資權益和義務。

【本報記者韓毅重慶十四日電】記者從重慶市經信
委獲悉，至二○一五年，該市軟件與信息服務業收入將
力爭達至1500億元（人民幣，下同），軟件出口達60
億美元，行業從業人員達 30 萬人，並形成一個規模超
千億的軟件和信息服務產業園區。

據悉，重慶市軟件和信息服務領域主要集中在製造

業、電信、能源、金融等產業， 「十一五」期間，該產
業實現了跨越式發展，預計今年全行業銷售收入將超
380億元，保持年平均增速30%以上，高於全國的平均
增速，為二○○六年銷售收入的三倍以上。

「十二五」期間，重慶將培育 50 家年銷售收入超
億元的重點骨幹軟件企業，打造 10 條以上百億級產業
鏈；依託北部新區、西永微電園區以及各區縣電子信息
產業園區等重點園區，力爭將重慶建設成為長江上游地
區軟件與信息服務業重要產業基地和「中國軟件名城」。

金地集團（600383）昨晚發布公告稱，公司近期在北
京、瀋陽與深圳獲得三宗土地，取得成本共達36.63億
元（人民幣，下同）。該股昨日收報6元，漲1.01%。

公告稱，該公司於本月十三日通過招標方式，獲取
北京市房山區房山線理工大學站3號地及5號地局部地
塊居住項目用地。項目建設用地面積約19.03萬平方米
，規劃建築面積約30.35萬平方米。住宅使用年限70年
，商業使用年限40年。公司取得成本為19.1億元。

該公司還取得深圳市龍崗區 G02113-0021 地塊，
位於深圳龍崗區寶荷路南側，土地面積約 3.93 萬平方
米，規劃建築面積約11.8萬平方米，容積率3.0，使用
年限70年。公司取得成本為6.45億元。

此外，該公司還取得瀋陽市大東區三洋重工地塊。
規劃總佔地面積約為19.82萬平方米，容積率控制在2.3
以內，項目土地使用性質為居住商業，土地使用權出讓
年限為居住50年，商業40年。公司取得成本約為11.08
億元。

央票利率穩定減加息預期

京投置地聯手星泰購地

渝力爭軟件出口60億美元

東亞銀行內地首家村鎮銀行成立。東亞銀行昨日宣
布，其全資附屬公司陝西富平東亞村鎮銀行有限責任公
司正式開業，註冊資本為人民幣 2000 萬元。東亞銀行
也是首家在陝西省開設該村鎮銀行的外資銀行。

該村鎮銀行位於陝西省中部，是陝西省人口最多的
大縣，近年富平縣經濟快速發展，個人及企業客戶對農
村金融的服務需求不斷增加。該銀行將為陝西省渭南市
富平縣的農戶和從事農業及相關業務的中小企業，提供

一系列銀行服務，包括特定用途貸款及貸款服務，以滿
足客戶在資金和理財方面的需求。

富平東亞村鎮銀行董事張偉恩在發布會上透露，該
村鎮銀行的主要服務對象是三農和中小企業，開業初期
會把主力放在吸收存款、農業相關貸款、以及資金結算
等方面。他續表示，也會進行審慎風險管理，小心處理
好存貸款比例以及資金投向。村鎮銀行發展非常有潛力
，中長期則會增加中間業務，增加金融產品種類。

中金嶺南（000060）近日發布公告稱
，其澳洲控股子公司佩利雅（Perilya Ltd.
）已完成針對加拿大全球星礦業公司
（GlobeStar Mining Co.）的要約收購，
公司以1.8億加元購得約1.09億股全球星
普通股，佔全球星總股本的 97.77%。公
告還稱，佩利雅的收購資金已全部到位，
公司自有資金及中國國家開發銀行的併購
項目貸款各佔 50%。該股昨日收報 23.07
元，漲2.99%。

此外，公告稱，據加拿大《商業公司
法》及其他適用法律，若收購要約被不少
於90%已發行普通股持有人接受，收購人
應當收購來自沒有接受收購要約的普通股
股東的剩餘股份，即強制收購。因此，佩
利雅宣布將履行強制收購義務，預計明年
一月上旬完成。

據悉，這是中金嶺南第四次公告全球
星的收購進展。今年十月七日，佩利雅與
全球星簽署《要約收購意向協議》，擬以
現金方式每股 1.65 加元要約收購全球星
1.115 億股，以十月六日中間價計算，預
計收購資金約為 11.92 億元人民幣；十月
二十六日，佩利雅發出正式收購要約；本
月八日，中金嶺南發布公告稱，佩利雅已
購得94.37%全球星股份。

中金嶺南內部人士在接受記者採訪時
稱，中金嶺南與佩利雅的組合為中國企業
搭建了共贏發展的平台。佩利雅收購全球
星將有利於公司走出澳洲，布局全球；而
中金嶺南則可以向多金屬資源發展。
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東亞陝西設首家村鎮銀行

北京銀行（601169）昨晚發布公告稱
，公司近日收到中國銀監會和中國人民銀
行批覆，同意公司在全國銀行間債券市場
公開發行不超過100億元（人民幣，下同
）次級債券，並按照《商業銀行資本充足
率管理辦法》等有關規定計入附屬資本。

北京銀行股東大會於今年五月下旬通
過發行不超過100億元次級債券的議案。
募集資金將用於替換該行今年底到期贖回
的次級債，補充該行附屬資本。按照發行
方案，該次級債期限採取 「5+5」年期或
「10+5」年期，即發行人具有在第五個

或第十個付息日贖回全部次級債券的選擇
權。債券利率參照市場利率，結合發行方
式確定。

該行股東大會當天還通過了發行不超
過200億元的金融債的議案，發行期限最
長不超過十年，募集資金將用於彌補該行
到期負債缺口、滿足該行負債穩定性需求
，同時匹配現有及新增中長期資產、改善
期限錯配結構。截至今年六月末，北京銀
行資本充足率 12.47%，核心資本充足率
10.75%。

金地36億購三地皮
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中國證監會昨晚發布公告稱，創業板發行審核委員
會昨日通過青島東軟載波科技股份有限公司、深圳市鐵
漢生態環境股份有限公司、湖南千山製藥機械股份有限
公司與深圳市佳士科技股份有限公司首次公開發行股票
（IPO）申請。

根據招股說明書，湖南千山製藥機械此次將發行
1700 萬股，發行後總股本為 6700 萬股，華泰聯合證券
為此次發行的主承銷商。

募集資金將用於年產 30 條塑料安瓿注射劑生產自
動線建設項目，投資總額為6976.45萬元（人民幣，下
同），建設期為十八個月；年產 30 台全自動智能燈檢
機建設項目，投資總額為3456.31萬元，建成期為十八
個月；製藥裝備高新技術研發中心建設項目，投資總額
為3197.37萬元，建設期為十八個月；剩餘資金將用於
彌補其他與主營業務相關的營運資金。

深圳市佳士科技此次將發行不超過 5550 萬股，發
行後總股本不超過22150萬股，國信證券為此次發行的
主承銷商。

募集資金將用於深圳坪山逆變焊機擴產項目，投資
總額為25667萬元；深圳焊接工程中心項目，投資總額
為 4863 萬元；重慶內燃發電焊機項目，投資總額為
7943.70萬元。

深圳市鐵漢生態環境將發行 1550 萬股，發行後總
股本為6156.06萬股，中航證券為此次發行的主承銷商
。募集資金將用於增加工程項目配套資金，項目所需金
額為16190.35萬元，募集資金投入額為13000萬元；廣
東梅縣大坪鎮苗圃基地建設項目，項目所需金額為
8105.65萬元，募集資金投入額為5000萬元。

青島東軟載波科技將發行 2500 萬股，發行後總股
本為1億股，中信證券為此次發行的主承銷商。募集資
金將用於低壓電力線網絡通信系統技改項目，項目所需
金額為16585.03萬元，募集資金投入額為16585.03萬元
；營銷網絡建設項目，項目所需金額為 2150 萬元，募
集資金投入額為2150萬元。

四公司創業板IPO獲批

▲歐兆倫（右）與花旗中國零售業務總監連錦東（左）點
亮天津 「智能銀行」 開幕儀式 本報攝

花
旗
在
津
設
首
家
智
能
銀
行

花
旗
在
津
設
首
家
智
能
銀
行

五百企業參展泰州醫博會五百企業參展泰州醫博會

▲泰州醫博會上展出的鎳鈦記憶合金接骨板技術吸
引大批民眾參觀 本報攝


