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鍾偉平 荃灣區議會副主席
荃灣沙咀道277號2樓
電話：2492 2444 傳真：2415 2751

侯志強 北區區議會副主席
上水寶運路3號地下
電話：2670 0292 傳真：2668 8257

馮翠屏 東區區議會議員
香港北角木星街3號澤盈中心1103室
電話：2851 4545 傳真：2851 0044

李應生 中西區區議會議員，BBS,MH, JP
香港文咸西街2號地下
電話：2541 1021 傳真：2541 6009
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攀升原油油 在美國於本周公布經濟數據之前，
經濟師指出，隨着進口原油成本攀升，
及經濟增長勢頭良好，美國入口貿易額

的增長速度或超越出口，令到該國去年十二月的貿易赤字出現四個月來的首
次擴大。

本報記者 熊 炎

受彭博社訪問的經濟師預計，美
國商務部即將發布的美國去年十
二月貿易收支赤字，將從十一月

的 383 億美元（約 2977.89 億港元）擴大至
402億美元（約3125.62億港元）。正式報告

將於美國時間本周五出爐。另外，其他數據
料顯示，本月消費者信心指數增加，同時申
領失業救濟金人數下降。

消費者支出改善，企業投資增加，再加
上能源價格進一步上漲等因素，都可能會繼

續對美國入口起到提升作用。與此同時，海
外需求增長與美元匯率走軟，則將推動美國
出口業，並促進製造業導向型的經濟復蘇。

美國去年第四季的消費者支出增長4.4%
，創下2006年第一季以來最快的增長速度，
刺激進口原油需求大增。同時，美國製造業
受惠於新興市場需求增加，海外銷售盈利表
現不俗。

進口增長強勁
美國主要貿易夥伴之一的中國與印度等

亞洲新興市場國家，去年第四季經濟增長迅
速，其中中國第四季國內生產總值（GDP）
增長 9.8%，印度第三季 GDP 增幅達到 8.9%
，而巴西的同期經濟增長幅度則為6.7%。

富國證券經濟師布萊森（Jay Bryson）表
示，由去年第四季消費產品庫存量的增加，
可預見進口增長強勁。另外，大多數貿易夥
伴正經歷穩健的經濟增長，所以出口增長亦
將保持良好態勢。

全 球 最 大 的 機 械 製 造 商 卡 特 彼 勒
（Caterpillar）日前發布的財報顯示，因中國
、澳洲與拉丁美洲市場需求增強，推升礦業

與製造設備的全球銷售量，刺激其去年第四
季盈利翻升三倍，遠高於前一年同期的 2.32
億美元的淨利。由於卡特彼勒的機械使用範
圍遍及全球，該公司的財報可當作全球經濟
健康程度的指標。

工業指數年升64%
美國工廠開足馬力大量生產消費品，以

應對全球不斷增長的需求，這一形勢利好製
造業股票的表現。標普工業機械行業指數在
過去一年躍升 64%，幾乎是標普 500 指數的
兩倍。

另一方面，強勁的全球經濟增長，刺激
商品價格上揚，美國則有望在年底通過清潔
能源法案，提高能源進口額。美國勞工部數
據顯示，去年十二月的入口石油價格較十一
月上升3.9%，按年升14%。

據悉，美國商務部早前曾公布該國去年
十一月貿易收支赤字收窄 0.3%至 383 億美元
，創下2010年1月以來的最低水平，亦優於
經濟學家先前預期的 403 億美元，原因是美
元匯價疲軟提振了市場對美國產品及棉花等
工業物料的需求。

健贊或通過賽諾菲提購
據四名消息人士透露，歐洲第一大藥廠賽諾菲安萬特集

團（Sanofi-Aventis）與美國生物技術公司健贊（Genzyme）
極大可能通過每股作價74美元的併購提案，而這一交易金額
的加碼，將取決於健贊產品的表現。

匿名人士表示，根據交易中的期待價值權（CVR），如

果健贊的多發性硬化藥物Lemtrada面世，這宗併購交易的規
模每股或額外增加 3 美元。據悉，兩家公司的董事會昨日已
就併購進行投票，結果將於今日揭曉。

每股作價74美元
消息人士稱，賽諾菲安萬特仍在檢討健贊的業

務，目前尚未達成任何協議，具體條款亦可修改。
賽諾菲安萬特發言人回應，該公司與健贊簽署了保
密協議，並且仍在檢討其非公開信息。

根據健贊的預期，Lemtrada的年銷售額最高可
達到35億美元，目前該藥已進入最後的測試階段。
賽諾菲安萬特則在去年十月表示，分析師對該藥做
出的7億美元價值預估，基本接近其真實價值。不

包括 CVR 在內，健贊的
價值料達到 192 億美元。
在此次併購交易中，瑞士
信貸與高盛為健贊的顧問
，而賽諾菲安萬特的顧問
為摩根大通、摩根士丹利
與Evercore Partners。

若賽諾菲安萬特成功購得全球第一大罕有基因失調藥品
製造商健贊，將有助於該公司抵銷在基因藥物上的部分損失
。一名業內人士指出，對於賽諾菲安萬特來說，收購健贊是
一筆划算的買賣。

美國證券交易委員會（SEC）的披露文件顯示，賽諾菲
安萬特行政總裁魏巴赫（Chris Viehbacher）曾在去年 5 月 23
日向健贊行政總裁特梅爾（Henri Termeer）告知其併購意向
。隨後該公司向健贊提出每股69美元，以185億美元全現金
購買的方案，但是於8月29日遭到特梅爾的拒絕，賽諾菲安
萬特並未死心，轉而於10月4日直接向股東提出收購邀約，
展開敵意收購，但是健贊仍以出價過低為由否決了賽諾菲安
萬特的提案。
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數據

2月Sentix 投資
信心

12 月年比工廠
訂單

12月消費信貸

1 月 RICS 房價
指數

1月按年企業破
產數

ABC 消費信心
指數

MBA 貸款申請
指數

12 月月比機器
訂單

議息

首次申領失業救
濟金人數

1月財政預算月
報

12月貿易收支

1月年比CPI

預測

14

+21.3%

25億美元

-38%

--

--

--

+5.0%

0.5厘不變

41萬人

-600億美元

-402億美元

+1.9%

去年在納斯達克上市的股票中，表現最佳
的不是那些賣軟件的，也不是那些賣電腦的，
更不是做網絡廣告的，而是美國家用品零售商
Cost Plus，該股股價在一年中升逾 8.5 倍，跑
贏多家科技公司，漲幅為納斯達克 2674 家上
市公司之冠。

Cost Plus受惠於美國經濟復蘇所帶來的家
用品支出增加。相關數據顯示，美國去年第四
季家庭開支增長 4.4%，創下 2006 年首季以來
的最大增幅。今年美國家庭收入的持續增長與
薪俸稅減免政策的延續，料推升需求保持增長
勢頭。

Cost Plus 行政總裁費爾德（Barry Feld）
表示，Cost Plus一改在樓市泡沫期間的經營策
略，主攻更為實惠的手工製作商品，使其在四
年之後扭虧為盈。據了解，Cost Plus即銷售
電子家庭裝飾產品，又賣食品，主要競爭對手
包括Bed Bath & Beyond在內。

美貿赤料擴美貿赤料擴至至33121255億億
申領失業救濟金人數有望下降申領失業救濟金人數有望下降

家用品零售商股價勝IT

▲ Cost Plus 的股價一年升 8.5 倍，漲
幅為納斯達克 2674 家上市公司之
冠 彭博社

▲隨着進口原油成本攀升，及經濟增長勢頭良好，美國入口貿易額的增長速度或超
越出口 彭博社

◀美國經
濟數據將
於本周五
出爐，本
月消費者
信心指數
有望增加

彭博社

▲健贊極大可能通過每股作價74美元的併購提案，而
交易金額加碼與否，將取決於產品的表現 彭博社


