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四大行已實施差別準備金

新增人幣貸款新增人幣貸款53565356億億 M2M2增長增長15.7%15.7%

上月信貸減半上月信貸減半
加息陰影未散加息陰影未散

國家財政部昨日發布數據顯示，在進
口大幅增長以及部分去年末收入在今年初
集中入庫等因素推動下，今年前兩個月實
現財政收入 18494.39 億元（人民幣，下同
），同比增長 36%；其中，中央本級收入
9525.97 億元，同比增長 35.6%；地方本級
收入 8968.42 億元，同比增長 36.4%。財政
部表示，隨房地產市場調控政策措施進
一步落實以及一些特殊增收因素消失，財
政收入增幅將會相應回落。

未來增幅料有所回落
數據顯示，一月份，全國財政收入

11497.38億元，同比增長32.8%。二月份，
全國財政收入 6997.01 億元，同比增長
41.5%。財政部表示，前兩個月收入增幅較
高，除經濟增長和價格上漲帶動以現價計
算的相關稅收增長外，主要是受進口大幅
增長以及進口環節稅收等部分上年末收入
在今年初集中入庫等因素的影響。

從主要稅收收入項目情況看，一至二
月份，國內增值稅完成4371.01億元，同比
增長 26.1%，主要是增值稅去年同期增長
10.2%，基數較低；國內消費稅完成1562.6
億元，同比增長 23.3%，主要是春節期間
捲煙銷售需求旺盛，帶動一至二月捲煙消
費稅同比增加200億元，增長32.5%。

此外，個人所得稅完成1466.33億元，
同比增長 54.6%，主要是今年春節在二月
初，集中發放職工獎金等相應增加的個人
所得稅在二月份入庫。而進口貨物增值稅
、消費稅完成 2470.01 億元，同比增長
58.2%；關稅完成 474.46 億元，同比增長
60.1%。

財政部表示，從財政收入走勢看，前
兩個月受進口大幅增長以及部分上年末收
入在今年初集中入庫等因素影響收入增幅
較高，隨房地產市場調控政策措施進一
步落實以及一些特殊增收因素消失，財政
收入增幅將會相應回落。

行昨日發布的數據顯示，截至二
月末，中國M2餘額為73.61萬億
元，同比增長 15.7%，比上月末
和去年同期分別低 1.5 和 9.8 個百

分點；狹義貨幣（M1）餘額 25.91 萬億元
，同比增長14.5%，比上月末高0.9個百分
點，比去年同期則低20.5個百分點；流通
中貨幣（M0）餘額4.73萬億元，同比增長
10.3%。由於春節因素，當月現金淨回籠
1.08萬億元。

交通銀行貨幣信貸分析師鄂永健分析
稱，二月份 M2 同比增速延續了一月份以
來的下降趨勢，主要是受貸款餘額增速回
落和去年同期基數較高的影響；至於 M1
同比增速較一月末有所上升，則主要是春
節後企業投資經營活動增加、企業活期存
款增長較多，是季節性的回升。

央行調控效果漸顯
而受連續信貸管控及地產調控的影響

下，二月份新增人民幣貸款5356億元，同
比少增1645億元。從今年新增貸款的變貸
節奏來看，分析普遍認為，基本和去年保
持了一致，這也說明央行的調控政策起到
了效果，預示今年全年信貸投放能保持平
穩。在已確定今年國內生產總值（GDP）
增速為8%的前提下，中國銀監會首次明確
今年新增貸款增速將維持在 15%左右，即
約 7.5 萬億元的水平；而銀監會主席助理
閻慶民亦表示，今年貸款增速在15至16%
之間可以保持中國經濟平穩增長。

中金發表報告指出，二月份新增貸款
在全年新增貸款總額中的平均佔比為6.8%
，以今年全年目標 7.5 萬億元計算，得出
今年二月份的新增貸款應是5095億元，而
央行昨日公布的實際數字亦與此接近，顯
示信貸正在政策引導下朝向預期速度放緩
，央行有效地控制了信貸增長。興業銀行
資金運營部首席經濟學家魯政委則估計，

今年全年新增貸款在6-7萬億元水平。

緊縮基調料續維持
但另一方面，內地通脹形勢仍然嚴峻

，因此業界仍相信央行緊縮貨幣的政策基
調應該還會持續。渣打銀行中國區宏觀經
濟分析師李煒表示，中國政府目前仍將管
理通脹放在首要位置，畢竟食品、能源等
結構性通脹問題目前尚未得到有效控制，
收縮流動性還是有內在的需要，再結合此
前統計局發布的數據看，潛在的經濟增速
實際上並不低，央行仍然有進一步收縮流
動性的必要。

中國銀行高級經濟師周景彤亦認為，
從目前中國經濟發展和物價上漲情況來看
，央行貨幣政策向預定的回歸穩健方向不
會改變。一至二月中國經濟增長穩定適中
，一季度 GDP 增長 9%以上應該沒有問題
；但通脹壓力還是比較大，上半年（三至
四個月內）預計還有一至兩次加息。至於
存款準備金率也仍然有上調的可能，但上
調的空間則不大。

中國銀監會主席劉明康昨日出席全國
兩會期間表示，差別準備金率制度正在實
施當中，實施對象包括四大國有銀行。他
又指出，地方融資平台不良餘額已控制住
，當局會高度關注其風險。

對於今年以來已多次警示的地方融資
平台貸款及房貸風險，劉明康表示，中國
正在調查和清理地方政府融資平台，並將

防止此類融資平台引發較大風險。而從目
前的情況來看，地方融資平台不良餘額已
控制住，銀行房地產貸款風險則不大，主
要是因房地產貸款佔總貸款比例不高，並
且該類貸款都是按揭，或者有抵押。

劉明康此前曾表示，目前地方融資平
台貸款處於調整壓縮之中，僅允許平台貸
款在有償還能力的保障性住房建設領域適
度新增。而對於有消息指銀行已暫停房地
產開發貸款，他則表示，監管機構並未叫
停商業銀行的房地產開發貸款，銀行對於
合規的房地產企業仍在繼續放貸。但有統
計數據顯示，最近幾個月以來，商業銀行
房地產貸款的規模正在收縮。

劉明康又預計，今年內地銀行整體盈
利會稍遜去年，但整體貸款增長不會比去
年減少太多，銀行方面已作出調整增加非
利息收入。他指出，今年一、二月份貸款
增長比去年同期增加17.7%至19.9%，增幅
不算低，去年全年貸款增長為 19.9%。劉
明康表示，預計央行稍後會向外公布今年
整體社會融資項目及內容，讓業界作為參
考。

繼上周中國人民銀行公開市場三個
月央票發行放量且收益率意外上行後，
今日一年期央票發行規模亦大增。中國
人民銀行公告稱，今日在公開市場採用
價格招標方式發行100億元（人民幣，
下同）一年期央行票據，發行規模創約
四個月來新高。交易員表示，此次央票
發行收益率有望借勢抬升，以助力回籠
流動性。

不過，業內人士目前對一級市場一
年央票定位尚不明朗，發行收益率漲幅
預計區間從10個基點，至逾20個基點
不等。但也有分析師指出，在市場資金

面持續寬鬆的情況下，仍不能完全排除
收益率持穩的可能。央行上周二在公開
市場發行的 10 億元一年期央票，發行
價為 97.09 元，參考收益率第三次持平
於 2.9972%，而前一次一年期央票發行
高點為去年十一月中旬的100億元。

事實上，中國央行公開市場上周回
籠資金重顯效力，近四個月首現淨回籠
100億元，且回購利率及三個月期央票
收益率均走升，引發部分市場人士的加
息猜疑，因此對貨幣市場指標作用更強
的一年期央票今日利率走向非常關注。
北京一銀行交易員認為，從一年和三個
月央票歷史利差來看，今日一年央票收
益率漲幅超過20個基點是合理表現。

本周將有 1810 億元的央票及回購
協議到期，規模低於上周的2050億元。

中國人民銀行昨日公布，二月份內地新增人民幣貸款5356億元（人
民幣，下同），較一月份減少48.5%；當月廣義貨幣供應量（M2）餘額
增速降至15.7%，兩項數據皆低於市場預期。分析認為，儘管數據顯示
央行穩健貨幣政策漸取得成效，但為應對居高不下的通脹壓力，以及外
匯佔款等導致的流動性增加，短期內央行不會放寬貨幣政策，再度加息
或上調存款準備金率的可能性依舊不減。

本報記者 羅縈韻

首兩月財政收入增36%

百億元一年期央票今發行

二月貨幣供應及新增信貸情況
指標

廣義貨幣（M2）餘額

狹義貨幣（M1）餘額

流通中貨幣（M0）餘額

人民幣貸款餘額

新增人民幣貸款

人民幣存款餘額

新增人民幣存款

億元（人民幣）

73.61萬

25.91萬

4.73萬

48.89萬

5356

72.59萬

1.31萬

同比變幅（%）

+15.7

+14.5

+10.3

+17.7

-23.5

+17.6

+36.6

去年下半年以來
新增信貸情況

月份

2011年2月

1月

2010年12月

11月

10月

9月

8月

7月

6月

億元人民幣

5356

1.04萬

4807

5640

5877

5955

5452

5328

6034
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近期出台進一步緊縮政策的可能性降低，料二季度基準利率將提高
一次

料三四個月內有1至2次加息，存準金率仍有上調空間

三月份信貸增量料與二月相當，存準金率有上調必要

今年貨幣政策將是前緊後穩，短期內放鬆的可能性不大

內地通脹不會失控，料M2增速將維持16%水平

儘管內地面臨較大通脹壓力，但年初以來多項數據反映出經濟有所
降溫，加上日本地震也會給中國出口帶來一定影響，預計政策面將
進入觀察期

結合此前統計局發布的數據看，潛在經濟增速實際上並不低，央行
仍有進一步收縮流動性的必要

重慶市金佛山旅遊推介會昨日在香港舉
行。重慶市南山區區委書記王永康透露，計
劃今年將全力把金佛山打造成為國際休閒度
假旅遊區，並計劃至 「十二五」末，該區接
待遊客總數達600萬人次。會上，南山區旅
遊局還分別與香港旅遊協會、中國國旅簽訂
了旅遊宣傳營銷合作協議。香港各界近百客
商參加了推介會。

王永康就南山區區位條件、資源優勢以
及政策優惠等方面向與會客商作了介紹。南
山旅遊資源豐富，包括十大景區逾300個景
點，如金佛山、楠竹山等。重點推介的旅遊
項目中，包括龍鹽城綜合開發項目、隴西旅
遊休閒度假區等八個項目，總投資近 16 億
元（人民幣，下同）。除此之外，王永康稱
，此次來港還將推介工業類、農業類、房地
產開發、物流及星級賓館開發等項目。

博賽礦業冀十月港上市
王永康指出，南山區 「十二五」期間，

將重點進行旅遊發展、工業投資、城市建設
三方面。此外，該區內亦有一些香港企業，
主要以工業建設為主。

另據博賽礦業董事長袁志倫表示，該公
司為南山區本土企業，計劃於今年十月左右
來港上市。並計劃今年實現銷售逾108億元
，二○一○年為 67 億元。據了解，該公司
主要生產鋁基、鐵合金系列產品，並涉足國
際貿易、礦產資源開發。

據介紹，南山區地處四川盆地東南邊緣
與雲貴高原過渡地帶。該區距離重慶市主城
約半小時車程，該區為重慶市規劃建設的統
籌城鄉旅遊專項改革實驗國際休閒度假旅遊

區。二○一○年，南山區接待遊客達220萬人次，同比
增長36%；實現旅遊收入11億元，同比增長81%，佔全
區GDP的8%。

為提升銀行業服務水平，中國人民銀行昨日發布通
知稱，免除銀行業金融機構人民幣個人帳戶的 11 項服
務收費，包括個人儲蓄帳戶的開戶、銷戶手續費及小額
帳戶管理費等。

刊登在央行網站的通知表示，從今年七月一日起，
銀行業金融機構要免除人民幣個人帳戶的以下服務收費
：個人儲蓄帳戶和個人銀行結算帳戶的開戶和銷戶手續
費；同城本行存款、取款和轉帳手續費（貸記卡帳戶除
外）；密碼修改手續費和密碼重置手續費。

中國人民銀行貨幣政策委員會委員
夏斌（見右圖）昨日在《財經》雜誌撰
文指出，如果有必要將匯率與實際經濟
基本面聯繫在一起，中國不排除在未來
十年內，進行一次性的大規模匯率調整
的可能性。

夏斌指出，在完全開放資本帳戶管
制之前，嚴重的匯率不平衡將損害資本
帳戶的有效管理。他指出，緊盯住以貿
易夥伴國貨幣為主的一籃子貨幣，真正
實現市場可信的有管理的浮動匯率，是
匯率機制改革的方向。

夏斌此前曾表示，中國應力爭在今
後十年實現人民幣完全可兌換。他認為
，對於中國這樣一個正在崛起的國家，
此舉至關重要。此外，中國的長期目標
必須是積極向國際體系的浮動匯率機制
邁進。儘管人民幣升值確實有利於遏制
通貨膨脹，但夏斌認為中國可以通過許

多其他方式達到這一目的，而人民幣升
值並非中國可以採取的唯一舉措。

夏斌強調，中國一直在推進人民幣
匯率形成機制改革，但需要根據中國經
濟的發展形勢逐步推進。他表示，中國
應力爭到二○二○年使人民幣在全球儲
備中的佔比達到3%-4%左右。

央行免除11項銀行收費

夏斌：不排除一次性升值
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【本報記者俞芳北京十四日電】國
家工信部副部長奚國華今日在京舉行的
「中國物聯網產業發展論壇」上表示，

工信部已制定出關於全國在發展物聯網
方面的主要指導意見，主要包括推動技
術創新提升核心競爭力、以先導示範區
推動物聯網應用、創新物聯網商業模式
以及統籌規劃物聯網的發展四個方面的
內容。

中國工程院院士鄔賀銓表示，中國
處在物聯網發展的初級階段，在技術、

產業和應用方面已有一定的基礎。物聯
網將在醫療、交通、安防、智能家居、
節能減排、物流等領域得到較大規模的
應用。據奚國華透露，發展物聯網目的
在應用，但關鍵是推動技術創新，提升
核心競爭力。工信部將充分發揮企業的
創新主體作用，圍繞物聯網的感知識別
、網絡通信、信息處理共性支撐等關鍵
環節，大力推動關鍵技術的突破、構建
物聯網標準體系建設，特別將推動有自
主知識產權的技術成為國際標準。

對於包括今天獲授國家新型工業化
電子信息物聯網產業示範基地的茶園新
區在內的示範基地，奚國華稱，要充分
發揮其先導作用，推動物聯網的試點應
用，支持在戰略性基礎設施和民生投入
等方面先行先試，加強基地間的合作交
流，推進整體經濟服務水平。

奚國華強調，商業模式的創新對推
動物聯網的發展至關重要。工信部將支
持企業發展有利於市場需求的專業服務
、增值服務等新業態，鼓勵培育多方共
贏的商業模式；同時將統籌規劃物聯網
的發展，營造物聯網的健康發展環境。

【本報記者陳思北京十四日電】中國移動通信集團
今日與重慶市政府在北京簽訂了《創新物聯網應用─共
建雲端智能重慶》戰略合作協議。據悉，在中國移動與
重慶市政府簽訂戰略合作協議之後，國家工信部為重慶
南岸的 「國家物聯網產業示範基地」授牌，同時南岸就
國家物聯網產業示範基地項目，與華為、中興通訊、格
力電器、北大方正等近 50 家相關企業簽訂了入駐或合
作協議，簽約額超過200億元（人民幣，下同）。

重慶市市長黃奇帆表示，重慶在 「十二五」期間，
將加快電子信息產業的發展步伐，重點建成兩大國際產
業基地。目標之一是建設形成年產1億台、 「整機＋配
套」產值超過7000億元，實現1000億美元進出口總額
的全球最大筆記本電腦的製造基地；其次是建成雲端數
據處理中心，使之成為亞洲最大的國際離岸雲計算特別
實驗區。

早於去年十二月，國家工信部正式批准重慶市南岸
區為 「國家新型工業化電子信息物聯網產業示範基地」
。此次授牌儀式標誌國家物聯網產業示範基地正式落
戶重慶市南岸區，而南岸區茶園新區則成為了物聯網產
業示範基地的主體園區。據南岸相關負責人介紹，茶園
新區將在 「十二五」期間形成 「兩大基地」，即以移動
運營商為依託的面向全國的物聯網應用基地和物聯網相
關企業積聚的物聯網研發製造基地。此外，還將引進培
育100家物聯網研發製造和系統集成企業，預計將實現
超過700億元產值。

工信部􀎠四力合拓􀎡物聯網

▲國家工信部副部長奚國華
本報攝

▲重慶金佛山旅遊推介會─旅遊宣傳營銷合作協
議簽訂 本報攝

中移動夥渝合建智能城市

二月二月M2M2餘額增餘額增
速降至速降至15.7%15.7%，，
低於市場預期低於市場預期

▲央行昨日公布，
上月新增人民幣貸
款5356億，較上月
銳減近半，穩健貨
幣政策漸見成效

▲銀監會主席劉明康表示，差異準備
金正在實施中


