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中國海關總署10日發布的統計數據顯示，1月至3月，中國進出口總值8003億
美元，比去年同期增長29.5%。受國內經濟保持較快增長、國際市場大宗商品價格
大幅上漲以及春節長假等因素影響，今年一季度中國累計出現10.2億美元的貿易逆
差。這是中國六年來首次出現季度貿易逆差。有專家認為此現象可紓緩催促人民幣
升值的國際壓力。

【本報記者扈亮北京十日電】

六年來首次 人民幣升值壓力或紓緩
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雖然2011年一季度中國貿易紀錄了逆差，但出口
狀況在三月份已明顯好轉影響。3 月份中國進出口總
值為 3042.6 億美元，增長 31.4%。儘管三月份進口仍
然強勁，以 1520.6 億美元再次刷新今年 1 月創下的
1443.2億美元的歷史紀錄，同比增長27.3%，然而出口
額增幅更大，同比增 35.8%達到 1522 億美元，單月錄
得貿易順差1.4億美元。

大宗商品價格震盪上行
據分析，造成第一季貿易逆差的因素之一是大宗

商品價格上漲。交通銀行金融研究中心指出，春節後
企業、項目陸續開工，導致國內上游能源、原材料等
大宗商品進口需求迅速上升。同時，國際上原油等大
宗商品受利比亞戰爭影響出現持續上升，而農產品、
鐵礦石等其他商品的價格也維持震盪上行的態勢。

海關總署公布的資料顯示，第一季原油進口量增
加了12%，進口額成長39%達到了437億美元。同期鐵
礦石進口額猛增82.5%，達到277億美元。在內需增強
及大宗商品價格上漲推動下，第一季進口額猛增
32.6%達到了創單季紀錄的4006.6億美元。

彭博通訊社援引澳盛銀行集團駐香港的經濟學家
、曾供職於世界銀行的劉利剛指出， 「中國仍面臨着
嚴峻的輸入型通脹壓力。」

劉利剛認為匯率工具用於抑制通脹比財政補貼更
有效，他預測今年人民幣兌美元將升值 6%。4 月 8 日
人民幣兌美元觸及了17年來最高點6.5350。

專家預料貿易順差續減
在中國2008年對外貿易達到創紀錄的2950億之後

，近年已有意識地減少對外貿易順差，2009年全年的
貿易順差為1960億美元，比2008年劇減近千億美元。
而2010年全年的貿易順差繼續下跌到1831億美元。

瑞穗證券亞洲駐香港經濟學家沈建光預測，因出
口商面臨勞動力及原物料成本上升壓力，且進口獲得
了強勁內需的支持，今年順差會進一步下降至1500億
以下。

他說： 「這是中國恢復均衡努力比很多人預期的
要見效更快的一個信號，也會給人民幣加快升值的壓
力降降溫。」

不過，正如商務部部長陳德銘所言： 「貿易逆差
對中國而言並不是長期的現象。」三月份中國出口貿
易開始發力，已扭轉前兩個月進口大於出口的趨勢。

對於三月份中國貿易扭轉單月逆差。交行分析認
為，除了春節節後出口企業生產狀況逐漸恢復到正常
水平外，美、德、法等主要發達國家經濟復蘇持續好
轉，對中國的進口需求不斷上升是其原因。

對外經濟貿易大學國際經濟貿易學院桑百川教授
表示，在目前的國際貿易格局下，預計在一段時期內
，貿易順差仍然是中國外貿的主要特點。需要強調的
是，歐美等發達國家在高技術對華出口方面設置了諸
多限制，這是造成中國與上述貿易夥伴造成貿易不平
衡的重要原因之一。
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【本報訊】中國招商銀行行長馬蔚華九日上午在哈
佛中國論壇主旨發言中指出，中國銀行業現在賴以為生
的獲利來源已面臨改變，必須努力轉型。

中新社形容說，這位一貫妙語如珠的明星銀行家
「表情嚴肅」地指出，在過去三十年中支持中國銀行業

發展的傳統方式今天已經難以為繼，中國銀行業的轉
型事關生死存亡。

據報道，馬蔚華批評中國的銀行業增長仍然
依靠傳統模式：過度依賴信貸增長，收入主要依
靠利差，成本投入過大，多年來 「傍大戶」卻
忽略中小企業需求，這種增長方式現在已經遇
到前所未有的巨大挑戰。

馬蔚華說，挑戰來自三個方面，包括外部環境
、約束條件和社會需求的變化。隨着這些條件發生變
化，中國銀行業現在賴以為生的獲利來源都將改變，因
此儘管轉型痛苦而艱難，但墨守成規絕對沒有出路。

馬蔚華說：好銀行不是風險越低越好，而是在
一定風險和收益之間找到最好的平衡點。中國銀
行業必須從美國的金融危機中吸取教訓：既要
避免重蹈覆轍，也不能因噎廢食。

【本報訊】美國哈佛大學 9 日舉行 「哈佛中
國論壇」廣邀眾多中美專家、學者和企業精英，
共同討論 「中國模式」的成功之道。與會者認為
，中國經濟在未來10年仍將保持高增長，帶動世
界經濟。

據中新社報道國際貨幣基金組織不久前曾經
對中國經濟的全球影響進行量化解讀：中國經濟
每增長1%，三年後就將為全球經濟積累出0.2%的
GDP增長，五年後則帶動全球經濟增長0.4%。

被稱為 「中國資本市場中最活躍企業家」的
復星集團董事長郭廣昌在論壇發言中指出，中國
「發動機」動力來自多個方面：首先，中國製造

業仍有很大競爭力，短期內很難被其他國家所取
代；其次，中國城市化有巨大空間，這保證了中
國經濟發展的基礎；另外，中國的消費能力也在
不斷增長； 「最重要的，中國人本身才是經濟發
展的真正動力」，郭廣昌說，中國人希望通過自
己努力改變生活狀況的願望，誰也阻止不了。他
說，中國為數眾多的民營企業，正是其中最具代
表性的發展力量。

哈佛大學著名經濟學教授理查德．弗里曼也
認為，中國現代化過程中不斷從農村遷往城市的
人口，為未來若干年內中國經濟的發展提供了增
長動力。弗里曼表示，城市化是現代化的一個標
誌，同時又推動了中國現代化經濟的增長。

北美城市經濟地產計量經濟學權威、麻省理
工學院經濟與地產中心教授威廉姆．維頓持相同
觀點，他表示：中國在城市化的過程中，隨着居
民收入的增加和人口的增長，每年會新增約2000
萬套住房需求，房地產市場有很大發展的空間。
房地產市場的發展，必然會持續推動中國經濟的
增長。

知名經濟學家、春華資本集團創始人及董事
長胡祖六認為，未來中國經濟發展動力很多，
「城市化」是其中一個重要發展動力。胡祖六說

，未來十年內中國經濟顯然還有巨大的動能和勢
能，中國經濟在下一個十年還會繼續保持比較高
速度的成長。
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【本報訊】根據海關統計，今年一季度，東盟位
居中國第四大雙邊貿易夥伴，雙邊貿易總值為793.4億
美元，同比增長26.1%。中國對東盟出口363.7億美元
，增長 24.5%，進口 429.6 億美元，增長 27.4%。貿易
逆差為65.9億美元。

中國與印度尼西亞、越南的雙邊貿易增長強勁，
增幅分別達39.9%、42.3%。其中，中國對印度尼西亞
的出口增長達51.2%；自越南進口增長達52.5%。而與
菲律賓、新加坡的雙邊貿易增長則相對緩慢，幅度分
別為11.1%和14.8%。其中，中國自菲律賓的進口增長
為7.2%；對新加坡的出口增長6.4%。

中國商務部研究院亞非所所長李光輝指出，自
2010年中國─東盟自貿區全面建成以來，在大部分商
品實施零關稅的作用下，中國與越南的雙邊貿易增
長較快，中國大量進口了越南的礦產等資源性產
品。

對於中國與東盟的貿易是逆差，李光輝
指出，中國自東盟進口的商品，很多都是中
國經濟發展的必需品。

去年中國對東盟貿易逆差 163.4 億美元
，比前年增長30.7倍。

【本報訊】第十五屆中國東西部合作與投資貿易洽談會
（簡稱西洽會）10日落下帷幕，經過5天的展覽展示、投資洽
談和商品貿易等系列活動，首次實現利用外資合同額超百億美
元大關。

據介紹，今年的西洽會共簽訂利用外資項目合同總投資額
101.85億美元，比上屆增長46.3%；高新技術成果交易合同額
18.48億元人民幣。數字表明，省際間經濟合作正由一般商品
貿易進一步向項目投資合作和高新技術成果轉化合作轉變。

在本屆西洽會期間，第二屆中國東西部合作論壇、全球秦
商大會吸引了來自24個國家和地區數百人參加，擴大了合作
商機；第十屆中國西部國際經濟合作洽談會舉辦的中外企業項
目對接大會，中國陝西─德國漢堡經貿合作座談會，以及低碳
環保產業項目中外對接會等重點促進活動，推介項目 2900 多
個，為西部企業開拓國際市場、開展投資貿易合作起到了重要
推動作用。

西洽會自 1997 年開辦，隨着西部大開發戰略的實施而漸
受重視。今年西洽會的省部級主辦單位已由最初的幾家增加到
42家，31個省、自治區、直轄市組團參展參會。

▲第15屆西洽會有自美、歐及東盟各國的5700餘名境
外客商參加，圖為西洽會6日開幕盛況 新華社

西洽會簽外資合同破百億美元
招銀行長峻論銀行轉型

一季度對東盟貿易逆差66億

􀎠借債模式􀎡到盡頭 美國財困仍難解 嚴懲衝擊搞事者不能手軟
日前美國國會民主黨和共和黨達成協

議，令本年度的財政預算案可在兩黨共識
下得以通過，從而避免了聯邦政府機構因
無錢而要關門。一般估計最終必會達成協
議，兩黨只是為了力爭所需而堅持到最後
。角力部分是政治秀，為的是撈取選票，
但當中確也涉及不同的施政及理財觀念。
預計惡鬥還將陸續有來，而從長遠看美國
確要大力整頓財政，以免失衡日甚而至陷
入回天無力的險境。這方面的發展不單對
美國十分重要，對全世界特別是持有大量
美元資產的中國內地及香港等亦利益攸關
，必須予以密切注意。

爭持多月後，兩黨達成的協議將削減
聯邦財政開支達三百八十億美元，比共和
黨要求的數額少二百餘億，卻比民主黨提
出的多出不少，可算是中間落墨。從方向
看此乃合理之舉，美國必須盡力削減財政
開支及赤字。從實際上看這又作用不大：
三百餘億相對以萬億計的開支可謂微不足
道，而其中兩黨爭持激烈的數額更只約數
十億。但連場鬥爭將接踵而來，包括共和
黨提出有關下年度（二○一二年）的財政

開支方案，和提高政府債務負擔上限的議
案等。按目前趨勢十四萬三千億美元的上
限將於五月中突破，如不提高則無法發債
集資以維持聯邦政府的各項支出。

美國財政失衡日趨嚴重，已成為美國
及全球經濟所面對的最嚴重潛在風險之一
。對此不少學者及市場人士均已作出警告
，穆迪及標普等評級機構亦多次發表報告
，呼籲美國及早制訂中長期的減債計劃。
四月初發表的IMF研究報告，明言美國的
財政現狀無法維持，必須由加稅及減支來
使之重回正軌。報告特別提到高財赤、老
齡化及醫療福利開支快速增長的不利影響
，若拖延調整則將來要付出更高代價。

不幸是這些代價全球都有份支付，以
美國之大很易拖各國落水，尤其是東亞國
家等大額美債持有者。有的投資者見勢不
妙已先行退避，如美國最大證券商 PIM-
CO的高管債券大王格羅斯，稍前便聲明
已把美債清倉，理由是他預計美國根本無
法償還巨債。據他估計若加上各種福利及
醫療保障承諾，美國政府債負將高達七十
五萬億美元，乃當前 GDP 的約五倍！無

獨有偶，股神巴菲特亦看淡美元前景，認
為在巨額債負及大注資夾擊下，美元自難
維持其購買力。

在危機四伏下，更令人擔心者是，美
國的政治機構看來未必能及時推出避免走
向災難的財政調整政策。共和黨確提出了
十年間削減六萬億美元開支的方案，但未
必會為民主黨接受，其中的大削醫療資助
條款尤遭詬病。從方向看大削開支壓抑赤
字十分必要，問題在於共和黨想藉此劫貧
濟富：一方面壓福利開支，另一面卻減收
入稅，其理據是供給經濟學派的減稅可助
復蘇，和令國與民俱富論點。與此論對着
幹的民主黨，則要力保福利資助。

無論如何，美式借債帶動經濟發展的
模式已走到盡頭，但如何收拾殘局卻尚未
可知。即如歐洲已採取嚴厲的財政收緊政
策，能否成功仍有疑問。如英國便已因削
赤引發了大規模示威，葡萄牙的削赤方案
更因通不過國會而要提前大選。總之，財
政困局反映歐美的國家福利主義及分配不
公等問題，已惡化到極危險地步，正對資
本主義制度帶來了深重的挑戰。

運輸及房屋局局長鄭汝樺昨日出席港
鐵步行賽開步禮，一批青年到場反港鐵加
價，期間有人突然衝上台搶 「咪」 ，現場
秩序大亂，來賓受到驚嚇。

同日，食物及衛生局局長周一嶽出席
一個健康推廣活動，也遭到一批自稱什麼
「中港權益」 的人到來鬧事，反對政府公

立醫院暫停接受內地孕婦產子登記。
兩宗事件，鬧事者人數並不多，但造

成的惡劣後果卻不能低估；而且，連同之
前的特首曾蔭權出席辛亥革命紀念展覽被
襲，問題的嚴重性已不容漠視。

類似事件最少造成兩方面問題：一是
任何社會公益活動以至一些團體活動，只
要有政府官員出席，就隨時會成為一些青
年的搞事對象，他們混在人群之中，一有
機會就大叫大嚷，甚至衝入會場、衝上禮
台，企圖襲擊官員，造成滋擾混亂，整個
活動要暫時中斷，如此試問活動主辦者還
有什麼權利可言？他們舉辦活動經過正式
手續程序申請，卻變成搞事分子為所欲為
的場合。搞事分子動輒講權利、講公義，
那麼人家主辦活動的權利為何要被剝奪？

為何只有他們鬧事的權利而沒有人家活動
的權利？如此公義又在哪裡？

更有甚者，自特首曾蔭權遇襲事件發
生後，情況有愈演愈烈之勢，一批搞事分
子已視此為 「專業」 ，因為官員活動通常
都會事先公布，他們就 「按圖索驥」 ，官
員未到、他們先到，一有機會就 「突襲」
。此一現象，不僅對活動主辦者不公，主
禮官員的人身安全更毫無保障。即使搞事
者未必真想造成嚴重傷害，但只要場面一
亂、秩序一失控，就隨時有可能出事，而
且不僅官員可能被傷害，就是其他來賓、
群眾也隨時會遭受池魚之殃。

此一公然衝擊社會活動、突襲官員之
歪風，已到了必須認真葺止的時候。香港
是自由社會，基本法也保障示威集會遊行
權利，但上述公然衝擊社會活動、襲擊主
禮官員的做法已完全超出法理所容許的範
圍。搞事者目的是衝擊政府，但實際造成
的後果卻是破壞法治，當局對這些衝擊搞
事者決不能姑息。


