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港股逆勢回穩微升16點

歐美經濟形勢添變
數，亞太股市昨日普遍
下跌，但港股逆勢回穩

，微升16點。基金繼續洗倉，中投 「三寶」 跌幅顯
著，旭光（00067）再瀉10%，中芯（00981）、保
利協鑫（03800）挫7%，三隻股份已由月中高位回
吐近30%。建銀國際料港股續有調整，滙豐重申恒
指今年26000點目標。

本報記者 劉鑛豪

洗倉金金基

外

中投三寶半月瀉30%

早 前 宣 布 董 事 局 大 執 位 的 國 美
（00493），為重振投資者及市場對公司
的信心，總裁王俊洲昨日公布國美未來的
業務及發展大計。他在上海表示，國美未
來兩至三年內，網上銷售佔整體比重提升
至10%以上，而公司網上業務目標佔整個
內地家電網購市場份額達15%以上。

王俊洲介紹稱，客戶透過網上平台下
單，鄉鎮以上市場馬上可以送到。他又說
，國美進入網購市場憑四大核心能力：低
價商品採購能力、及時送達的物流配送能
力、貫穿各環節的信息系統能力、24 年
領先家電及消費電子零售行業的品牌影響

力。
國美網上商城總經理韓德鵬透露，該

公司已與全球多個品牌達成戰略合作協議
，將會通過多種策略，實現國美網上商城
的底價優勢。

事實上，主要的競爭對手蘇寧電器早
前亦表明重點發展電子商務，包括計劃將
網上商城業務蘇寧易購分拆為獨立的運營
體，而該業務目標今年生意量達 80 億元
，按年增長3倍。國美管理層認為，網購
市場需要良性的、有序的、穩健的發展機
制及競爭環境，而公司有責任在網商發展
中擔任脊樑角色。

國美擬網上銷售超10%
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中投概念股昨表現（單位：港元）

股份

旭光高新材（00067）
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歐舒丹（00973）
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港交所（00388）資料
顯示，恒地（00012）本周
一（23 日）獲主席李兆基
增持109萬股或0.05%，每
股平均作價為 50.294 元，
交易涉及總值5482萬元，
交易後其持股比例提升至
62.28%。

同日，長和系主席李
嘉誠（見圖）增持長實
（00001）7 萬股，每股作

價為 117.549 元，總代價為 823 萬元，持股升至 42.58%。李嘉
誠亦同時增持和黃（00013）3 萬股，每股作價為 86.173 元，
涉資259萬元，持股升至52.39%。

李澤楷減持東亞
另外，電盈（00008）主席李澤楷於上周四（19日）減持

東亞（00023）53.3 萬股，均價為 31.429 元，套現 1675.8 萬元
，持股比例由 0.24%降至 0.22%。是次為其今年內第三次減持
東亞股份，首兩次於 1 及 2 月進行，合共減持 5 萬股，套現
168.3萬元。

李兆基李嘉誠再增持

內地銀行首季業績表現延續去年強勢，盈利
繼續錄得增長。評級機構標準普爾昨表示，隨着
內地銀行貸款迅速增長，企業盈利卻受壓，加上
利率上升，以及地方融資平台不能獲得政府大力
支持，估計內地銀行業的資產質量和盈利將會受
壓，今年資產回報率將會由去年的 1.03%下至
0.9%至 1%，於未來兩至三年或進一步降至 0.7%
至 0.9%。最壞情況，資產回報率更有機會降至
0.3%至0.5%。

標普稱，內地的收緊貨幣政策和其他控制信
貸風險的措施，或會削弱內地銀行業未來幾年的
盈利能力。標普金融機構評級服務董事廖強表示
，若貸款利率大幅上升，而且政府對項目貸款的
支持不足，企業毀約問題可能上升，未來三年內
地銀行業的累計不良貸款，將達到貸款總額的
5%至10%。

廖強指出，地方政府融資平台貸款目前佔內
地銀行整體貸款兩成，若政府對相關貸款支持不
足，有可能最多額外增加內銀不良貸款比率4至
6個百分點。他又說，通脹以及緊縮措施，可能
導致經濟放緩，繼而令未來2至3年的信貸損失
急升。有關情況對小銀行影響甚大。不過標普
預計，有關信貸損失仍可控。標普認為，內地
銀行業的基礎較好，有足夠實力應對上述問題
，而該行對銀行業的評估中，已考慮信用指標
的預期波動，因此維持對內地銀行業 「穩定」
的展望。

標普指出，中國人民銀行推出的緊縮政策，
近期已漸見成效，因此未來將採取循序漸進的方
式，推出調控措施，而出台大型的緊縮措施機會
不大。標普又稱，由於行業的定價能力上升，預
期內地銀行淨息差將較去年有所改善，或由現
時平均約 3%的水平，逐步升至約 5%。
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遠東宏信擬發10億人債
外電昨日引述知情人士表示，遠東宏信（03360）計劃通

過發行 3 年期離岸人民幣計價債券籌集人民幣 10 億元左右的
資金。據遠東宏信的初步指導價格顯示，該公司尋求以4%的
收益率發行上述債券，而最終發行價將取決於投資者需求和市
況。

報道稱，這批債券預計將於本周內完成定價，中金公司、
滙豐銀行及渣打銀行將負責安排此次發行交易。遠東宏信上周
稱，是次發債所得計劃用作營運資金及作一般企業用途。該公
司早些時候表示，在獲得內地相關機構批准後，發行所得款項
還可以公司間貸款的形式，轉借予該公司的內地附屬公司。

恒生中國貸款跟市場同步
恒生中國副董事長兼行政總裁薛關燕萍昨表示，企業對貸

款需要持續，而銀行在信貸風險取態漸趨穩健，估計該行今年
新增貸款量將與去年相若，或有輕微增長。而該行首季的貸款
數字亦與市場相若。

內地一再收緊銀根，市場憂慮內地銀行新增貸款有放緩趨
勢，薛關燕萍認為，貸款需要仍然強勁，目前不見有令貸款大
幅放緩的因素。她又稱，內地調升存款準備金率雖然對銀行的
流動性有影響，但對該行的影響不大。

另外，金管局再三提醒注意利息上升風險，被問及會否影
響內地企業來港貸款趨勢，她說，今年市場變化較大，該行會
採取觀望態度。

中興冀收入增幅續超20%
中興通訊（00763）執行副總裁謝大雄昨表示，受惠內地

電訊基礎設施需求強勁，集團目標今年收入增長可保持20%以
上。他預計，2011財年的企業雲計算產品收入將超過20億美
元（約156億港元）。

謝大雄指出，中國以外的海外市場，仍為集團的主要動力
，亞洲、歐洲及拉美市場的增長均較好。

高盛日經 「烏輪」回購期限明日（27 日）截止，即使有
逾40%投資者 「人頭」接納回購建議，一名可能持有最大批日
經 「烏輪」的投資者卻表明，不會接受回購方案。

代表投資者的高盛烏輪關注組表示，一名持有約20%高盛
日經 「烏輪」的投資者，認為回購方案欠缺意義，且並無足夠
理據令投資者信服，故堅決不接納回購方案。

據了解，該名投資者購入四隻日經 「烏輪」之一的三隻，
包括以每份 0.062 元，購入 1006 萬股日經高盛 109 認購證
（10073），另外分別以每份 0.265 元，購入 22 萬股日經高盛
109 認沽證（10075），以及每份 0.222 元購入 100 萬股日經高
盛12認沽證（10076）。

倘若該投資者接受回購方案，便可收取數十萬元賠償，不
過該名投資者認購回購方案不合理，故拒絕接納。

烏輪大手投資者拒回購

中投入股􀎠三寶􀎡概要
保利協鑫

旭光高新材

中芯國際

中投早於09年11月份，以每股1.79元，購入
保利協鑫31.08億股股份，佔已擴大後股本
20.09%，涉及投資55.6億元。

中投於今年4月，認購旭光總值9000萬美元
的換股債券。該筆債券2014年到期，年息6
厘，換股價為2.81元。倘若中投悉數行使換
股，屆時將持有旭光4.31%權益。

今年 4月，中投以每股 5.39 元，認購中芯
3.61億股可換股優先股。每股優先股可以兌
換為10股普通股。換言之，中投對中芯的入
股價為0.539元。交易完成後，中投公司將持
有中芯國際11.6%權益。根據協議，中投可行
使認股權證，向中芯再投資5000萬美元。

隨着雷曼迷債新和解協議獲得通過，擾攘香港長達
兩年的迷債事件可望告一段落。中銀香港（02388）為雷
曼迷債最大分銷商，副董事長兼總裁和廣北昨日表示，
如無意外，該行將於6月底前將迷債抵押品價值派發予
投資者，希望最終解決雷曼問題，讓社會放下包袱。按
照新和解方案，中銀將錄得約30億元回撥。他表示，若
在6月完成和解事宜，會盡快入帳。

和廣北昨日於股東大會後表示，中銀已就雷曼迷債
作出約40億元的撥備，而按新和解方案，有關撥備所需
將減至 10 億元，故將錄得 30 億元回撥。被問及能否於
今年內入帳，他表示，若可於6月完成將迷債抵押品價
值派發予投資者，將會盡快入帳。

無計劃調整派息比率
除雷曼迷債外，中銀去年盈利創新高，今年首季表

現亦理想，小股東關注會否增加派息比率。他表示，該
行現時的派息政策為稅後盈利的 60%至 70%，是合理及
健康的水平，可平衡股東對派息的預期及未來業務發展
的資金需求，故暫無計劃調整派息比率。

明年為該行上市 10 周年，他表示，這 10 年中銀經
歷起起跌跌，管理層會繼續把業務做好。至於會否有特
別安排，他笑言要回去再商議，不能有任何承諾。

金管局總裁陳德霖早前表示，關注銀行貸款業務是
否過分進取。和廣北表示，該行去年貸款增長遠低於市
場，是特意控制的結果，今年將視乎市場環境，若貸存
比例及存款增長合理，貸款增長亦會相對加快。他指出
，因通脹問題，內地等地區貨幣政策從緊，但另一方面
，經濟增長理想，貸款需求上升，供不應求的情況下，
令貸款利息上升。

本港以同業拆息為基礎的按揭計劃（H按）利率，
於兩月間上調三次。他相信，除流動性緊張，加上貸款
需求上升，H按利率仍有機會上升，而其他貸款利率亦
有機會進一步上升。

持東亞股權計劃不變
被問及人民幣何時國際化，他表示，隨着中國經濟

規模愈來愈龐大，影響力上升，人民幣很可能在未來成
為國際儲備及流通的貨幣，但難以預測何時可以做到。
對於新加坡力爭成為另一個人民幣離岸中心，他表示，
所有國際金融中心均希望發展人民幣業務，該行將會把
握機會，爭取成為新加坡的清算銀行。

近期國浩（00053）接連增持東亞（00023），和廣
北表示，國浩沒有與該行接觸，該行將繼續持有東亞股
份，作為財務投資的一部分，沒有減持計劃。

中銀解決迷債後回撥30億

圍市場未擺脫歐債困擾，而美國個別經濟數據遜預期，
顯示經濟復蘇步伐不穩。港股昨日低開172點後，跟風
沽盤並不多，指數跌幅大部分時間維持百餘點。直到午
後兩點半，跌幅又告擴大至超過200點，最多跌211點

，隨後指數即時出現反彈，收市時收復所有失地之餘，更倒升
16點，報22747點。即月期指漲35點，收22744點，低水收窄至
3點。國指升8點，收12689點。主板成交606億元，較上日增加
87億元。

旭光遭沽貨再跌10%
大戶排隊沽貨，基金股繼續被洗倉，中投 「三寶」自從本月

11 日齊齊見頂後，股價猶如水銀瀉地，至今仍未止跌。早前有
旭光股東為償還債務而把持貨轉手，旭光股價昨日再跌10%，收
報 3.12 元，相較月中高位 4.48 元，累挫 30%。保利協鑫昨日跌
7%，收3.88元，高位累跌30%。中芯首季業績倒退，昨日跌7%
，收0.64元，股價由高位回落29%。

雖然 「三寶」股價由高位大幅回吐，由於中投以較低價入股
，所以仍有不錯的利潤水位。中投於09年入股保利協鑫時，入
股價為1.79元，較保利協鑫現價高出1.1倍，即利潤仍超過60億
元。中投4月份先後通過購入可換股工具，入股旭光、中芯，換
股價為2.81元及0.539元，相較兩隻股份現價，高出11%、18%。

港股市況反覆不定，建銀國際認為，希臘問題、IMF總裁卡
恩因性醜聞被捕，加深市場對歐豬債務憂慮；而美國製造業數據
遜預期，市場擔心這會拖慢全球經濟復蘇步伐。中國經濟數據反
映經濟增長放緩，惹來經濟 「硬着陸」的擔憂。建銀相信，內地
及香港股市在未來兩周仍會持續調整。不過，投資者在部署投資
策略時，建議買入香港金融股及保險股、香港消費行業股，以及
內地新興戰略行業股。

滙豐：恒指目標二萬六
滙豐昨日發表報告，表示經過與環球各地投資者溝通後，發

現他們關注到中國經濟增長動力下降，導致經濟增長步伐放慢，
通脹持續惡化，而個別人士開始提到中國經濟 「硬着陸」、 「滯
脹」等議題。

滙豐指出，現時見到的利好形勢是，商品價格在短期內仍會
持續回軟，有利中游周期性行業及下游消費行業改善邊際利潤率
。滙豐維持恒指今年目標26000點、國指15000點；換言之，恒
指、國指在下半年有15%至20%上升空間。

瑞信發表研究報告稱，在上周和比亞
迪（01211）管理層會面後，相信該公司
業務已經走出谷底。

不過瑞信認為比亞迪盈利復蘇情況成
疑，故下調其 2011 年至 2013 年盈利預測
，並下調目標價 4.3%至 22 港元，維持
「跑輸大市」評級。

瑞信預測，比亞迪今年上半年淨利將
下跌55%至10.8億元（人民幣，下同），
為反映汽車銷售及毛利表現受壓，分別下
調其2011 年、2012 年及2013 年每股盈利
預測 6%、7%及 8%，至每股 1.04 元、1.4
元及1.56元。

另外，比亞迪昨表示，公司董事會尚
未物色到合適人選以填補林佑任在6月10
日辭任後的空缺。自林佑任辭任後，公司
只有兩名獨立非執行董事，比亞迪將盡最
大努力盡快物色及委任合適人選以填補職
位空缺。

瑞信稱比亞迪走出谷底

▲和廣北表示，如無意外，中銀將於 6 月底前
將迷債抵押品價值派發予投資者，希望最終解
決雷曼問題 本報攝

高盛昨日發表報告，認為
中國天然氣消費市場屬於增長
初期，估計 2010 至 2015 年間
，年複合增長率達到20%。高
盛建議，在選股時，應挑選資
產負債良好，融資成本較低，
又獲得母公司支持的股份。此
外，成本轉嫁能力是重要因素
，非住宅用戶為主要收入來源
又處於高增長期的燃氣企業，
可以看高一線。

高 盛 認 為 ， 昆 侖 能 源
（00135）及華潤燃氣（01193
）是行業投資首選，納入 「亞
太區買入」名單，目標價為
16.8元和14.4元。該行稱，昆
侖能源可以受惠於液化天然氣
需求增長，及內地燃氣取代石
油的政策。受到高盛唱好，昆
侖能源昨日股價升 4.5%，收
13.26 元，華潤燃氣升 2.6%，

收10.76元。
另外，高盛把北控（00392）投資評

級降至 「中性」，給予新奧能源（02688
） 「沽售」評級，因該公司缺乏競爭能力
。北控股價跌 3.9%，收 39.7 元，新奧能
源靠穩，微升0.9%，收27.2元。

高
盛
看
好
燃
氣
企
業▲港股表現疲弱 中通社
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