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針對河南、湖南等地農村信用社協助商
業銀行逃避信貸規模的情況，中國銀監會日
前要求內地各家商業銀行立即對二○一一年
的票據業務展開逐筆自查，並於下月四日前
將自查報告上報至對口監管處。但業界質疑
該文件在操作方面仍存在漏洞，當中包括銀
行自我審查的會計準則。

本報記者 羅縈韻

此
前有報道稱，由於農信社在會計處理上存在
漏洞，商業銀行與農信社進行票據交易可以
脫逃信貸規模限制。有鑒於此，內地傳媒引
述一位知情人士透露，銀監會日前已下發了

《中國銀監會辦公廳關於切實加強票據業務監管的通知
》，要求內地各家商業銀行立即對今年以來的票據業務
展開逐筆自查。

相關信貸或超3萬億
根據 16 家上市銀行的財務報表發現，截至去年末

，工、農、中、交、建五大國有銀行的 「買入返售」科
目中票據品種的餘額總和為 4100 億元（人民幣，下同
）左右，8 家股份制銀行該項下的餘額總和約為 1.4 萬
億元，而 3 家城商行則從 300 億元到 700 多億元不等。
以此計算，全國幾十家城商行該科目的餘額總和可能會
超過1.5萬億元，這意味着去年全國商業銀行通過票據
業務隱匿的信貸規模可能超過3萬億元。

這一規模不僅超過去年中國人民銀行所統計的7.95
萬億元人民幣貸款新增量的四成，也遠遠大於央行表內
的 「票據融資」額。據央行統計顯示，截至去年底，內
地商業銀行票據融資餘額僅為1.4萬億元，較年初呈不
斷下降趨勢。巨大的反差，令監管層關注到除了企業持
有到期、背書轉讓之外，其餘票據的實際去向。

不過，即使銀監會出台有關《通知》，仍有多位業
內人士質疑，上述文件在具體操作上存在問題。首先，

在《通知》中，銀監會要求各家商業銀行重點檢查會計
科目設置與執行的規範性、銀行承兌匯票貿易背景的真
實性、貼現資金流向的合規性及是否通過票據貼現逃避
信貸規模進行自查。對此，銀行票據專家徐星發表示，
各家銀行的會計科目均不同，按照哪個會計科目來自我
審查，實在難有一個統一的準則。

對票據市場影響甚大
據悉，不僅是農信社和商業銀行中所應用的會計科

目完全不一樣，各家商業銀行之間所採用的會計科目也
大相逕庭。在農信社使用的會計科目下，對賣斷和回購
票據業務並沒有做出明確區分，所以都不需要計入表內
，這就使銀行在信貸資產出現了 「零」佔用。而商業銀
行收取票據卻需要進表，計入在 「票據融資」，這就需
要佔用信貸規模；轉貼或者賣斷票據則是出表，回購轉

讓，則仍需要留在表內。
另外，在《通知》的第二頁上，銀監會清楚列明要

對 「滾動簽發銀行承兌匯票融資」進行檢查，這對票據
市場來說影響甚大。一位票據專家指出，由於銀監會目
前沒有具體明示 「滾動簽發」的概念，這令銀行和中介
機構根本無所適從。他質疑， 「究竟是票據不能轉貼現
，還是根本就停止了？這完全影響了票據市場的正常運
作」。

此外，根據《通知》所示，銀行 「自開自貼」套取
保證金也將納入此次監管，這對銀行的存款無疑是嚴重
的打擊。一國有銀行人員表示， 「由於近來利率高企，
持有票據的銀行日子不再好過。一旦被叫停，損失的將
不是幾億這麼簡單」。但他進而表示，具體始終要看監
管部門會如何規範；如果叫停後，銀行在信貸規模上可
以有所突破，可以緩解其影響。
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銀行須對今年票據業務逐筆自查

銀監會急查隱匿信貸

日亞創業投資基金成立
【本報記者唐稚易天津二十八日電】日亞（天津）創

業投資基金近日正式揭牌成立，該基金由中新天津生態城
管委會、濱海新區創業風險投資引導基金和日本亞洲投資
株式會社共同設立。據悉，基金一期募集規模為1.2億元
（人民幣，下同），初期投資對象主要是在生態城註冊的
科技環保企業。該基金今後將重點投資於清潔能源、節能
環保、計算機軟硬件研發、網絡信息、電子商務等領域的
高科技、高增長的中小企業。

天津市濱海新區區委書記何立峰表示，此次創投基金
的設立已為新區企業搭建起中日技術和資本對接的橋樑。
希望創投基金在推動新區清潔能源、節能環保和中小型科
技企業發展上發揮積極作用。

豫東盟交流會簽127項目
【本報記者楚長城鄭州二十八日電】中國（河南）─

東盟合作交流洽談會今日在河南鄭州開幕，共有127個項
目簽約，合同總額52億美元、約合人民幣340億元。

在中國─東盟建立對話關係 20 周年，中國─東盟自
由貿易區建成啟動1周年之際，河南省於六月二十八日至
二十九日在鄭州舉行中國（河南）─東盟合作交流洽談會
，主要就是針對亞洲東盟地區的客商、特別是華商，採取
「請進來」的方式而舉辦的一次重大專題經貿招商活動，

也是招商引資和對外投資相結合的一次經貿活動。
在合作項目簽約儀式上，簽約的127個項目包括引進

外資項目75個、合同資金24.6億美元，對外貿易項目46
個、成交總額20.8億美元，對外投資項目6個、合同資金
6.9億美元，簽約項目涵蓋從先進製造業到新能源產業等
多個領域。

河南省常務副省長李克表示，自中國─東盟自貿區建
成啟動後，雙方經貿交流與合作更加密切。

重慶IT產值激增逾倍
【本報記者韓毅重慶二十八日電】今年前五個月，重

慶市電子信息行業產值增長 140.2%，比規模以上平均水
平高115.8個百分點。重慶海關發布數據，1至5月重慶便
攜式電腦出口量達 242.7 萬台，價值 8.4 億美元，佔該市
出口總量的20%。此外，美國惠普公司今日亦與重慶市政
府簽署戰略合作協議。

根據協議，惠普將為重慶進一步實現全球筆記本電腦
基地拓展目標、提升重慶IT產業競爭力、打通重慶國際
加工貿易大通道。同時，也將引領大批信息產業企業及其
代工商、零組件配套商等匯聚山城，進一步推動該市工業
結構戰略轉型。簽約儀式上，惠普公司向重慶市貧困地區
捐贈了1000台筆記本電腦。

中國人民銀行昨日發布的五月份金融市場報告顯
示，五月份銀行間債券市場發行量較四月份減少
10.2%，至6908.7億元（人民幣，下同），長期債券
發行比重較六月有所擴大。此外，五月份同業拆借利
率及回購加權利率整體均較四月上升，當月同業拆借
加權平均利率為2.93%，較四月上升77個基點；而債
券質押式回購加權平均利率則為3.03%，較四月末上
升81個基點。

央行在報告中指出，截至五月底，債券市場託管
量為20.5萬億元，其中銀行間債券市場託管量為20.1
萬億元，佔債券市場託管量的97.5%。雖然前五個月
發行的債券仍以中短期債券為主，但五月份長期債券
發行比重較四月有所上升。而今年一至五月份，銀行
間債券市場累計發行債券 3.2 萬億元，同比減少
19.6%。

五月份，債券質押式回購成交量為8.4萬億元，
與四月基本持平；而當月銀行間債券市場現券交易量
較四月有所增加，全月累計成交6.1萬億元，較四月
份增加 8.2%。五月末銀行間債券指數較四月末上漲
0.42點，至134.51點，漲幅為0.3%。今年前五個月，
債券質押式回購成交37.8萬億元，同比增加27.8%；
期內銀行間債券市場現券成交 24.3 萬億元，同比增
加18.9%。

至於拆借市場方面，五月同業拆借市場累計成交
3.2萬億元，較四月增加22.6%；交易品種仍以一天期
為主，當月共成交3萬億元，佔五月份總拆借成交量
的 91.3%。而前五個月，同業拆借市場交易量累計
11.8萬億元，同比增加25.8%。

對於國家審計署指地方政府債務總額有80%來自銀
行貸款，滙豐中國首席經濟學家兼經濟研究亞太區聯席
主管屈宏斌認為，這數字尚在可控範圍內，但需要立即
採取實際行動去重組這些債務以避免違約風險，否則未
來幾年銀行可能將面臨債務違約帶來的不良貸款上升的
實際風險。高華證券亦認為，需注意短期內的流動性風
險和可能導致不良貸款的 「最薄弱環節」。

儘管地方政府的債務規模並不如市場預期般大，但
屈宏斌提出，其中有逾70%的收益已被用於投資鐵路、

橋樑、買地，這意味着地方政府手上的資產和債務是同
時增長的；因此負債水平上升不一定意味着地方政府的
資產負債表惡化。另外還需關注缺乏透明度這問題，以
及這些債務的到期期限短和長期投資項目回收期之間的
不匹配。他指出，如果沒有實際行動去重組這些債務的
話，未來幾年銀行將面臨債務違約的實際風險。

在他看來，目前還有很多可供選擇的可行方案去重
組地方債務，包括中央政府可代表地方政府發行更多的
長期建設債券、允許地方政府直接發債、以及出售

國有資產以資償還地方貸款；其中，在短期內最有
可能的方案是賦予地方政府發行債券的權利來幫助
償還其貸款。

至於高華證券則發表報告稱，地方融資平台存在流
動性風險。由於今明兩年將分別有 2.6 萬億及 1.8 萬億
地方平台債務到期，而目前房地產政策處於緊縮中，政
府土地出讓收入不及去年。此外，還可能導致不良貸款
的 「最薄弱環節」也許會出現在西部欠發達地區，以及
縣級政府和機構債務。但該行重申，地方政府平台貸款
的系統性風險在可控範圍內，如中期內GDP增長強勁
且對地方政府實施嚴格的財政紀律，地方債務更可望逐
步得到償還。
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屈宏斌：地方債仍可控
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海南珠江控股股份有限公司
對外投資公告

本公司及董事會全體成員保證信息披露的內容真實、準確和
完整，沒有虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏。

一、對外投資概述
1、2011 年 1 月 3 日本公司（以下簡稱 「甲方」）與眾和投

資有限公司（以下簡稱 「乙方」）在北京市東城區簽訂了《合作
協議書》，雙方共同投資合作建設木林鎮鐵路專用線及煤炭批發
市場建設項目（以下簡稱該項目，該事項已於2011年2月12日
公告）。目前乙方按照該《合作協議書》的約定，已獲得該項目
所需經營性不動產的合法所有權，並已着手辦理該項目立項審批
的相關手續。經雙方協商，在原《合作協議書》的基礎上，2011
年 6 月 28 日在北京簽訂了《關於大秦鐵路木林鎮鐵路專用線及
煤炭批發市場建設項目追加項目投資的協議書——暨合作協議書
之補充協議》，約定本公司向眾和投資有限公司追加投資 8000
萬元專項用於大秦鐵路木林鎮鐵路專用線及煤炭批發市場建設項
目，以該項目通過立項審批並具備煤炭儲運、銷售的生產經營規
模前，作為該項目的投資過渡期，在過渡期內，本公司與眾和投
資有限公司共同合作參與該項目建設經營，其中包括擴大該項目
產能，建設煤炭儲運基地、自營煤炭銷售、擴建現有自備線鐵路
及建設水煤漿和生物型煤示範生產線。

2、2011年6月27日經公司第六屆董事會第八次會議以通訊
方式審議《關於追加投資8000萬元於大秦鐵路木林鎮鐵路專用
線及煤炭批發市場建設項目的議案》，全體董事一致同意本公司
與眾和投資有限公司簽訂《關於大秦鐵路木林鎮鐵路專用線及煤
炭批發市場建設項目追加項目投資的協議書——暨合作協議書之
補充協議》。本次投資在董事會審批權限內，無需提交股東大會
審批。

3、本次交易不構成關聯交易。
二、投資協議方的基本情況：
眾和投資有限公司
住所：北京市宣武區右安門內大街59號1121室
企業類型：有限責任公司
法人代表人：劉政良 註冊資本：5000萬元
經營範圍：項目投資，投資管理
眾和投資有限公司股東有以下兩家：
北京綠野農苑投資有限公司，法定代表人方玉成，註冊資本

1000萬元，主營投資管理諮詢技術開發、轉讓培訓和服務等。
北京中融力勃科技發展有限公司，法定代表人張忠杰，註冊

資本500萬元，主營信息諮詢、廣告設計、裝飾設計、園林景觀
設計等。

眾和投資有限公司及其股東與本公司及本公司股東、董事、
監事、高級管理人員等均不存在關聯關係。

三、投資標的的基本情況
鑒於眾和投資有限公司已取得木林鎮鐵路專用線的永久使用

權和該項目所需經營性不動產的合法所有權（乙方通過北京市第
二中級人民法院委託拍賣方式，並經該司法機關裁定【（2004）
二中執字 《民事裁定書》、（2004）二中執字 《民事裁
定書》】確認，競得位於北京市順義區後王各莊村北，面積分別
為 106819.40 平方米、64080.60 平方米的國有土地使用權及
4872.6 平方米的地上建築物【原《土地證》編號：京順國用

（2000轉）字第0017號、京順國用（2000轉）字第0018號；原
《房產證》編號：京房權證順集字第00099號、京房權證順集字
第00100號】）。在原有的〈合作協議書〉基礎上，本公司追加
8000 萬元投資與眾和投資有限公司合作參與該項目建設經營，
其中包括擴大該項目產能，建設煤炭儲運基地、自營煤炭銷售、
擴建現有自備線鐵路及建設水煤漿和生物型煤示範生產線。計劃
於2012年戰略儲煤達到50萬噸，為客戶中轉儲運200萬噸，自
營煤炭銷售300萬噸，2014年增加水煤漿及生物型煤的生產和銷
售，達到300萬噸/年的綜合生產能力。

四、對外投資合同的主要內容
1、投資金額：協議約定，本公司追加投資人民幣8000萬元

專項用於該項目建設、經營。
2、資金支付方式：協議簽訂後三個工作日內，本公司支付

8000 萬元投資款到乙方帳戶，並由本公司所屬北京投資諮詢分
公司依據該項目立項審批進展及該項目建設、經營情況，全程監
管8000萬元資金的使用。

3、投資收益分配：自本協議生效之日起至該項目通過立項
審批並具備煤炭儲運、銷售的生產經營規模前，作為該項目的投
資過渡期。在過渡期內由甲乙雙方按照甲方享有60%、乙方享有
40%的比例分配該項目收益。其中，對於乙方應享有的40%的收
益由甲方所屬的北京投資諮詢分公司進行監管，該部分收益可直
接用於該項目建設的再投資或直接用於歸還甲方的合作投資款項
或投資收益。過渡期滿，甲方有權優先選擇通過項目公司股權投
資方式，以該項目所屬公司股東身份參與經營管理該項目並按照
股權投資比例分享該項目投資收益。

如本公司選擇退出該項目投資的，則乙方承諾本公司享有按
照投資總額每年不低於18%的投資收益。

4、合作有效期限：自本公司支付追加投資款項之日起計
算。

5、違約條款：協議生效後，任何一方違反協議項下任意實
質性義務條款的，違約方應當按照該項目投資總額的20%向守約
方承擔違約責任。除此守約方還有權追究違約方造成的任何經濟
損失。

6、合同生效條件和時間：自甲方雙方簽字蓋章之日起生
效。

五、對外投資的目的、存在的風險和對公司的影響
本次投資的目的在於本公司穩健拓展多元化之業務領域，積

極培育新的效益增長點；所投資領域涉及國計民生行業，有戰略
和資源優勢，後期將會有較好發展。但亦可能面臨國家宏觀調控
政策的變動風險以及開發建設過程中的市場風險。另外，該項目
過渡期滿後，雙方將依據該項目的實際進展情況以及未來市場風
險等因素再協商是否通過項目公司股權投資方式繼續該項目的合
作，因此後續的經營亦存在不確定性，請投資者注意風險。

本次對外投資的資金來源為公司的自有資金；對公司本年度
的業績沒有重大影響。

六、其他相關說明
本公司將按照《深圳證券交易所股票上市規則》等有關規

定，根據雙方後續合作的進展情況及時履行信息披露義務，敬請
投資者注意投資風險。

七、備查文件：
1、《董事會決議》
2、《關於大秦鐵路木林鎮鐵路專用線及煤炭批發市場建設

項目追加項目投資的協議書——暨合作協議書之補充協議》

海南珠江控股股份有限公司
董 事 會

2011年6月29日

首家稀貴金屬交易所開市
中國首家稀貴金屬交易所──南方稀貴金屬交易所昨

日在湖南省永興縣開市。交易所總經理曹明慧表示，繼此
次在永興開市後，交易所下一步將在郴州市、廣西河池、
江西贛州建設交收基地，還將在全國各主要稀貴金屬冶煉
地和消費集中地興建交收、檢測基地，幫助企業實現 「零
庫存」。

此外，在開市儀式上，交易所與新華社、建設銀行、
華夏銀行分別簽訂戰略合作協議，兩大銀行各向交易所及
其交易商提供50億元（人民幣，下同）的授信額度，為
企業解決融資難題。

永興縣有 「中國銀都」之稱。選址在該縣的南方稀貴
金屬交易所去年九月正式註冊成立，專門提供白銀、鉑、
鉍、碲、銦、鉬、鎢、鎂、銻、鍺、鉛、鋅、錫、錳、鈦
等稀貴（有色）金屬的現貨持續交易、現貨競買交易和現
貨競賣交易等服務。按照規劃，南方稀貴金屬交易所的年
交易量將超過 2000 億元，並力爭在二○一五年末實現交
易量達到1萬億元（人民幣，下同），實現稀貴金屬貨物
交收1000億元，年繳納稅收10億元。

目前中國共有四個交易所從事貴金屬交易：從事黃金
期貨交易的上海期貨交易所；從事黃金、白銀、鉑等現貨交
易的上海黃金交易所；實行做市商交易模式的天津貴金屬
交易所和從事白銀和銦交易的昆明泛亞有色金屬交易所。

京11月辦軌道交通展
【本報實習記者隋曉姣北京二十八日電】由中國交通

運輸協會主辦的 「2011 北京國際城市軌道交通建設、運
營及裝備展覽會（Metro China）」，將於今年十一月一
日至四日在北京中國國際展覽中心舉行。中國交通運輸協
會會長錢永昌在今天的新聞發布會上介紹，本次展覽不僅
有零部件實物，還將有中國自主研發的整車車輛，並將同
期舉辦軌道交通節能等技術交流會。

據主辦方中國交通運輸協會介紹，今年的 Metro
China在展覽會的同期將舉辦兩個主題論壇，一是 「城市
軌道交通節能降耗技術交流會」，聚焦如何從設備製造和
運營等領域全方位地節能降耗；二是 「北京房山線自主研
發的B型城軌車輛技術研討會」，正在運營的房山線使用
的就是中國自己研製的地鐵車，論壇將分享這一車型的技
術和使用情況，為未來的市場樹立樣板。

業界料樓市將調整兩年
世聯地產董事長陳勁松認為，中

國房地產已進入中場休息時間，料房
地產的調整仍將持續一至兩年。他分
析稱，政府主導的中場調控是讓一部
分房產回歸到本質，而隨着保障房建
設的實質進展，各方對房地產形成共
識，相信將是中場結束的標誌。

陳勁松日前接受內地媒體訪問時
指出，房地產行業的上半場本應在○
八年結束，但金融危機讓大調整推遲
兩年多。在中場休息的這段時間裡，
行業的主題是：修改規則，研究新的
發展方向。 「在中場調整期間，政策
絕不會像○八年那樣來一個180度的
大轉彎，因為中國並不會面臨當時那
種來自外界的壓力。」他稱。

他認為，房地產行業應該非常歡
迎這輪調整的到來。因為在這輪調整
中，伴隨着房地產基金的飛速發展和
房地產企業資金鏈出現的問題，業內
將出現大量的收購兼併，也會出現一
些全新的業態，這將是本輪調控中可
能出現的機會。

在評價不同城市的房價表現時，
陳勁松提出，不能以全國平均收入來
比較不同地區的房價表現，家庭淨資
產才是比較客觀評價收入的標準之一
。他又認為，中國至少存在兩個需要
以不同視角看待的板塊：一個是以北
京、上海、廣州、深圳為主的東南沿
海一線城市群，實際上是 「準發達板

塊」；另一個是中西部地區的 「發展
中板塊」。

在準發達板塊中，人均 GDP 已
經接近中等發達國家水平。這一板塊
的城市發展目標瞄準的是紐約、倫敦
和東京。據此，他認為北京釣魚台七
號院、上海佘山月湖山莊等新推出的
天價樓盤再次刷新紀錄是正常現象。
發展中板塊方面，雖仍然沒有達到這
個標準，但中國房地產下一步的前景
正在這些二、三線城市，同時 「發展
中板塊」和 「準發達板塊」之間有非
常好的人口流動，後者帶動前者的經
濟發展，這種互動將進一步推動中國
的城市化。

▲業界料樓市調整時間長達兩年

在上周三個月期央票停發後，昨日發行的 20 億元
（人民幣，下同）一年期央票中標收益率上升 9.63 個
基點，至3.4982%，這已是一年期央票中標收益率連續
兩期上升，也再被市場視作加息的信號。

昨日發行的一年期央票發行價為96.62元，對應收
益率續漲9.63個基點至3.4982%。上周發行的一年期央
票的中標收益率已上行 9.61 個基點，累計兩周一年期
央票中標收益率已上行19.24個基點，與一年期人民幣
存款基準利率為 3.25%的差距進一步拉大，達到 24.82
個基點，市場對加息預期相當強烈。

興業銀行駐上海的債券分析師郭草敏認為，投資者
擔憂央行近期將提高利率，央票中標利率上升增強加息
預期。央行或在下月上調基準一年期貸款利率。

長江證券報告也顯示，從市場資金情況來看，至少
在六月份，加息的可能並不大。但進入七月份，隨着二
級市場利率的進一步提升以及加息預期的緩解，可能會
存在一次加息機會，但同時，每月一次的準備金率調整

可能會暫停，以平衡加息預期和日漸緊張的流動性之間
的矛盾。

中央財經大學中國銀行業研究中心主任郭田勇也認
為，貨幣調控節奏會進一步放緩，上調準備金率等數量
型貨幣政策工具的使用已接近尾聲。

但另一方面當前流動性逐步好轉，內地的銀行同業
拆借利率目前已降至較正常的水平，其中7天、14天上
海銀行同業拆借利率分別再跌 76.92 及 61 個基點，至
6.4925%及6.4492%。所以也有分析人士認為，考慮到當
前的經濟複雜局面，下一步對利率調整等價格型工具的
使用仍有待觀察。

分析人士也估計，為緩解銀行體系流動性緊張局面
，近期央行於公開市場還將以資金淨投放為主。統計顯
示，本周公開市場到期量共計 1420 億元，央行昨日除
繼續 「地量」發行央票，也未有在市場進行正回購操作
。央行此前已經連續六周在公開市場實現淨投放，累計
淨投資金4940億元。

央票利率升 料下月加息

▲新一期央票收益率再上升，料央行下月加息

◀銀監調查商
業銀行信貸漏
洞


