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中央確立本港作為離岸人民幣中心的角色，肩負帶領人
民幣走向國際市場的重任。中銀國際副行政總裁謝湧海認為
，本港應該把握當前機遇，在內地尚未完全開放資本帳之前
，充分發揮及鞏固離岸人民幣中心的功能及角色。倘若未來
內地市場對外開放，本港擁有的優勢將會減退。

對於中央公布的挺港措施，謝湧海認為，有利提升本港
在國際市場間的地位，並提供新的經濟增長點。香港本身的
經濟體系較小，故加強粵港合作，配合內地或作區域性發展
，能夠有效擴大市場深度及闊度。他又提到本港需要改變現

有觀念，並不只考慮自身的利益作出發目的，香港是中國的
一部分，需要發揮本港的優勢為國家服務，協助提升中國在
國際市場的地位。他又說，本港發揮離岸市場的角色，與內
地之間作互補，從而提升本港跨境及區域性的服務能力。

對於中央支持外商進行人民幣直接投資（FDI），謝湧
海相信有助推動本港拓展人民幣服務產品，未來企業將可透
過IPO（發行新股）形式籌集人民幣資金。至於人民幣債券
方面，基於需要支付利息及到期時償還本金，故未必是外商
首選集資的渠道。

荷蘭合作銀行股票衍生部董事黃集恩表示，較早前國務
院副總理李克強宣布惠港6條36招，其中推出RQFII及港股
ETF，擔心市場實質的需求，仍要視乎投資者對有關產品的
興趣。

對於本港發展 「雙幣雙股」對發展商的影響，黃集恩表
示， 「雙幣雙股」可衍生更多不同組合的產品，該行會研究
有關細節。不過他指出，發行商較擔心人民幣匯率的問題，
該行企業銀行部正籌備人民幣離岸相關業務，藉而對沖人民
幣匯率的風險。

另外，黃集恩認為，目前港股估值相對便宜，惟因投資
者缺乏信心，令股市易跌難升，其中港版恐慌指數早前急升
至近 60 水平，受制於市場偏向保守的態度，預期今年大市
變化不大。

黃集恩提到，今年4至8月份市況顯著波動，惟窩輪市
場成交額未見大變化，不過6至8月份牛熊證的成交額錄得單
位數字升幅，約6%至7%，倘若未來市況繼續波動，不排除牛
熊證的成交金額會進一步上升，升幅有機會達20%至30%。

荷合：􀎠雙幣雙股􀎡可衍生產品多

港須鞏固離岸人幣中心角色

內地最大豬肉製品供應商雨潤食品（01068
）正值多事之秋，繼早前遭大行及多名執行董事
減持後，昨日又被爆出旗下產品含有禁藥 「瘦肉
精」，再次觸發洗倉潮，股價狂瀉接近兩成，創
兩年低位。

受負面消息影響，雨潤食品股價洗倉式下瀉
，開市後狂插，尾市更一度急跌 18.8%，低見
13.5元，收市報13.94元，跌幅達16.1%，是昨日
跌幅第三大港股。

內地《每日經濟新聞》報道，接到雨潤食品
內部人員舉報，子公司河南雨潤北徐肉類食品其
中一批產品，在 9 月 1 日被檢查出含有 「瘦肉精
」殘留成份，不過報道提到暫未能接觸雨潤核實
傳聞。民企股雨潤近年壞消息不絕，除了涉及
「瘦肉精」事件，早前傳出渾水研究（Muddy

Waters）撰寫了一份關於雨潤的報告，當中質疑
一些 「長期以來被質疑」的問題。母公司雨潤集
團亦被指涉嫌在項目利用率偏低情況下，仍在遼
寧省無償拿地近5000畝，是 「圈地不宰」。

管理層似乎對公司前景亦有懷疑，除主席祝
義材之外，其餘全部四位執行董事，包括祝義亮
、馮寬德、葛玉琪及俞章禮，紛紛 「跳船」把所
持公司股份悉數沽售。

雨潤否認產品含「瘦肉精」
雨潤集團昨晚發出通告，否認其產品內含有

「瘦肉精」，並指摘相關報道失實。不過，集團
承認已在九月一日例行檢測時，發現其中一頭豬
隻對 「瘦肉精」殘餘物呈陽性反應，但已即時按
國家規定作出無害化處理，是次檢測及處理程序
均有紀錄在案，以便日後監管當局核查之用。發
言人強調，集團一直對每頭豬隻屠宰前後及每個
加工程序，均會進行檢測工序，故已確保所有產
品均沒有 「瘦肉精」。

央行貨幣政策委員會委員、國務院發展研究中心
金融研究所所長夏斌日前對媒體表示，人民幣國際化
是在人民幣匯率有管理的浮動、仍存在資本帳戶部分
管制的情況下推進的。最終實現人民幣國際化的過程
不是一蹴而成的，預計需要未來十年甚至二十年來完
成。

他強調，要保持較為穩定的匯率環境，資本項下
開放的步伐不宜過快，要保證人民幣國際化進程與中
國的宏觀調控能力、金融市場發育程度相適應。這個
過程不可避免要觸動資本帳戶與資本市場的對外開放
問題。故特別需要關注資本帳戶開放和匯率自由浮動
區間的政策搭配和進程。推動人民幣國際化，風險不
僅在於國際化本身對一國貨幣政策的影響，更在於推
動資本帳戶和匯率變化的轉軌過程。

夏斌認為，今後十年中國金融戰略的核心內容包

括三項。在匯率制度上，力爭真正實現市場可信的、
釘住一籃子貨幣有管理的浮動匯率制度；配合匯率制
度的逐步市場化進程，資本項下的開放也必然是逐步
的開放；同時，面對當今世界有缺失的國際貨幣體系
，為確保中國經濟穩定增長不受更大負面衝擊，需要
實現與本國經濟開放度相適應的人民幣區域化。

在夏斌看來，要推進人民幣區域化進程，首先是
先要想辦法讓人民幣走到境外；二是鑒於中國資本項
下未完全開放的現實，能讓境外的人民幣像其他自由
兌換貨幣一樣，用於存款、貸款、結算支付、資產管
理、投資、匯率避險等全方位服務，形成自身一定的
市場交易、循環規模；三是要到境外各機構與自然人參
與、擴大境外人民幣市場的持有及市場交易活動，讓境
外各機構與自然人，通過中國政府允許的人民幣可兌
換通道，享受或部分享受中國經濟高速增長的收益。

夏斌：人幣國際化需時完成

在內地公布通脹數據前夕，投資者沽貨鎖定利潤，
港股先升後跌，恒指回吐 135 點。市傳國壽（02628）出
現烏龍盤交易，尾段掛出23億股買盤，最後半小時交投
由約3900萬股，飆至1.8億股。有指新鴻基金融在三點過
後掃入國壽約8000萬股股份，隨後已沽出4000萬股。國
壽昨日股價微升0.2%。

內地今日公布八月份通脹數據，投資者多持觀望態
度，恒指高開111點後，無法在高位企穩，加上傳出人行
或加息收緊銀根，指數掉頭回落，最多跌248點；尾段在
歐洲股市高開的利好帶動下，恒指收市時跌幅縮窄至135
點，收報 19912；即月期指跌 113 點，報 19856 點，低水
56點。國企指數跌44點，收報10499點。主板成交641億
元，較上日減少13億元。

港股回吐135點
國壽昨日發生錯盤交易事件。據市場人士指出，昨

日下午3時20分過後，新鴻基金融掛出多個300萬股（即
每宗最大交易股數）國壽買盤，涉及掃入約8000萬股，
及後卻轉手掛牌沽出國壽，最後成功沽出4000餘萬股股
份。同時，有指新鴻基金融在3時37分，掛牌11.46億股
國壽買盤，掛出買入價為18.82元，成交股股數為8400萬

股；亦有指該行曾掛出買盤約15億至20億股，甚至多達
23億股。國壽昨日股價收報18.62元，微升0.2%。

新鴻基金融昨日發出聲明，表示因系統出現個別性
短暫錯誤，導致 3 時 25 分國壽出現錯盤交易，該錯誤已
即時被確定及迅速修正。事件不涉及黑客入侵。該行已

處理昨日所有股票交易，並確定未有客戶受到是
次個別事件影響。

港交所（00388）接受查詢時表示，暫時並無
收到有關於國壽的錯盤交易報告，亦無任何人士
要求取消國壽的交易紀錄。

綜合國壽昨日交易情況，交投在 3 時 34 分後
出現異動，當時大半日累計成交股數只有 3910 萬
股，其後交投開始增加，於8分鐘內，即到3時42
分更突破一億股，達到 1.07 億股；到收市前一分
鐘，再增至 1.66 億股，收市時達到 1.84 億股，較
上日4039萬股，增量約3.6倍；而成交金額約34.6
億元，上升約3.6倍。

其他異動藍籌股，包括百麗（01880）行政總
裁盛百椒在內的公司管理層，以折讓價15.28元，
通過大摩、瑞信配售2.4億股股份（相當於已發行
股本約 2.84%）。受消息拖累，百麗股價最多跌

9.4%，收市時仍要挫8.4%，報14.88元，跌穿配股價。
水泥股終於止瀉，台泥（01136）擬以 52%溢價（即

4.9元）供優先股，集資逾24億元；股價昨日漲8.3%，收
3.5 元。華潤水泥（01313）升 3.8%，收 6.72 元；中建材
（03323）升1.5%，收10.6元。

國壽現烏龍盤涉1.8億股

謝湧海昨日會見傳媒時指出，國務院副總理李克強
在港提出對本港的多項支持，包括本港作為國際金融中
心、離岸人民幣中心、資產管理中心，以及加強粵港合
作等，但最重要是為人民幣國際化鋪路，36 項措施之中
多達11項為金融層面，而談及人民幣業務佔8項。

全球經濟軸心向東移
經歷08年金融海嘯之後，全球經濟軸心西向東移，

環球市場經過3年的整頓，不但已發展國家的經濟依然疲
弱，滾存多年的債務問題亦逐步浮現。謝湧海警告，歐
洲、美國及日本的債務問題，可以遠比市場想像更嚴重
。以目前國際標準為例，即債務佔生產總值60%或以下屬
安全水平，現時美國的債務比率已達100%，歐元區成員
國介乎90%至140%，而日本更高達225%。

謝湧海續稱，三大市場的債務問題並非可輕易解決
。歐美傳統的製造行業，早已因勞動成本上漲而搬往新
興市場，估計美國製造業人口僅1200萬人，而歐元區平
均每個成員國製造業人口只有數十萬人。金融行業方面
，金融海嘯後當地提升監管水平，令金融機構以往可做
的生意被叫停，直接削弱其盈利能力。同時間，部分國
際級銀行亦搶攻新興市場版圖，反映金融行業亦出現外
移的現象。

第三，人口老化問題為美日當前的難題。謝湧海估
計目前日本勞動人口平均年齡為 48，而美國經過二戰嬰

兒出生潮後，相關人口現年已達65至66歲，人口老化直
接令國家醫療、保險等政府開支增加。同時，相關人士
的投資取態仍轉趨保守。他續稱，日本於60至70年代存
款比率超過30%。隨着日本持續舉債，存款率已跌至18%
，而目前已跌至僅 5.5%。按此舉債速度推斷，存款資金
將於5年左右被完成吸乾。

美日面對人口老化難題
反觀新興市場普遍資金充裕，經濟基調亦比歐美日

為佳，其中中國已超過日本晉升全球第二大經濟體系，
生產總值達5.8萬億美元。謝湧海指出，展望未來5至10
年年平均經濟增長7%，加上人民幣升值5%的因素計算，
即每年增速可達 12%。另一邊廂，美國去年生產總值約
14.3萬億美元，但預測年均增速僅3%，粗略估計未來10
年後，美國GDP約為19.5萬億美元，而中國可達19.6萬
億美元，成為全球最大經濟體系，故中國未來10年的發
展相當關鍵。

謝湧海又指，中國多匯儲備多達3.2萬億美元，黃金
佔約 1.4%，其餘主要為美元、歐元及日圓資產。金融海
嘯前，歐美日經濟持續平穩及良好，人民幣根基沒有條
件進行國際化，但現時情況經已逆轉，三個國際主要貨
幣均存在危機，而中國的國力逐步提升，正好為人民幣
走向國際市場提供前所未有的機遇。

中央推出36招挺港措施，中銀國際副行政總裁謝湧海認為，新措施能達至互
惠互補的作用，既為本港帶來更多機遇，更重要是為人民幣走向國際化作出重要
部署。他又指，未來10年的發展對中國而言非常重要，尤其是預測生產總值可望
超過美國，而當前美國、歐洲及日本均存在債務危機的前提下，為人民幣躋身國
際貨幣提供良好時機。 本報記者 郭文翰

歐美日債務
人幣國際化
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中銀：中央中銀：中央3636招為本港帶來更多機遇招為本港帶來更多機遇

外電報道，泰國央行副總裁Atchana Waiquamdee表
示，泰國央行已經獲得中國央行批准，可以在中國銀行間
債券市場投資70億元人民幣（11億美元）。

Atchana 稱， 「我們計劃通過各種管道持有一些中國
資產和人民幣，例如銀行間市場或香港的人民幣。我們在
北京設立了辦事處，來收集更多數據和信息，以了解中國
經濟，它正變得越來越重要。」

她說，泰國央行尚未動用債券市場或合格境外機構投
資者（QFII）的任何配額。

中國正促進人民幣在全球貿易和投資中的使用，海外
對人民幣的需求也在成長。尼日利亞央行行長拉米多．薩
努西本周三在港表示，該國計劃 「盡快」達到外匯存底中
10%為人民幣的目標。迄今為止，已有香港金管局、工銀
亞洲、建銀香港、恒生銀行、花旗銀行香港分行、三菱東
京日聯銀行香港分行等近 30 餘家機構，獲准進入中國銀
行間債券市場。

此外，國務院總理溫家寶曾在今年四月份訪馬時表示，
允許馬來西亞國家銀行在中國銀行間債券市場進行投資。

泰央行獲准投資中國債市
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