
鞍鋼集團總經理張曉剛昨日在大連
夏季達沃斯論壇間隙向外電透露，隨着
中國經濟進入緩慢調整期，產能過剩的
中國鋼鐵業亦進入寒冬期。鋼廠今後將
在盈虧平衡點左右波動，且這個波動期
可能持續很長時間，這將是新發展時期
鋼鐵工業面對的挑戰。

張曉剛稱，鋼鐵企業都會在微利微
虧，或者虧損邊緣波動，如果持續很長
時間，會有鋼鐵企業消失，這是中國鋼
鐵工業結構調整的必然。他稱，目前
鋼鐵業的利潤率連貸款利息一半都趕
不上。

而對於鋼鐵業調整期將持續多長時
間，他表示，調整期多長則取決於未來
中國經濟發展和行業發展狀況，有可能
三年、五年，或者更長。 「我們在做幾
年的準備。」

張曉剛並稱，集中度的提高是鋼鐵
業結構調整的必然結果，而在鋼鐵工業
的調整期，行業內的併購重組目前正在
放緩，擴大產能不會成為當前鋼廠的主
要追求， 「有些整合資源，或者加快結
構調整，或者布局，大家嘗試着為幾年
後的競爭力做準備。」

他稱，鋼廠正着力於提升自己的競
爭力，以期待今後的機會， 「鋼廠的好
壞不會取決於大小，而是要看其創造價
值的能力。」

對此，鞍鋼的應對措施是通過結構
調整、繼續擴大海外拓展並適度發展非
鋼產業。但張曉剛預計，對未來三個月
內的鐵礦石價格下跌不抱希望，在成本
和市場雙重擠壓下，鋼廠的微利或微虧
狀況將持續。

值得注意的是，鞍鋼會繼續加快海

外拓展的步伐並適度發展非鋼產業，他
稱，根據中國鋼鐵業所處的狀態，鞍鋼
不會花太多時間在內地拓展，還是要拓
展國外市場，尤其是市場經濟發展比較
好的國家。目前其海外銷售額佔比約
10%左右。

包括鞍鋼集團在內的五家中資鋼鐵

企業，日前公布聯手收購世界最大鈮公
司──巴西礦冶公司（CBMM）15%股
份。對此，張曉剛表示，收購的短期效
益不會太好，年度投資的回報率亦不會
高，甚至不會高於貸款利息。 「我們看
好的是長期投資，是對高附加值產品的
長期投資。」
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比亞迪
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增加銀行收入 提高負債管理能力

慶民是在重慶出席二○一一年
全國股份制商業銀行行長聯席
會議時作出上述表述的。他指
出，未來不良貸款可能有所反

彈。商業銀行同時面臨流動性和資本充
足率壓力。

建設銀行深圳分行債券收益部人士
認為， 「通過資產證券化的方式能夠大
幅提高資產的流動性，降低利率變動風
險，從而壓低銀行資金成本。」另有業
內人士指出，商業銀行開展資產證券化
業務具有優化商業銀行的資產負債結構
、以較低成本調節資本充足率、降低銀
行不良資產率等現實意義。同時也可實
現防範銀行風險、拓寬銀行融資渠道、
提高銀行的經營管理水平等一系列戰略
作用。

商業銀行面臨四大風險
中國央行副行長劉士余曾於四月表

示，要加快發展資產證券化產品。 「這
是關係到整個金融體系穩定、金融市場
穩定的基礎性產品。」他稱，目前內地
股票市場深度有限，銀行再融資對股票

市場來說規模較大。他並舉例，如果資
產證券化產品做到 5 萬億元（人民幣，
下同）的規模，按照4%核心資本充足率
來測算，可以騰出2000億元的資本。這
部分資本可以支持更多的非金融企業上
市。

據了解，商業銀行資產證券化中包
括發起人、SPV（特殊目的機構／公司
）、中間機構、投資者等八個參與主體
和七個主要流程。資產證券化主要採用
的資本市場工具包括過手證券、抵押擔
保債券和轉付證券三種。

此外，閻慶民還在會上指出，中國
股份制商業銀行面臨四大風險，包括信
用風險、流動性風險、市場風險和操作
風險，應引起高度關注。他表示，儘管
去年以來股份制商業銀行在資產質量
、風險抵禦能力、盈利能力和體制機
制等方面持續改善，但當前國際國內
經濟金融形勢都還面臨着諸多的不確定
性。

應增非信貸業務比重
他同時要求，各股份制商業銀行合

理確定業務和利潤增長目標，建立以質
量效益和風險為核心的薪酬機制；同時
加強資本約束，推動股份制商業銀行由
過去的主要依靠外部融資轉向內部開源
節流，通過內部轉移定價實施不同業務
資本佔用水平的考核，強化資本管理。

此外，閻慶民指出，股份制商業銀
行應該增加非信貸類業務比重，拓展零
售業務、中間業務、小企業服務以及資
本節約型業務；服務好小微企業，通過
體制機制的設計、技術手段的開發，把

小企業金融服務變成一種標準化、規模
化、可複製、低風險、可持續的商業模
式。

閻慶民還強調，股份制商業銀行應
加快轉變發展方式，回歸銀行業服務實
體經濟的本質，真正滿足經濟社會和企
業居民的金融需求，以實際行動貫徹落
實中央提出的 「科學發展為主題，加快
轉變經濟發展方式為主線」的要求，轉
變模式，強化服務，走科學可持續發展
之路。

銀監擬推資產證券化
中國銀監會主席助理閻慶民昨日在重慶表示，銀監會目前正在聯

合中國央行研究，向國務院匯報，開展有前提的資產證券化，以為商
業銀行在貨幣政策回歸常態化背景下打開一條出路。業內人士認為，
銀行推動資產證券化業務，既可獲得更多服務費收入，也是提高資產
負債管理能力的重要手段。

本報記者 王文嫻

鞍鋼：鋼鐵業步入寒冬期鞍鋼：鋼鐵業步入寒冬期

去哪兒網擬明年赴美上市
內地在線旅行網站去哪兒網（Qunar.com）發言人昨

日表示，公司計劃明年在美國進行IPO（首次公開發行股
票）。但該發言人並未透露更多有關上市計劃的細節。

據外電消息稱，今年六月，該公司宣布獲得百度3.06
億美元的戰略投資，百度成為其第一大機構股東，並預計
此次交易將在今年第三季度完成。當時，去哪兒網首席執
行官莊辰超曾表示，此番融資是該公司的第四輪也是上市
前最後一輪融資，其已經啟動了上市計劃，預計會在三年
內完成上市，上市地點選在海外，比較可能的是納斯達克
或紐交所等。

去哪兒網網站於○五年五月上線，曾獲得過紀源資本
（GGV Capital）、梅菲爾德（Mayfield）、金沙江創投
（GSR）和特納亞資本（Tenaya Capital）三輪融資，共
計2700萬美元。

【本報記者毛麗娟深圳報道】A 股
市場昨日繼續弱勢調整，滬綜指盤中一
度漲至十日均線附近，但收盤回落到五
日均線以下。截至收盤，滬綜指收報
2479.05 點 ， 跌 0.23% ； 深 成 指 收 報
10848.02點，漲0.24%。兩市全日共成交
1050億元（人民幣，下同），較前日小
幅放大。對於後市，南方基金策略分析
師楊德龍分析，在新增的歐債風險打擊
下，本輪調整或要考驗去年六月份的
2319點低點。

西南證券分析師張剛認為，本輪調
整受外因影響較大，機構資金遲遲不進
場、不抄底的原因就在於擔憂外圍的地

雷，A股2437點的底部並不牢固。
就市場昨日窄幅震盪的走勢，張剛

指出，權重股由周三的護盤到周四的弱
勢，游資唱主角的戲再次上演，使得市
場謹慎情緒難解。雖然拋售情緒得以緩
解，但造好情緒尚未積聚。楊德龍認為
，市場仍在低位盤整，成交量和換手率
均低於○八年，明顯難以產生大的反彈
動力，市場在等待利淡或利好消息的放
出。

盤面上，兩市近六成個股下跌，家
紡、銀行、能源等行業跌幅居前，但電
信、船舶製造、航空裝備、建築等板塊
逆勢走強。其中，中型銀行股走低，浦

發銀行跌1.7%，民生銀行跌1.7%，華夏
銀行跌1.4%。分析稱，因中國央行將在
本月至明年二月份期間分階段實施新的
準備金要求，這些銀行為此還將凍結資
金700億元資金。

金屬類股則走高，中金嶺南漲2.3%
，西藏礦業漲 0.6%
。分析稱，因受倫敦
金屬交易所賤金屬價
格上漲提振。農業相
關類股同樣走高，新
希望漲 2.1%，新五
豐漲 2.0%。分析認
為，因投資者預計始
於十月一日的國慶黃
金周假日前物價將上
漲。

此外，央行昨日

發布今年第三季度儲戶問卷調查報告顯
示，在投資意願中選擇股票投資的居民
佔比僅9.2%，下降至○九年以來最低水
平。對此，張剛分析，信心要發生實質
性轉變，取決於負面問題得到根本性解
決。

A股續弱勢調整

【本報記者倪巍晨上海十五日電】國務院
發展研究中心研究員李佐軍今日出席 「全球
CEO 高層會議」時表示，中國今年經濟增速
將維持於 9%-9.5%之間，通脹率亦可控制在
5%左右，但人民幣未來的升值壓力依然較大
，明後兩三年內，中國經濟總體並不樂觀。在
他看來，由目前到二○一三年，中國將經歷經
濟調整痛苦期，但二○一三年以後，中國經濟
便能進入又一個 「U型」增長期。

他指出，當前中國經濟的四大特點包括：
通脹壓力仍然較大，財政金融的系統性風險仍
在積累，人民幣升值壓力較大，以及就業壓力
雖有緩解卻不容樂觀。總而言之，未來經濟走
勢將呈震盪徘徊格局， 「高成本」或將成為中
國經濟發展所面臨的主要問題。

不過他相信，在今後十五至二十年內，中
國經濟增長仍能保持7%至8%的高速增長。他
分析稱，城市化未來十年將以每年1個百分點
的速度推進，到二○二○年中國的城市化水平
將達到56%左右，這將進一步釋放巨大的生產
力；此外， 「結構生產力的釋放」及 「區域經
濟一體化的推進」也將不斷推動中國經濟的持
續健康發展。

他亦提醒說，新能源產業、環保產業、新
一代 IT 及信息技術產業、綠色製造業、現代傳
媒產業、生物醫藥和醫療保健產業、金融、物
流等生產性服務產業，以及集觀光體驗農業為
一體的現代農業是中國未來產業的發展方向。

柳工購首鋼重汽42%股權
柳工（000528）昨晚公告稱，該公司以 8246 萬元（人

民幣，下同）的自有資金收購北京首鋼重型汽車製造股份
有限公司42%股權。該股昨日收報17.43元，跌0.17%。

公告稱，此次收購北京德拉斯經貿有限公司持有的首
鋼重汽24.494%股權；收購其他59名自然人股東持有的首
鋼重汽17.506%股權，本次合計收購首鋼重汽42%股權。
公司已就上述事項於九月十五日前分別與轉讓方簽署《股
權轉讓協議》。協議內容還包括自完成股權交割之日起至
一四年十二月三十一日，首鋼重汽累計實現歸屬於該公司
的淨利潤超過6800萬元。

北汽冀明年完成上市計劃
北京汽車集團有限公司董事長徐和誼昨日在大連達沃

斯論壇會議間隙時透露，北汽股份希望在明年完成上市，
上市地點可能考慮境外或者是內地借殼。但具體的上市地
點和計劃仍未確定。

他稱，北汽股份於去年成立，選擇境外上市或者內地
借殼上市，可以避免境內IPO（首次公開發行股票）三年
完整財務記錄的剛性要求。他並表示，此前從未考慮過整
體上市的計劃。他也否認了收購通用歐寶品牌的計劃。

三位消息人士昨日確認，中國水利
水電 A 股 IPO（首次公開發行股票）計
劃於下周啟動路演，初定網上發行時間
為本月二十六日。該項目有望成為中國
年內最大的 IPO，這或會給證券市場短
期資金面帶來一些壓力。

據外電昨日引述一消息人士稱，

「已拿到批文，預計招股書很快刊登，
路演下周一可能就開始了。」另一位消
息人士指出，目前發行人和主承銷商可
以在獲得批文後自主決定發行日期，所
以公司方面最早可能本周五刊登招股意
向書。但從現在情況來分析，較大可能
是下周一見報。

業內普遍預期中國水利水電 IPO 融
資會超過 100 億元（人民幣，下同），
這會給本已脆弱的股市增添壓力，亦會
令債市投資者產生資金面短期失衡的擔
憂。一位債券交易員表示，若中國水利
水電下周啟動發行程序，那會對債市資
金面產生一些影響，因未來兩周公開市
場到期投放數量並不太多。

此前該公司預披露資料顯示，中國
水利水電擬發行至多35億股，募集資金

將用於設備採購以及清潔能源電力投資
等項目，計劃使用募集資金合計 173.17
億元。中信建投證券和中銀國際證券擔
任此次聯席保薦人及主承銷商。

據了解，今年一月份的華銳風電
（601558）A股IPO募資94.59億元，是
今年以來 IPO 最高融資額。若中國水利
水電募資超過百億元，將刷新今年來
IPO融資紀錄。

中國水利水電下周路演

西南證券成銀華最大股東
西南證券（600369）昨晚公告稱，公司已於昨日與山

西海鑫實業股份有限公司簽訂了股權轉讓協議：該公司以
11.8億元（人民幣，下同）收購海鑫實業持有的銀華基金
管理有限公司 4000 萬元股權，佔銀華基金出資額的 20%
。收購完成後，西南證券將持有銀華基金的股權從原來的
29%上升至49%，成為其第一大股東。該股昨日收報11.14
元，與上一交易日持平。

皖新傳媒擬參股新華網
皖新傳媒（601801）昨晚公告稱，公司擬參與新華網

股份有限公司增資擴股，投資1882.40萬元（人民幣，下
同）認購新華網94.12萬股。本次增資擴股的實際認購價
為每股 12.55 元，市盈率約 17.04 倍，認購股份數量約佔
新華網增資擴股後總股本的1%。公告稱，參股投資新華
網，有利於提升公司在內產業鏈的競爭能力。該股昨日
停牌，停牌前收報11.53元。
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黃山旅遊節下周四揭幕
【本報記者柏永合肥十五日電】第十五屆中國黃山

國際旅遊節暨徽文化節將於本月二十二日至二十五日在
安徽省黃山市舉辦。屆時，將推出十一項主題活動，包
括首次亮相的安徽旅遊項目招商推介會環節，將邀請海
內外約 200 位投資商及客商到會，預計推出 7 大類共 187
個投資項目，總投資達1522億元人民幣。

安徽省旅遊局副局長陳雷在今日的新聞發布會上指
出，黃山國際旅遊節暨徽文化節是唯一由國家旅遊局與
安徽省政府共同主辦的節慶活動，本屆旅遊節安徽省 16
個市都將首次全部參與，並有旅遊形象展示，此舉旨在
將黃山國際旅遊節暨徽文化節打造成一個全省性旅遊交
流發展平台。

▲推行金融資產證券化有利銀行加強負債風險管理

隨着中國經濟進入緩慢調整期，產能隨着中國經濟進入緩慢調整期，產能
過剩的中國鋼鐵業亦進入寒冬期過剩的中國鋼鐵業亦進入寒冬期


