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不清纏纏糾

以

經濟 中國經濟 投資全方位
賽馬消息 社團新訊

阿里巴巴擬千億購雅虎

中信證券暗盤力守招股價

攜手私募基金銀湖及俄網企DST

「長江中的鱷魚」來形容阿里巴巴集團的創辦
人馬雲，日前在美國高調表明 「非常有興趣」
收購雅虎，來一招反客為主。外電引述知情人
士進一步透露，參與收購行動的還有私募基金

銀湖，以及俄羅斯最大的互聯網投資集團 DST，目前
正初步磋商具體收購意向價，又指阿里巴巴集團已聯絡
雅虎，並提出收購要約。

雅虎股價今年來瀉兩成
雅虎正值多事之秋，陷入經營不善導致業績下滑，

今年以來股價累計下跌超過兩成，現市值約176億美元
（約 1373 億港元），該董事局上月更 「閃電」解僱有
「矽谷女王」之譽的行政總裁巴茨（Carol Bartz），

外界猜測，在巴茨執政期間，雅虎業績未見起色，造成
突然易帥的伏筆，更大可能的是雅虎有意賣盤。較早前
，市場傳出，微軟（Microsoft）重新啟動收購雅虎的行
動。

阿里巴巴集團與雅虎的關係一直糾纏不清，早在
05 年，雅虎透過所持雅虎中國網站換取阿里巴巴集團
約40%股權，展開股權合作的關係。馬雲近年多番表態
，希望可回購該批股份，惟一直未獲雅虎首肯。到 09
年，由馬雲掌控的阿里巴巴，以必須符合內地的監管法
例為理由，在未取得雅虎及軟銀的同意下，把較值錢的
「支付寶」股權轉移到其私人公司。經過一輪角力，三

方最終在今年7月底，達成解決的協議。

美國監管機構審查或觸礁
不過，以阿里巴巴集團為首的財團，最終能否收購

雅虎，仍要過五關斬六將，馬雲亦承認，收購的複雜性
遠超他的想像，當中不僅僅是金錢的問題，還有政治因
素，皆因互聯網的資料敏感度較高，任何潛在交易均有
機會受到美國監管機構的審查，且涉及的限制亦較多。

根據美國現行的《外國投資與國家安全法》
（FINSA），美國外國投資委員會（CFIUS）可能會反
對外資收購美國第二大搜索引擎雅虎，更可況雅虎在美
國的通信市場扮演着舉足輕重的關鍵角色。

以華為技術為例，建基於中國、全球第二大電信設
備生產商華為，去年提出以200萬美元收購三藩市灣區
技術開發商3Leaf Systems，惟被CFIUS 以對美國安全
構成威脅為由，最終決定放棄收購。

阿里巴巴（01688）母公司與雅虎
（Yahoo）的關係糾纏不清。一直有意回購
雅虎持有的阿里巴巴集團股份的馬雲，近日
首次承認有興趣把整個雅虎收購過來。消息
人士傳出，阿里巴巴集團正夥拍私募基金銀
湖（Silver Lake）及俄羅斯合營公司DST
（Digital Sky Technologies），商討聯手
收購市值逾千億港元的雅虎。不過，此宗收
購存在複雜因素，有可能因美國監管機構的
審查限制，交易隨時觸礁。

本報記者 李潔儀

為節省成本及提高效益，除已公布的裁
員計劃外，滙控（00005）還積極出售非核
心業務。市場早前多次傳出滙控將出售非壽
險業務，昨日再有外電披露，滙控將按地區
分開出售非壽險業務。消息指出，滙控將於
本月開始收集所出售亞洲及拉美非壽險業務
買家的收購建議，料有關出售作價介乎 10
億至15億美元（約78億至117億港元）。

滙控打算按地區分開出售非壽險業務，
報道指是希望能夠令相關出售資產作價有所
提升。同時，有意提出收購的買家，可能只
對其亞洲及拉美業務感到興趣。滙控發言對
此拒絕評論。

滙控早前宣布未來三年全球裁員3萬，
其中香港佔 3000 人，引起本港各界關注。
除香港外，集團其他地區亦面臨裁員。英國
《每日電訊報》報道，滙控約旦員工長達一
星期的罷工，逼使滙控收回裁員 30 人的計
劃，並成功爭取加薪 8%及其他生活津貼。
但滙控發言人澄清，有關報道失實，強調約
旦員工罷工，只為爭取加薪及其他福利，與
裁員計劃無關，集團亦無收回裁員計劃。

報道又指出，現時約旦的滙控員工約有
340 名，其中 98%將受惠於加薪，至於削減
30 名職位的計劃將繼續進行，但希望以自
願者為主。

成功賣出水務公司
此外，滙控早前從長江基建（01038）

手上收購Cambridge Water水務公司的全部
股益，當時集團已表明會將該公司於短期內
出 售 。 滙 控 昨 日 宣 布 ， 已 成 功 出 售
Cambridge Water， 買 家 為 Alinda Capital
Partners 旗 下 投 資 基 金 的 間 接 全 資 附 屬
South Staffordshire Plc。

滙控未有於通告中透露交易價格，但早
前英報章指出，滙控擬以 1.63 億美元（約
12.71億港元）出售Cambridge Water，而當
日集團以 4590 萬英鎊（約 5.52 億港元）現
金代價向長建購入。於2010年12月31日，
Cambridge Water經審核總資產值為6160萬
英鎊（約7.41億港元）。

匯銀家電（01280）執行董事兼行政總裁曹寬平昨
透過電話會議表示， 「十一」黃金周銷售按年增加
74.6%，同店銷售增長則達 22%。他表示，今年下半年
銷售情況可與上半年相若，惟需要控制房租及人工等成
本繼續上漲。該公司昨天收報0.55元，下跌5.172%。

他透露，6月底至今公司已增開4間店舖，目標下
半年共新增 10 間店。不過每間店舖的面積從過去約
1500 平方米增至 3000-4000 平方米。他強調，原本
1500 平方米僅夠自用，未來會將增加的 1500 平方米租
予電訊等合作企業，令該公司可以與上下游行業進行聯

合產生協同效應。
他強調，由於宏觀經濟不樂觀，一、二線城市家電

需求疲軟，而三、四線城市家電市場份額佔總體約68%
，需求強勁且收益持續錄得增長。隨着三、四線城市化
進程逐步加快，農民消費水平持續提高，他看好該類市
場未來發展，公司亦會加大該區域市場發展力度。

四省市家電下鄉政策將於下月底結束，曹寬平表示
，消費者對家電的需求越來越多樣化，家電下鄉政策的
效應正逐漸減緩，他贊成取消該政策，並認為家電下鄉
對公司業績無影響。

港 股 「跌 跌 不 休 」 ， 中 信 證 券
（06030）本周四（10月6日）正式掛牌
，於上市前夕，暗盤價力保不失，全日
無升跌。據輝立交易場資料顯示，中信

證券暗盤初段無成交，曾低見13.24元，
最後力守於招股價收市，無升跌。

中信證券昨天宣布，H 股公開發售
結果以接近招股價下限13.3 元定價，預

計集資淨額約128.4億元，一手中籤率為
100%。公開發售獲 640 份有效申請，合
共認購約441.3萬股，相當於可供認購股
份 8.87%，不足額部分重新分配至國際
配售，使最終佔全球發售總數約99.56%
；而國際配售錄適度超額認購。該股招
股價範圍是 12.84-15.2 元，將每手買賣
單位為 500 股，聯席保薦人為中信證券
、建銀及工銀國際。

電盈欲分拆下周分曉
在市況低迷下，另有 「勇者」電訊

盈科（00008）一如既往繼續進行商業信
託 的 分 拆 大 計 。 「香 港 電 訊 信 託」
（HKT）要成功分拆，市值不能低於
286 億元。電盈將於本月 12 日舉行股東
特別大會尋求股東通過分拆建議。

大和總研發表研究報告指出，電盈
分拆電訊業務的提案，將會對公司整體
帶來正面影響。不過，由於分拆計劃籌
集金額較市場原先預期為低，因此該行

下調其目標價19.25%至3.23元，較其現
時股價仍有 15%潛在上升空間，投資評
級維持 「優於大市」。

科環擬上市集資78億
該行仍看好分拆可為其長遠業務發

展帶來益處，尤其是完成分拆後，電盈
將會因此錄得淨現金，業務結構將演變
成，以媒體及解決方案為核心，上市子
公司為輔助的狀態，本地電訊業務可望
提供可持續貢獻及具有防守性的組合。
而即使其分拆最終失敗，目前8%的股息
收益率仍屬吸引水平。

外圍市場風雲變幻，卻仍有新股無
懼繼續闖關。據外電報道，從事環保節
能業務的國電科技環保已向港交所遞交
上市申請，擬來港上市集資約78億元，
安排行包括中金及瑞銀。報道指出，國
電科環擬上市集資78億元，與7月時比
集資擬逆市加碼30%。
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兗煤拓展澳洲加快併購 匯銀黃金周銷售增長74%

雅虎近日宣布，華特─迪士尼公司（Walt Disney
Co.） 旗 下 的 美 國 廣 播 公 司 （ABC） 將 成 為 Yahoo
News的首要新聞供應商，同時，一個高度互動版本的
《早安美國》（Good Morning America）節目也將出
現在雅虎網站上。

根據結盟計劃，美國廣播公司（ABC）的新聞報
道從當日起，將會出現在雅虎首頁及雅虎新聞專區的顯
著位置。同時，美國廣播公司新聞部的幾位知名資深新
聞記者，如艾曼普（Christiane Amanpour）、庫瑞克
（Katie Couric）及王牌主播芭芭拉華特斯（Barbara
Walters），今後也將直接為網路觀眾製作新聞報道，而

不是將他們已在電視上播出過的報道再上傳到網路上而
已。

據估計，美國廣播公司與雅虎的網路讀者與觀眾相
加起來，每個月將服務約有1億人。美國廣播公司新聞
部總監薛伍德（Ben Sherwood）表示，如此可觀的人
數，簡直可以與超級杯的收視率相比及。

美國廣播公司是老字號的美國電視頻道之一，屬於
迪士尼（Walt Disney）集團旗下的一分子。近年來，
網路興起對傳統新聞媒體帶來壓力，與雅虎策略結盟的
這項合作，被認為是美國廣播公司在網路新聞領域爭取
領先的改革之舉。

盈進料中期盈轉虧
盈進集團（01386）昨日發出盈利警告，預期截至

2011年9月底止6個月業績將由盈轉虧，而去年同期集團
錄得溢利 34.4 萬元。集團解釋，集團業績錄得虧損，主
要由於中國及香港之經營成本上漲，如租金及員工薪金之
上升。董事會認為，集團之財務狀況屬流動。

【本報記者丁春麗濟南四日電】兗州煤業（01171）
全資附屬公司澳思達煤礦，擬以2.968億澳元全購澳洲西
農公司旗下兩家子公司。兗煤表示，目前海外收購首選澳
洲，未來加快物色澳洲項目，擇機收購。而兗煤正積極籌
備澳洲業務上市，計劃明年底前完成上市。

兗煤母公司兗礦集團副總經理金太，長期負責集團海
外項目的開發。他說，從 1999 年至 2004 年，兗煤 5 年只
收購了一個澳思達煤礦；然而今年8月初收購了新泰克兩
家公司，2009年12月買下菲利克斯，不到兩年時間就收
購了3個項目，以後收購活動會加快。

金太解釋，在兗礦集團的 「十二五」規劃中，澳洲已
經與內地貴州、陝西榆林、新疆、內蒙古列為五大煤炭資
源生產基地。近年兗礦煤炭生產的增量都在國外，主要就
在澳洲。經國際投資銀行評估，兗煤收購菲利克斯一年後
，菲利克斯價值已達到 64 億澳元，增值 200 億元人民
幣。

談及在澳洲的多次成功收購，金太認為，關鍵是兗煤
擁有自主知識產權和國際先進水平的綜採放頂煤技術，該
技術已經在澳洲、南非等國家進行了專利註冊。

澳洲此前採煤技術多為普通開採技術，優質煤田也多
是採一半扔一半。金太說，該技術也讓兗煤最初收購的澳
思達煤礦起死回生，回收率從原來的40%提高到78%，兗
煤從而在澳洲採礦業樹立良好聲譽。

兗煤股價昨隨大市跌5.722%，收報13.84元。

雅虎與美國廣播結盟

▲兗礦集團綜採放頂煤生產線

▲滙控為了減輕包袱，除裁員外，還積極出售非核
心業務

▲阿里巴巴集團已聯絡雅
虎，並提出收購要約

◀雅虎近期經營不善，股
價下滑，主帥突然被撤職
，可能是賣盤的先兆

▶阿里巴巴集團創辦人馬雲，日前在美國高調表明
「非常有興趣」 收購雅虎
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