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港股六連升累漲2507點
內地通脹數據對後市影響大

太區股市昨日普遍跟隨美股上揚，港股高開
272 點後，稍作整固，中段在 18600 點水平上
落，漲幅約200點至300點。午後，恒指升幅
一度收窄至123點，但歐洲股市低開後，一度
止跌回穩，給予港股大戶挾淡倉機會，恒指尾

段急速抽高，最多升429點，指數全日靠近高位收市，
報 18757 點，上漲 428 點。歐股在 4 點過後再次轉跌，
恒指期貨升勢受壓，收市只升165點，報18612點，低
水145點。國指昨日收9802點，漲346點。

合景泰富漲25%
內房股昨日表現突出，合景泰富（01813）大漲

25%，收3.16元，恒大（03333）升16%，收3.39元，華
潤置地升 12%，收 10.72 元。不過，內房股升勢未必持
續，分析指出，由於內地不會放鬆打壓樓市的力度，在
政策大方向未變的前提下，內房股難出現轉勢。

水泥股再次 「翻生」，中建材（03323）升9.5%，
收9.15元，中材（01893）升6.8%，收3.76元。DBS唯
高達表示，內地第四季水泥價格及需求並未有明顯改善
，相信在 12 月份內地公布明年經濟指引前，水泥股股
價會較為波動。瑞銀則有不同看法，認為水泥行業基調
應較市場預期為佳，由於現價估值便宜，估計水泥股未
來或會進一步反彈。

瑞銀昨日調高鞍鋼（00347）、馬鋼（00323）評級
，前者升 16%，後者升幅更達 25%，分別報 5.65 元、
2.31元。瑞銀唱好兩隻鋼鐵股的理據十分 「特別」。瑞
銀估計鞍鋼第三季或錄得虧損，第四季度則因延長折舊
期，而增加3.9億美元利潤。由於第三季業績見底，所
以建議買入。另外，瑞銀預測馬鋼下半年純利有機會較
上半年倒退14%，但勝在估值低，建議買入。

潤置6日累升42%
港股連升6日，累漲2507點，或15.4%，但個別藍

籌股升幅大大跑贏指數。華潤置地累升42%，中國平安
（02318）累升 39%。近期經常爆出負面消息的思捷
（00330）累升 25%，單單昨日便升 15%。國企指數中
，以紫金礦業（02899）股價累升最勁，漲幅達到 62%
，中建材股價漲價亦達61%。

展望後市，新鴻基分析員蘇沛豐稱，恒指已升至9
月底下跌裂口的頂部，現水平技術阻力較大，短線市況
要視乎中國今天公布的通脹數據，以及人行會否調低銀
行存款準備金率。倘若通脹情況遜預期、人行又不減存
款準備金率，恒指將有下調壓力，支持位在17500點。

永豐金融研究部主管涂國彬指出，歐洲經濟轉弱屬
於中長期的問題，會持續對港股構成壓力，散戶可考慮
趁大市反彈，逐步沽出手上 「蟹貨」。

受到歐洲股市早段低開回升帶動，恒指
再「上」一層樓，大漲428點，6日升市累漲
2507點。內房股昨日報復式反彈，華潤置地
（01109）升近12%，6個交易日累升43%。
分析員指出，內地今天將公布通脹數據，將
左右港股升跌，而散戶應趁反彈沽貨。

本報記者 劉鑛豪

哈薩克銅業（00847）香港部門主管 Michael Peen 昨
日表示，目前公司已與客戶商談明年的銷售協議，預計年
底前可鎖定 80%至 90%產量的銷售。該公司首席財務官
Matthew Hird 同場表示，2011 至 2014 年，公司銅產量將
維持在每年30萬噸，而隨着Bozshakol項目於2015年投產
後，銅產量每年可增加10萬噸。該股昨日升5.75%，收報
114.1元。

目前，該公司在中國及歐洲的銷售比例各佔一半。哈
銅企業傳訊主管John Smelt表示，由於歐洲經濟不穩，預
計明年歐洲地區對銅需求疲弱，但土耳其的需求仍有增長
趨勢，同時期望中國需求持續增強，從而抵銷部分不利因
素。他還指出，公司Bozshakol及Aktogay兩個項目投產後
，大部分產品將銷售至中國，因此中國佔該公司銅銷售比
例將逐漸上升。

在談及未來銅價走勢時，Matthew Hird 認為，雖然
近期大宗商品價格有所下跌，但從中長期看，銅的價格走
勢仍為樂觀，因為在供應緊張的情況下，中國及印度的需
求仍然強勁。

另外，哈銅昨日宣布，本周三以每股880.4006便士的
平均價，向J.P.Morgan Securities Ltd.收購2.1476萬股普通
股，支付之最高價及最低價分別為每股884.5便士及865.5
便士。獲收購之股份將持有作庫存股份。

在上述收購後，哈薩克銅業持有61.6976萬股庫存普
通股，並擁有 5.35 億股已發行普通股（不包括庫存股
份）。

中移動（00941）董事長王建宙昨表示
，由於內地手機普及率高，加上語音通訊收
費下降，預料集團的收入及客戶增長將放緩
。他說，集團正努力透過數據收入及互聯網
業務拉動ARPU，並計劃三年內在全國建立
100 萬個 WiFi 熱點，意味着將有 1000 萬個
WiFi 接入點。分析師預計，中移動 2011 年
銷售增長7%，與2010年相同；2012年則放
緩至6%。

王建宙出席活動時表示，內地手機客戶
滲透率高，而且語音服務月費逐漸下降，令
公司的客戶數量及服務月費增長放緩，
ARPU隨之減少。但他表示，集團着重手機
的上網服務市場，現時內地客戶會自行購買
手機上台，並利用 WiFi 網絡上網，集團未
來投資於 WiFi 的設備建設，有助吸納新客
戶，帶動收益增長，集團計劃於未來三年內
於全國建立 100 萬個 WiFi 熱點及 1000 萬個
接入點，以彌補客戶及語音服務收費下降。

他透露，旗下iPhone客戶每月增長100
萬個，至9月底已增至950萬個。被問及與
蘋果的合作協議時，他指出，集團並未與蘋
果公司簽訂協議，但已獲對方承諾當蘋果開
發 LTE 制式手機時，會與集團進行合作；
但他強調，暫無與蘋果公司的合作時間表。

他又指出，目前三大電訊商約有9億客
戶，中移動佔6.2億個，整體市場滲透率約
八成，若三年內增至 100%，預計每年新增
客戶仍有1億個的增長空間。

至於中移動股價走勢方面，他指出，現
時有穩健財務狀況的公司會受市場歡迎，可
作為 「避風港」，以抵禦股市的波動。

江銅（00358）母公司江西銅業集團公布，今年首三
季度共實現銷售收入 1018 億元（人民幣，下同），同比
增長 59%，提早完成了 2012 年實現的全年銷售收入目標
。集團稱，四年內銷售收入翻一番，預料今年集團陰極銅
產量可達104萬噸，繼續保持全國第一。目前陰極銅年產
能已經超過100萬噸。

集團表示，通過與央企合作收購阿富汗、秘魯等國的
銅資源，江銅集團擁有的銅資源儲量已經超過 1500 萬噸
，佔全國銅資源儲量的四分之一；年自產銅精礦產能超過
20 萬噸，接近全國總產量的五分之一。爭取在 「十二五
」末之前，實現年銷售收入1800億元。

恒生指數公司昨日宣布，對恒指波幅指數進行技術
性調整，將於下周一（17 日）起生效。該公司宣布，
原於即月期權到期前 5 個交易日開始，選取第 2 及第 3
個月到期的期權作指數計算，新安排將更改為到期前3
個交易日進行。市場人士認為，縮短取用編制指數的數
據，可更準確地反映投資者對市場的預期。

另一方面，因應港股交易時段的調整，指數發布時
間將為上午9時30分至中午11時59分，以及下午1時
30分至下午4時，即與現貨交易時間同步發布。該公司
解釋，有關變動是為了更好地反映恒生指數期權市場的
交易模式，令恒指波幅指數更準確地反映恒指 30 日預
期波幅。

市場人士認為，受到外圍因素影響，港股走勢近期
大上大落，縮短取用編制指數的數據，能夠更準確地反
映投資者對市場的預期。港股 10 月首兩個交易日，累
計波幅超過1300點，恒指波幅指數升至44.82點近兩個

月新高。
隨着港股近日波動略為收窄，恒指波幅指數連跌兩

個交易日，昨日收報33.21點，按日下跌6%或2.13點，
並跌至近一個月低位。

恒指波幅指數今年 2 月 21 日推出，利用港交所
（00388）衍生產品市場交易最近期及下兩期的恒指期
權價格，以計算恒指未來30日的預期波幅。

波幅指數位於較高水平，表示市場預期恒指未來
30 日有重大變化，以及投資者的情緒較不穩定。反之
，波幅指數位於較低水平時，市場預期恒指的變化不大
，亦表示投資者信心水平較強。

波幅指數為對沖正股市場下跌的潛在風險，提供一
個有效的參考指標。同時波幅指數亦為市場開發波幅產
品的期貨及期權，奠下重要基礎，讓投資者可以分散投
資組合，以及透過交易所買賣期貨及期權、基金或場外
掉期，對沖短期波幅。

▲儘管內房股昨表現突出，但分析認為，內地不會放鬆打壓樓市的力度，內房股難出現轉勢。圖為上
海樓市促銷花樣繁多

內房股昨獲追捧大升
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哈銅明年銷售料鎖定90%

江銅提早完成明年目標

恒指波幅指數下周調整

大市回升，新股市場蠢蠢欲動。據外電引述消息人
士透露，美國奢侈品牌 Coach 擬於 11 月在港發行預託
證券（HDR）。另外，據市場消息指出，清華大學旗
下的科諾威德昨起路演，計劃下周一招股，每手 2000
股，入場費2424.19元。

外電引述知情人士透露，Coach擬於11月第一周結
束之前，尋求港交所批准發行預託證券計劃。若獲批准
，該公司將於11月在港交所上市。Coach暫未回應此消
息。早前消息指出，摩根大通負責安排是次交易。

Coach下月發預託證券
Coach已在紐交所上市，5月時該公司曾表示，並

不打算通過發行HDR籌措更多資金，顯示其於港上市
，更多是一種營銷策略，而非融資手段。事實上，在港
上市可更接近快速增長的中國市場，提高知名度。

清華大學旗下的科諾威德昨日開始路演。據市場消
息，科諾威德擬於17日（下周一）至20日公開招股，
27日掛牌，共發行1.22億股，10%為公開發售，90%為
國際配售。招股價介乎1至1.2元，最多集資1.464億元
；每手2000股，入場費2424.19元。保薦人為派傑。

科諾威德集資所得將用於購買產品及技術，和策略
性併購及聯盟，並作業務擴張、研發、增強銷售及營銷

，以及一般公司用途。據其前日上載於港交所的文件披
露，綜合樓宇自動化系統業務佔營業額的八成，最大市
場為中國，佔一半營業額。

該公司截至今年 4 月底止的 4 個月，營業額錄得
2396.1萬美元，同比增60%；2010年全年為7408.5萬美
元。首四個月溢利則為221.1萬美元（約1724.5萬港元
），同比增58%；2010年全年溢利718萬美元。

新華人壽月底申請上市
另外，本地針織服裝產品製造商豐臨集團，昨在港

交所網站上載預覽資料，表示或於近期上市。據初步招
股資料，公司 08 年至 10 年溢利分別為 2698.4 萬，
2220.7萬及2796.7萬港元，然去年及今年首四個月，卻
分別錄得315.3萬及416.1萬元虧損，董事並預期截至今
年底全年純利將大幅倒退。

據路透社消息，內地第三大壽險公司新華人壽，正
推進集資約40億美元的A+H股上市計劃，擬於本月底
向港交所尋求上市批准。消息人士稱，該股已獲數名基
礎投資者承諾認購。該股上市安排行包括法巴，美銀美
林，德銀，高盛，滙豐，摩根大通，瑞銀和中金國際。

另外，有市場消息指出，光大銀行重啟上市安排，
但多位接近光銀承銷團人士均對此表示無可奉告。

外圍經濟環境欠佳，港股難獨善其身，連帶新股集
資（IPO）活動亦吹淡風。港交所（00388）主席夏佳
理昨承認，近期市況波動導致部分企業擱置來港上市，
但交易所主要利潤來自大市成交及其他收入，故 IPO
減少對收入影響輕微。

世界證券交易所聯合會年會今年在南非約翰內斯堡
舉行，夏佳理會後接受《路透社》訪問時表示，截至今
年8月底止，交易所共收到115家企業來港上市申請，
按年增加超過 35%。資料顯示，首 8 個月 IPO 集資約
1903.95億元，按年增長26%，首三季累計1943.72億元
，同比增21%。

參考港交所近年業績報告，2006 至 2010 年，上市
費收入由 4.65 億元，急增至 9.45 億元，惟佔交易所總收
入比重，只介乎8.2%至12.5%。若撇除年費收入，上市
費之中的首次或其後發行的收費，佔總收入比重更低至
4.4%至7.1%，而有關收入更包括各樣衍生權證之內。

另一方面，市場成交額多少，直接影響交易所的收
入表現，過去 5 個年度佔總收入比重高達 57.6%至 66%
不等，其中，由於2008及2009年度成交影響的收入按年
減少，直接導致該兩個年度純利同比倒退17%及8%。

面對環球交易所掀起併購浪潮，提升市場競爭力，
亞洲及新興市場交易所不甘後人，昨日宣布組成金磚五
國交易所聯盟。夏佳理認為，各地交易所合併計劃，涉
及的開支成本相當龐大，而過程需時及複雜，因此成功
個案不多，估計短期難再有德交所與紐約泛歐交易所同
類規模的合併個案。

對於市傳港交所有意參與收購倫敦金屬交易所
（LME），夏佳理作出否認。他認為，合作或結盟是
可以考慮的，但不必進行全面合併。據他所知，董事局
沒有認真看待LME一事。至於業務合作方面，交易所
一直接獲不少投資銀行洽談，但交易所未來重點發展內
地業務及市場。

IPO銳減無礙港交所收入

▲王建宙透露，中移動旗下 iPhone 客戶每月增長
100萬個，至9月底已增至950萬個

科諾威德下周一招股科諾威德下周一招股

已在紐交所上市的已在紐交所上市的CoachCoach，，
計劃在本港發行預託證券計劃在本港發行預託證券
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▲江銅集團提早完成了2012年實現的全年銷售收入
目標。圖為集團旗下的生產線


