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券商憂經營管治維持沽售評級
致力轉型的

思 捷 （00330）
，其財務總監周

福安突然辭任，不單市場感到驚訝，亦令投
資者齊齊炒錯市。市場最初以為有好消息公
布，周一偷步抽高近9%，思捷卻於收市後
披露人事變動，股價昨日即急瀉超過一成，
跌穿11元水平，成為最大跌幅藍籌，在十
大跌幅榜中佔第七位。多家券商對周福安離
巢感到失望，對思捷維持 「沽售」 評級。

本報記者 郭文翰

捷周一下午3時突然對外透露，將於收市後進
行視像電話會議，令投資者憧憬有利好消息公
布，股價尾段顯著造好，高見 12 元，重上 10
月底以來的高位。然而，該公司於會議上只交

代周福安辭任財務總監的消息及相關安排。於是，思捷
昨日在開市出現大手賣盤，成交量多達190萬股，成交
價為10.94元，共涉資2079萬元。

人事變動有負面影響
股價昨日低開 4 仙後持續偏軟，最低見 10.66 元，

較上日收市價急挫 11%，尾段略為回穩至 10.72 元收市
，單日仍跌10.5%，在十大跌幅榜排名第七位，更是表
現最差藍籌股，股份成交增加至 3140 萬股，成交金額
升至3.42億元。

在思捷任職三年的周福安，突然以私人理由宣布辭
任。券商里昂盛讚其領導有方，不論於思捷或前公司領
匯（00823）均有良好表現，並贏得環球金融界別尊重
，屬本港表現較出色的財務總裁之一，故對其辭任決定
感到失望，重申對思捷的 「沽售」評級。

巴克萊資本亦維持對思捷 「減持」評級，目標價為
10 元。報告指出，周福安於思捷轉型計劃的關鍵時刻
辭任，雖然他將繼續留任至明年5月底，但是次高層變
動已帶給投資者負面看法。另外，周福安私人亦持有思
捷股份，雖然他強調對公司前景感到正面，但未有交代
如何處理所有認股權，未來可能對股價構成一定影響。

麥格理認為，周福安於上月中才增持公司股份，涉
及股數為 10 萬股，令其總持股量增至 420 萬股，相當
於佔已發行股數約0.33%，足以反映其對公司轉型計劃
持正面看法。另外，周福安未能配合公司轉型計劃而辭
任，亦符合公司最大利益，甚至可以此高層離任，物色
一名具有扭轉經營經驗的財務總監。

財務部門可能遷德國
花旗發表研究報告，維持其 「中性」評級，目標價

10.2元。報告引述思捷行政總裁表示，正物色接替周福
安的人選，但拒絕透露候選人背景。花旗估計，由於財
務總裁一職需要經常留守歐洲地區，監督業務轉型的進
度，故集團可能傾向屬意於當地尋求人選，甚至可能將
整個財務部門，由本港遷移至德國。

另外，美銀認為，撇除是次高層人事變動，思捷的
轉型計劃亦存在很多不明朗因素。事實上，思捷去年度
業績令市場感到失望，截至今年6月底止，全年度僅賺

7900 萬元，按年大減 98%，期內，營業額持平為 337.7
億元，經營溢利急跌82%至6.92億元。

業績公布後，多家券商幾乎一致唱淡思捷，部分更
大削目標價超過一半。分析員認為，思捷於過去三至四
年期間，多位核心管理層先後離巢，令外界對公司管理
及營運感到憂慮。更重要的是，歐洲債務危機持續不穩
，雖然最終可能得出解決方案，但肯定歐元區經濟未來
數年持續疲弱，為公司未來業績最大隱憂。

加霜上上雪

思

思捷高層辭任 股價瀉一成

創業板股份進業控股（08356）執行董事兼新華
電視亞太台營運董事鄒陳東昨日表示，集團以7億元
代價收購新華電視亞太台全部權益，將向亞太台母公
司中國新華新聞電視網（CNC）發行新股和可換股
債，支付收購代價，交易完成後，CNC將成為進業
最大股東，持股28.49%。

受利好消息刺激，進業股價繼前日升10%後，昨
日再逆市爆升 17.8%，收報 1.39 元。較 10 月 12 日公
布收購時的0.6元飆升一倍以上。

鄒陳東表示，收購完成後，進業委任4位新董事
，包括現任新華社副總編輯吳錦才。新華電視亞太台

現時沒有獨立上市計劃，但今次收購是亞太台實現資
本化運作重要一步，冀以香港為基地，走向國際市場
，爭取以自有資金獲取更多地區落地權，3至5年內
達到英國廣播公司（BBC）和美國有線電視新聞網
（CNN）的收視規模。現時 CNC 覆蓋全球 57 個國
家及地區，6 月時中文台在香港收視率為每周 2.3 萬
人次。

他承認，媒體業務投資額大且回本期長，現時難
以預計何時回本，且該台過去兩年主力於做好節目，
廣告收入為零。但進業不急於回本且對前景樂觀，因
未來內地企業的向外拓展，對媒體支持的需求很大。

進業行政總裁兼執行董事兼合規主任謝天龍表示
，交易完成後，亞太台會很快開始商業運作和出售廣
告時段，若每分鐘廣告收益達 81 元以上，集團就會
有盈利。進業投放於亞太台不可取消的支出，每年約
707 萬元。另外，每年將投放707 萬元資金，購買海
外頻道，現時正協商收購項目。

進業主營水務工程等業務，11 月剛取得 C 牌，
可投標7500萬以上的工程，預料12月底有機會中標
一項機件工程。進業會繼續兼顧原有的水務工程業務。

進業引入CNC 股價再飆17%

昨日大市向下，六隻新股招股反應亦轉淡靜，周大
福珠寶（01929）孖展認購額由前日 3.39 億元增至 4.62
億元，但期間出現抽飛。海通證券（06837）累計獲得
6.625億元孖展認購，雖已足額且跑贏周大福，但較前
日認購額僅增 50 萬。新華人壽（01336），寶信汽車
（01293），中國多金屬（02133）和浩沙（02200）孖
展認購額分別為1180萬元，630萬元，28萬元和5萬元
，與足額有很大距離。

開世地產年底上市
豪特保健OTO（06880）昨日中午截止公開認購，

將於下周二（13日）掛牌。市傳其初步錄得約250倍超
額認購，凍結資金逾 32 億元。以 250 倍超額認購計，
為今年超購新股第四位，前三名分別是米蘭站（01150
）2179 倍，唐宮（01181）614 倍，和中慧（01143）

316倍。
市場消息指，中國多金屬國際配售超額2倍，料傾

向於低位定價。而河南省最大的水泥生產商天瑞水泥將
於下周二起公開招股，23 日掛牌，外電指該公司擬集
資31.2億元，有傳美國私募基金KKR將認購該股。另
外大連房地產開發商開世地產計劃年底來港上市，集資
2億至3億元，保薦人為招商證券。

新華人壽昨日舉行A股網上路演，被問及中銀監去
年底實施的銀保新規對公司的影響，副總裁黃萍表示，
新規令公司有效網點數目從去年底的 2.05 萬個減至今
年6月底的1.5萬個，單位網點代銷的首年保費也從去
年度的18.14萬元人民幣（下同）下降至今年上半年的
16.51萬元，惟總保費從去年的25.25萬元升至今年上半
年的28.79萬元。

她指出，公司已經實施了多項措施應對上述影響，

尤其加強了銀行渠道業務，該渠道保費增長，使公司截
至今年九月公司原保費收入市場份額增加，由 6 月時
9%升至9月9.7%。

新華人壽資產管理公司總裁李全則預計 IPO 完成
後，公司投資渠道亦會得以擴展。公司今年上半年綜合
投資收益率與去年相比跌至0.8%，但10月已隨股市回
升而提高。

北京京能清潔能源電力（00579）捲土重來展開推
介，據悉，公司預測其2012年市盈率為8.7至12.2倍，
估值除以 EBITA 比率則為 7.1 至 8.4 倍。公司指其估值
較熱能及輸氣公司的平均值有14%的折讓，與風能企業
的同業平均值相若。

時代集團（01023）昨首日掛牌，股價一直險守招
股價2.95元之上，最高報3.16元，收報3.01元升2.03%
，每手1000股，不計手續費，一手賺60元。

六新股認購反應轉淡靜

周大福現抽飛 海通孖展微增

▲ 左起：中國新華新聞電視網（香港）董事吳
旭紅、董事鄒陳東，新華社副總編輯吳錦才，
進業行政總裁、執行董事兼合規主任謝天龍、
主席兼執行董事簡國祥 本報攝

國家開發銀行、國開金融在境外的投資平
台 「國開國際控股」昨日在香港正式成立，未
來會以香港作為起點，進入全球資本市場。

作為國開行、國開金融的海外投資平台，
國開國際主要從事直接投資和資產管理業務，
利用國開行的品牌和強大項目及政府資源，為
中資企業 「走出去」和海外資本進入中國提供
投融資支持和服務平台。國開國際將通過與國
際金融機構深度合作，依託國開行、國開金融
的資源優勢和專業團隊，為合作企業提供直接
投資、資產管理等一體化金融服務。

國開行董事長陳元表示，國開國際將充分
利用香港作為中國國際金融中心的地位，把香
港國際化的優勢和國開行作為開發性金融機構
的優勢結合，全面提升在國際金融市場的影響
力，發展成為國際一流的投資機構和資產管理
平台。

揭牌儀式後，國開國際分別與美國德太集
團（TPG Holdings）、美國 KKR 公司、歐洲
Permira 基金以及香港新世界集團簽訂戰略合
作協議。

渣打：港存貸款需求減
渣打香港個人銀行業務營運總監黎馮佩齡昨日出席

「馬拉松101教育計劃」後表示，最近市場的貸款需求出
現放緩，而渣打的情況亦與市場相若，預料未來一、兩個
月增持會持續放緩。

她稱，存款息率與貸款息率相關，由於現時貸款放緩
，銀行在爭取存款的需求亦會降低，因此，貸款與存款息
率上升空間不大，預料明年貸存息率與今年相若，惟具體
情況仍須視乎歐美經濟變化而定。

她補充，渣打的人民幣存款業務增長亦有放緩，情況
亦與市場相若。集團貸款審慎及有健全的風險管理，因此
並無太多壞帳。

▲政協副主席董建華、國開行董事長
陳元、中聯辦副主任郭莉、特區財經
事務及庫務局局長陳家強、金管局總
裁陳德霖、特區行政會議成員史美倫
、新世界發展主席鄭裕彤等貴賓昨日
出席國開國際成立典禮

外電引述消息人士稱，監管機構在制訂加強金融體系
安全規例方面，可能削弱政府債券的中心角色。據消息稱
，監管27個國家的巴塞爾銀行監管委員會，可能批准銀
行使用股權及更多企業債，達到短期流動資金標準。分析
認為，此舉可能降低對歐洲政府證券需求，令到處於破產
邊緣國家更難融資。業界人士稱，巴塞爾框架的中心點是
零風險資產類別，但這個支柱正在瓦解，因而巴塞爾協議
必須修改。

巴塞爾協議Ⅲ於 2010 年通過後，分別發生希臘國債
持有人同意減值五成，意大利、西班牙及葡萄牙國債價格
下跌、孳息觸及歐元面世以來高位。監管者目前面臨平衡
兩方面的問題，一方面要承認投資者對於主權債信心失掉
；另一方面需要避免破壞政府的信譽。

經濟員表示，限制政府債券的角色是合乎邏輯，目前
投資者認為雀巢公司的風險低於葡萄牙，因而有理由削弱
政府債券中心作用，但不鼓勵銀行投資部分國家的債券，
可能對於主權借貸產生破壞性作用。

巴塞爾所謂的流動覆蓋比率（LCD）預定 2015 年開
始逐步實施，要求銀行持有足夠流動資產，主要是現金及
政府債券，能夠應付30天壓力之下資金流動需求。據摩
根大通分析員指出，目前28間歐洲最大型銀行，只有1/4
達到此標準，銀行業資金缺口總額達到5000億歐元。

分析員表示，包括法國巴黎銀行、蘇格蘭皇家銀行及
德銀等，紛紛削減歐元區政府債持有量。據彭博彙編的數
據，歐洲的銀行業第二季已把希臘、愛爾蘭、意大利、葡
萄牙和西班牙國債的持有量減少約5%，減至約2780億歐
元。

巴塞爾或修改銀行流動性 思捷最新評級及目標價
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▲渣打香港個人銀行業務營運總監黎馮佩齡出席
「馬拉松101教育計劃」
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