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沙特王子23億入股Twitter

警告歐元區解體 歐豬更慘

德拉吉拒採量化寬鬆
不明景景前

從

標普調低美國 AAA 評級已經 4 個月，認為美國不
再是最安全借款人，不過美元資產卻不斷升值，由8月
5日標普把美元評級降至AA+以來，美國政府債券回報
達4.4%，美元兌一籃子貨幣升值8.7%，標普500指數升
1.7%。美國借貸成本跌至歷史低位，10年期債息11月
份平均跌至2%以下，為1950年以來首見。美元資產需
求上升，主要是美國消費者信心、製造業及就業數據，
均顯示美國經濟正在好轉，相反歐洲正努力保住歐元，
其他發展中國家經濟走勢呈弱。彭博經濟員預測，2012
年美國GDP將擴2.19%，G10集團增長料只有1.55%。

東京瑞穗資產管理分析員指出，美國是其看好市場
，雖然負債水平高，但相信有能力處理，金融市場持續
混亂，投資者轉投美元這儲備貨幣。據彭博／EFFAS指
數，美國長債是今年全球表現最好的政府債券，回報率
高達30%。事實上，標普調低美國評級後，美國的經濟
指標都有改善，包括消費者信心 12 月升至半年高位。
據 IMF 資料，美元仍是全球儲備貨幣之首，央行外匯
儲備比重之中，美元仍佔六成之多，不過相對 2001 年
的72.7%有所下滑。

消息人士指稱，美國聯儲局將支持全球監
管框架，要求金融機構持有更多資本。聯儲局
決定接受巴塞爾新條約，意味美國大銀行遭到
挫敗，《華爾街日報》報道稱，巴塞爾新約將
被視為監管指引其中一部分，可能在聖誕前公
布建議草案。

目前尚未知道《巴塞爾協議Ⅲ》有關銀行資
本的要求，能否達致美國多德金融改革法中的目
標，即是結束金融機構大到不能倒閉的現象。雖
然提升資本要求可能迫使一些美國的銀行，為完
成交易提高某些交易價格，但由於這些大銀行被
視為一旦有危機，可以伸手向政府求助的印象，
因而這些大行可能受惠融資成本低好處。就算有
關草案公布後，銀行亦未必知道需要補充多少額
外資本，據悉巴塞爾銀行監管委員會的內部初估
，把包括摩根大通等納入名單之內，顯示該行需
要2.5%額外資本。

歐央行行長德拉吉粉碎了市場關於
歐央行將進一步實施債券購買計劃的預
期，他指出增加債券購買超過了歐央行
的權限。德拉吉在接受英國金融時報訪
問時表示，歐央行必須並且將一直在權
限範圍及法律原則下行事，現在回復人
們信任才是重要的事，包括歐洲大陸的
居民和投資者在內。不會以犧牲歐央行
的信譽為代價完成這個目標。

歐央行正在承受增加其債券購買計
劃的壓力，歐央行表示，歐元區政府需
要找到一種恆久的歐債危機解決方案。
歐央行目前正在轉而幫助歐元區銀行業
，本周歐央行將為銀行業提供無限度的
三年期貸款，對此德拉吉表示，銀行也
可以自己決定這些錢的用途。

他還稱，其中一種用途是用這些貸
款購買主權債務，但是這只是一種辦法
，也很明顯地並不等同於歐央行擴大債
券購買計劃，一種願望是利用這些貸款
來為本國的實體經濟融資，特別是中小
規模的企業。
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儲局接受巴塞爾新條約
標普降級 美元反升8%

瑞典汽車製造商紳寶向法院遞交破產申請
，令這家擁有 74 年歷史的汽車製造企業瀕臨
瓦解邊緣。昨日，紳寶汽車的母公司瑞典汽車
公司（Swedish Automobile NV）行政總裁穆
勒（Victor Muller）在信件中表示，旗下紳寶
汽車公司已經向瑞典 Vaenersborg 地方法院遞
交破產申請，目前法院正在進行審理，紳寶會
盡快舉辦媒體發布會。

瑞典汽車公司去年2月從通用汽車手中以
4億美元收購紳寶，去年9月，紳寶贏得了債
權人的保護並從那時起開始向外界尋求融資，
法院指定委託管理人 Guy Lofalk 於 12 月 7 日
宣布結束紳寶的重組計劃，他表示紳寶缺少資
金並且在近期無法獲得融資。

紳寶在信件中還表示，由於在技術轉讓等
問題上仍享有發言權的美國通用汽車不同意，
中國青年汽車公司無法繼續向紳寶注入資金並
且投資瑞典汽車業，導致紳寶不得不放棄重組
計劃申請破產。而瑞典汽車公司則表示，通用
汽車拒絕了中國投資者所提出的解決方案，所
以中國投資者退出協商。

紳寶產品發展總裁 Mats Fargerhag昨日接
受電話採訪時稱，真的很困難，公司已經努力
奮鬥了很久，紳寶是瑞典工業歷史的一部分，

如果破產的話，不僅對公司本身對其他人來說都是一個
沉重的打擊。

他還指出，目前紳寶仍然有被救回的可能性，只要
一個切實可行的投資者介入，但是這必須要盡快發生，
最好在近幾周，因為公司的僱員將會尋找其他的工作。
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德拉吉願意討論有 13 年歷史的歐元區前景的舉動
就可以看出，歐元區債務危機事關重大，這場危機
已經造成全球金融市場恐慌。而德拉吉的前任特里
謝只是將與歐元區前景的任何問題形容為荒謬。11

月1日，當德拉吉成為歐央行行長後的首次訪談中，他就指
出，目前掙扎的歐元區國家如果一旦退出歐元區，將面臨更
大的經濟困難。對於餘下的歐元區成員國，歐盟條約已經違
反，人們永遠不會知道最終結局會是什麼。

德拉吉接受金融時報訪問時表示，離開歐元區並讓本國
貨幣貶值的國家，將會造成嚴重的通貨膨脹，他們也將難逃
結構性改革，他們仍將實施改革，但是會在一個更為薄弱的
環境中完成。

重建投資者信心
為了對抗危機，德拉吉還強調了歐央行採取的非常規舉

措來支持歐元區銀行業的重要性，包括提供無限制的三年期
貸款增加銀行業借貸能力等措施。同時他亦指出，儘管如此
，歐元區領導人應該在重建投資者對於歐元區公共財政方面
的信心上，發揮重要作用，通過整頓財政紀律並且確保歐洲
金融穩定基金（EFSF）完全發揮功效來實現上述目的。

德拉吉還指出，從明年1月起，歐央行將在金融市場操
作中扮演EFSF代理人的角色，從而加速其實施，他希望在
明年3月進行審議後，該基金的資源將得到擴充。他表示，
如果有人能夠展示出，EFSF在現有的規模下就可以發揮作
用，那麼其擴容的論據將會強有力得多。

許多歐洲領導人和經濟學家認為，解決歐債危機唯一的
辦法是大幅增加歐央行的國債購買計劃，歐央行內部對此分
歧明顯，歐央行的德國籍總裁Hurgen Stark上周末表示，正
是他對於這一計劃的反對促使他辭職。在被問及歐央行是否
為債券購買設限時，德拉吉沒有正面回答，而是強調了需要
確保歐元區國家政府在財政紀律和結構性改革方面值得人信
任。

他又暗示，反對歐央行在政府債券孳息率上或者在本國

政府債券與德國或其他國家債券孳息率差上設定限制，他表
示，貨幣政策並不是萬能的。

儘管歐元區陷入了經濟深度衰退的泥沼，但是德拉吉卻
似乎排除了效仿美英政府形式的量化寬鬆計劃，即利用大規
模的購買政府國債計劃來刺激經濟增長。他強調，當前最重
要的事就是重新得到人們的信任，包括歐洲的民眾和投資者
在內。不能以犧牲歐央行的信譽來達到此目的。

沙特王子阿爾瓦利德旗下投資集團
Kingdom 控股周一宣布，向社交網站
Twitter投資3億美元（約23.4億港元），
形容此為策略投資。Kingdom的聲明表示
，沙特王子入股 Twitter 這高增長業務及
具備全球影響力的企業。阿爾瓦利德王子
獲《阿拉伯商業》雜誌選為今年阿拉伯國
家中最有錢富豪，預計他的身家超過210
億美元。

分析指出，未來數年社交網站將會改
變傳媒行業面貌，Twitter 將會為阿爾瓦
利德的傳媒業務帶來正面效應。Twitter
發言人證實該項投資，但拒絕作出任何回
應 。 沙 特 王 子 阿 爾 瓦 利 德 擁 有 95%
Kingdom，他的投資分布銀行、酒店及傳
媒公司，現為花旗集團最大個人股東，持
有新聞集團、蘋果公司、時代華納的股份
。今年8月，他的Kingdom斥資12.3億美
元在紅海吉達興建全球最高摩天大樓。

社交網站 Twitter 正在擴充服務以吸
引更多用家，從而爭取廣告客戶，而其最
大對手 Facebook 在考慮公開招股集資約
100 億美元，分析員指出，沙特王子的
Kingdom看中社交網站未來發展潛力，決
定入股 Twitter。今年 8 月 Twitter 表示向
來自 DST Global 等投資者籌到新一輪資
金，據消息人士稱，Twitter 的目標是籌
集約8億美元，當中一半資金用於向員工
回購股份。

據市場調查公司 EMarketer 表示，
Twitter今年來自廣告收入將達1.395億美
元 。 而 據 消 息 指 稱 ， Twitter 的 對 手
Facebook 可能年底前申請 IPO，Facebook
的市值估計高達 1000 億美元，相對今年
初1月時高出一倍有多。市場憧憬科技股
IPO潮有新氣象，包括團購網Groupon、
網上遊戲商Zynga等排隊上市集資。

據英國金融時
報報道稱，儘管歐
洲央行行長德拉吉

對於歐央行應該在對抗歐債危機中扮演的角色一
再降低市場預期，但他首次對歐元區解體的代價
發出警告，這也打破了他擔任歐央行行長的禁忌
。同時他拒絕了實行英、美式量化寬鬆的提議，
指量化寬鬆會破壞央行的信譽，現在央行的政策
重心是恢復投資者信心。

本報記者 王習
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德拉吉主要觀點
1. 離開歐元區並讓本國貨幣貶值的國家，將會造成嚴重的
通貨膨脹，他們也將難逃結構性改革

2. 歐元區領導人應該在重建投資者對於歐元區公共財政方
面的信心上，發揮重要作用，通過整頓財政紀律並且確保
歐洲金融穩定基金（EFSF）完全發揮功效

3. 從明年1月起，歐央行將在金融市場操作中扮演EFSF
代理人的角色

4. 反對歐央行在政府債券孳息率上或者在本國政府債券與
德國或其他國家債券孳息率差上設定限制

5. 排除效仿美英政府採用量化寬鬆計劃


