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國泰君安（01788）副主席兼行政
總裁閻峰昨透露，首隻RQFII（人民幣
合資格境外機構投資者）產品命名為
「國泰君安巨龍中國固定收益基金」

，入場費1萬元人民幣，管理費1.2%
，以機構投資者及零售散戶為銷售對
象，發行額9億元人民幣，預期今年
春節前後推出，總回報率最高可望達
6.5%。

九成投資內地債市
國泰君安董事總經理袁軍平介

紹，該基金希望達到穩定回報及風
險可控的目的，故主要投資於內地
二級債券市場，預計債券資產佔基
金整體的比例超過 80%，甚至超過
90%，餘下部分可能是持有現金等更
低風險資產。

他續稱，國泰君安在選擇投資債
券上，將會充分考慮債券的評級、收
益及流動性等，種類包括企業債券、
國債及可換股債券等，債券的回報率
估計介乎 6.5%至 8%。按此推算，預
計 RQFII 的總回報率將介乎 4.5%至
6.5%水平。

閻峰補充，母公司在內地債券頗
為活躍，過去兩個月已承銷4隻債券
，發債體包括南京銀行，評級普遍達
到 「AA」級，平均息率高達 8.38 厘
，反映出國泰君安擁有充裕的債券供
應及來源，債券質素高及回報可靠。

被問及在RQFII計劃下的A股投
資策略，袁軍平認為目前尚未是時機
，待A股有出現明顯轉勢後，基金才
沾手股票資產。

國泰君安首隻RQFII產品，將會
接受機構投資者及零售散戶認購，袁
軍平說，現階段無定下分配比例，傾
向以先到先得方法分配，而自RQFII
政策出台後，不少機構投資者對產品
感到興趣，相信認購反應會熱烈。

第二批券商共10家
市場對人民幣升值預期減弱，被

問及會否削弱RQFII產品的吸引力，
閻峰認為，RQFII 總額度僅 200 億元
，相比 6200 億元人民幣存款資金，
貨幣匯率預期相信對產品影響不大，
更重要的是人民幣資金出路不多，市
場的需求非常龐大。

另外，再有RQFII參與機構獲外
管局批出額度。據《證券時報》引述
券商消息報道，第二批券商共 10 家
，合計額度 82 億元。中金公司、國
信證券、光大證券、國泰君安、海通
證券、廣發證券、招商證券、中信證
券等8家券商旗下香港子公司，各獲
得9億元額度，而國元證券及華泰證
券兩家券商旗下本港子公司則分別獲

得5億元額度，上述10家券商子公司
的託管行均為中國銀行（03988）。

報道又稱，目前已有8家基金及
12 家券商獲批 RQFII 額度，合計為
189億元。另外，是次獲批的10家券
商的RQFII額度，若以公募形式募集
，人民幣匯入匯出的頻率可以放寬至
每日進行，而私募的RQFII，人民幣
匯入匯出的頻率每月不得多於一次。

首隻RQFII產品回報率6.5%

●與政府及監管機構保持溝通，在監控
、業界運作及客戶三方面取得平衡

●強化本港離岸人民幣中心地位，深化
人民幣國際化進程及理順人民幣業務

●加強內地與香港的金融合作，拓展機
會促進雙贏局面

銀公今年三大工作重點銀公今年三大工作重點

為加強監管沽空活動，證監會建議設立淡倉申報制度。不過
，有議員指出借貨沽空活動存有風險，關注強積金資產有否被借
貨進行沽空活動，財經事務及庫務局副秘書長甄美薇昨日於立法
會上回應稱，按照現行規定，的確可借出不高於10%的強積金供沽
空，但強調至今從未曾將強積金借出供市場拋空。

甄美薇稱，沽空交易無疑是本港金融市場多元化發展的其中
一環，但過程中存在風險，故早於70年代已取消無貨沽空交易，
並於2000年提高罰則及實施限價沽空等。她補充，借貨存在交易
對手的信貸風險，故提醒參與者要做好風險管理，並收取足夠的
抵押品，以及進行風險評估。

對於有議員指沽空活動屬大戶專利，散戶難以進行沽空活動
，從而形成不公平的交易平台，以及縱容大戶操控市場。證監會
市場監察部執行董事雷祺光承認，沽空活動相當複雜，適合於對
市場熟悉的人士或機構參與，沽空活動風險相當高，承受的損失
可能相當龐大，故散戶不宜參與。他補充，一般參與沽空活動的
市場參與者，包括對沖基金以長短倉操作，以捕捉前景預測，亦有
市場莊家對期貨期權進行風險管理，以及向市場提供流動性等。

根據證監會的建議，申報的觸發界線定於每周最後一個交易
日結束時，淡倉淨額達上市公布已發行股本的 0.02%或 3000 萬元
（以較低者為準），申報範圍限於恒指及國企成份股，或證監會
指明的其他金融公司股份，而證監會收到有關報告後的三個營業
日內，以記名方式公布每隻股票合計的淡售量。

儘管歐債危機困擾多時，環球經濟復蘇步伐緩慢
，長和系主席李嘉誠強調，集團一直採取穩健、審慎
的經營策略，成功避免外圍衝擊，整體業務表現良好
。他表示，建基於負債比例維持健康水平的大原則，
集團繼續進行投資計劃，預期有關投資在未來3、4年
可為集團帶來豐厚回報。

今明兩年經濟緩慢波動
李嘉誠昨晚出席長江集團2012年周年晚宴致詞時

表示，過去一年受歐元區部分國家債務危機的困擾，
加上環球通脹趨升，以及美國在經歷08年金融風暴後
恢復較慢，相信 2012 年及 2013 年全球經濟發展將難
免緩慢及波動。

同時他表示，長江集團貫徹 「發展不忘穩健、穩
健不忘發展」的宗旨，在金融風暴前，早已採取審慎
的經營策略，得以避免外圍的衝擊，去年分布在全球
53個國家的核心業務營運業績理想，尤其在金融波動
較大的歐洲，總體業務預計較前年為佳。

他提到，2012年環球政經形勢仍存隱憂，通脹依
然高企，猶幸中國經濟繼續保持高速增長，造就香港
擁有優越地位，雖然香港今年GDP增幅相較去年為低
，但仍有正數增長。

此外，李嘉誠指出，集團去年所作的投資項目，
均遵照基本財政政策，即負債比例必須恪守維持於健
康水平的大原則。他預計，有關項目投資將可於3、4
年後為集團帶來豐厚回報。

股市樓市均處上落格局
被問及近日本港樓市成交量較低，李嘉誠直言，

樓市成交量一向有上有落，但相信市場需求仍然龐大
，即使近日政府推出的多幅土地均設限制，但發展商
在投標時已經考慮有關因素。他還表示對政府招標的
土地均有興趣。

李嘉誠預期，2012
年本港股市、樓市均處
上落市，他還向投資者
教路，認為選股應研究
有關公司的資產、管理
人員質素及派息政策。
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強積金無借出沽空

絮絮花

馮婉眉在例會後的記者會上，提出銀公今年的三
項工作重點，首先是繼續與政府及監管機構保持良好
的溝通，冀望在環球監管加強的環境下，能夠在監控
、業界運作及客戶利益三方面取得平衡。

拆借年期更多元化
第二，是強化香港作為離岸人民幣中心的地位，

協助加快及深化人民幣國際化的進程，以及理順各項
人民幣業務操作的細節，以珍惜和把握中央給予本港
發展離岸人民幣業務的支持。第三則是配合加強內地
與香港的金融運作，開拓更多的發展機會，促進雙贏
的局面。

她稱，過去幾個月，本港的人民幣業務已有進一
步的發展，財資市場公會已開始公布三家發鈔行的人
民幣同業拆息利率，不過拆借市場尚未活躍，2011
年每日離岸人民幣的成交量僅約 10 億元人民幣，希
望今年的成交量能健康增長，倍增至 20 億元人民幣，
而年期亦希望由1個月以內，增至3個月或6個月。

因此今年公會的人民幣工作小組，將與金管局保
持溝通，商討有關人民幣業務各方面的事情。其中，
希望通過向業界收集意見，優化人民幣業務的運作，
並向監管機構就理順各項人民幣業務作進一步探討。

收集意見達成清單
她透露，春節後將會向銀行收集意見，以求達成

一份清單，去優化人民幣業務的各項運作。她希望今
年業界和金管局攜手合作，讓香港銀行業「穩中求進」。

展望本港今年經濟，她說，今年是充滿挑戰的一
年，預計經濟增長較去年低，惟強調本港經濟基調良
好，本地需求是經濟增長的動力。零售業務雖然回落
，但龐大的內地遊客可支持零售業務繼續強勁增長，
而貿易業務則估計因歐美經濟疲弱而表現困難。她預
期今年本港經濟增長 2%至 4%，通脹水平介乎 4%至
5%。

本港銀行業方面，她提醒銀行界應對同業市場出
現的波動保持警惕，如果歐美市場繼續波動，有可能
引起資金流走，一旦資金流走，則影響銀行間的同業
拆息，惟目前未見任何大規模資金流走。

重點拓展本地市場
馮婉眉認為，本港銀行今年的業務重點會放在本

地市場，以及拓展各項帶來費用收入的業務。過去一
年，在息差持續受壓的情況下，利息收入比重開始下
滑，包括費用收入的非利息收入部分卻穩步上升。

她預計今年銀行貸款仍會增長，惟增速較去年慢
，資金成本相信繼續受壓。至於息差，她預料保持平
穩。數據顯示，香港銀行去年第三季度的淨息差為
1.27%。

銀行界成本受壓，首當其衝的滙豐已經宣布香港
方面會在三年內裁員 3000 人的計劃。馮婉眉認為，
環球經濟持續不穩定，成本控制是銀行關注的問題之
一，銀行會就自身情況應對挑戰，惟不能籠統地評論
不同銀行的策略，亦相信沒有單一的成本控制措施是
所有銀行適用。

人幣業務深化人幣業務深化
銀行公會新年有三工作重點銀行公會新年有三工作重點

滙豐香港區總裁馮婉眉昨出席銀行
公會今年首次例會，公布銀行界今年三
大工作重點，其中主要是本港離岸人民
幣業務的發展。她表示，今年將會是人
民幣業務的深化和對操作的理順，春節
後將向業界收集優化人民幣業務運作的
清單，而在人民幣業務上的首個小目標
，是希望拆借市場的成交量倍增至20
億元人民幣。 本報記者 盧燕琴

馮婉眉去年9月正式
接替馬凱博，升任滙豐香
港 「話事人」 ，今年適逢
輪到滙豐派人出任銀行公

會主席，馮氏因此成為銀公1981年成立
以來，首位女主席。馮婉眉昨日首次主
持例會，即遇到棘手問題。

近日盛傳滙豐香港將在農曆新年後
，不派 「大利是」 ，改派 「大信封」 ，
大手裁員1000人。滙豐在去年聖誕前，
已經裁員數百人。滙豐對此消息未有任
何回應，馮婉眉在銀公開會前便接到請

願信，不過未有談及有關裁員的事情。
在銀公例會後的記者會，馮婉眉多

次被追問裁員一事，她以銀公主席身份
不宜回應有關滙豐問題而拒絕作答，不
過她最後還是回應說： 「純屬揣測」 。

馮婉眉心情靚，未受示威影響。她
笑容滿面說，她是土生土長的香港人，
能成為第一位出任銀公主席的女性感到
榮幸及開心。

她並說，今年是環球經濟充滿變數
及挑戰的一年，在今年出任主席責任重
大，更是對她能力的考驗。

首掌銀公即遇棘手問題
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▲滙豐香港區總裁馮婉眉是首位出任銀行公會的
女主席，昨日首次出席例會交代工作情況
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冀拆借量倍增冀拆借量倍增

▲閻峰（左）說，首隻RQFII產品以機構投資者及零售散戶為銷售對
象。旁為袁軍平 本報攝


