
滙控設490億基金助中小企

滙豐：港貿易增速將高於平均水平
中國四年後貿易量稱冠

中國經濟持續較快增長，增幅跑贏全球
主要經濟體系。滙豐銀行昨發表研究報告，
展望中國將於2016年成為全球最大貿易國
，其貿易增長步伐將於2014年開始加快，
超越美國貿易增長步伐。同時，香港作為中
國貿易的重要樞紐，加上拉丁美洲及亞太區
之間貿易通道已經開通，預計未來六年香港
的貿易增速，將會高於全球平均水平。

本報記者 郭文翰
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中國電信（00728）昨公布，將於 3 月 9 日起向內
地客戶銷售iPhone4S。在線預訂將於3月2日開始。隨
着 iPhone4S 推出，中國電信將適當加大營銷投入，促
進移動業務有效益規模發展，預計對短期利潤帶來壓
力，不過對公司的長期持續增長和價值創造將發揮重
要促進作用。中電信昨收4.6元，升4.072%。

中 國 電 信 較 早 前 公 布 了 蘋 果 公 司 iPhone4S
（CDMA版）的合約套餐價格，計劃分2年及3年期。
2 年期的 16GB 版最低月費為 389 元（人民幣，下同）
零機價，32GB 版零機價為 489 元起。中電信的合約套
餐分 289 元、389 元、489 元三種。聯通（00762）分
286元、386元、586元三種。

美銀美林指出，若中電信今年銷售 140 萬部
iPhone4S，將會令手機補貼增加 56 億元。該行相信，
市場已明白到銷售 iPhone4S 的好影響，並可為中電信
帶來正面增值作用。

不過，麥格理指出，銷售 iPhone4S 令中電信的盈
利負面，同時這會為聯通（00762）帶來負面競爭，因
為聯通銷售iPhone失去獨家地位。

申 銀 萬 國 分 析 員 陳 鳳 珠 對 媒 體 表 示 ， 受 惠
iPhone4S帶動，料下月3G淨上客量回升，而且中電信
的 iPhone 制式涵蓋範圍更廣，用戶興趣更大，但與聯
通一樣，短期需投入更多，料毛利率及 APRU 受壓，
故引入iPhone屬中長期投資。

中小企融資困難，渣打香港行政總裁
洪丕正（下圖）說，歐洲資金流動性上升
，令本港資金較去年下半年相對放鬆，銀
行不用於存款息率上過分進取。隨着本港
銀行流動性增加，該行會推出相應的貸款
活動，如參加財政預算案所提出的中小
企貸款擔保計劃，讓銀行於支持中小企
方面多一途徑。

在 2009 及 2011 年的上半年，渣打審
批貸款額上升一倍，料走勢持續至今年。
洪丕正說，中小企對本港經濟重要，因其
佔 GDP 比重一半，佔私人就業市場逾一
半，但銀行不喜歡呆壞帳，擔心中小企無
力償還貸款、風險高，但透過較高貸款利
息及抵押品以確保銀行擁有穩定的現金
流。

內地央行下調存款準備金率（RRR
），洪丕正預期，央行年內再下調 2 至 3
次，但需平衡內地經濟增長水平及通脹問
題，因應1月數據走勢，才決定貨幣政策
。下調RRR會否令內企減少在港借貸，
他指出，因內地過往銀根過緊，故會來港
借貸，但長遠不是好現象，本港銀行難以
滿足需求，此舉對本港銀行有正面發展，
令到本地資金不會過分投放本地以外市
場。

樓市方面，農曆年後交投量上升，加
上內地放寬存款準備金率，以及希臘達成
協議令到資金相對充裕，該行有興趣加強
按揭業務，惟按息會因應市場走勢而定。

利豐（00494）副主席馮國綸昨日出席論壇時表示，面對
歐債問題及《巴塞爾協定三》的資本要求，銀行逐漸收緊信貸
，令到中小企面臨融資困難，他認為，內地下調存款準備金率
（RRR），將有助紓緩內地中小企融資困難問題。

他指出，中國過去30年是世界工廠，未來30年將成為全
球最大消費市場。現時內地的本土消費佔國內生產總值
（GDP）的 30%，相對美國消費佔 GDP 的 70%， 「十二五」
期間有關指標將倍增至60%。

利豐方面，他重申公司並無裁員計劃。另外，他對外國媒
體表示，歐美經濟狀況跟預期相若，雖然宏觀經濟疲弱，業務
的自然增長會放緩，但收購業務和資產的價格會相對便宜，公
司今年有可能進行更多併購。

繼2008年金融海嘯後推出50
億美元（約 390 億港元）的環球
中小企貸款基金後，滙控（00005
）昨日宣布成立 40 億英鎊（約
490 億港元）的滙豐國際中小型
企業基金，為從事貿易的中小企
業提供融資。這反映了滙控相信
全球貿易在未來幾年將持續成長
，特別是在亞洲及拉美地區，該
基金將為英國企業及其他發展海
外市場企業提供機會。

外電引述滙控商業銀行全球
主管Alan Keir表示，該行將撥出
資產負債表中的一小部分，以確
保可提供融資予希望從事國際性
貿易的中小企。他續稱，該行上
一季的環球貿易融資業務當中，
除法國地區之外，其他地區表現
都較預期強勁。

據獨立顧問報告顯示，滙控
於全球貿易融資業務的市佔率為
9%。該行去年涉及的貿易額達
5000億美元，相關收入達25億美

元，並希望於 4 至 5 年內將收入
翻倍。Alan Keir拒絕評論有關詳
情，但指部分歐洲銀行已縮減國
際業務擴張計劃，以集中本土的
資產負債表，這為集團及其他銀
行提供機會。

早前有報道指，因成本太高
，滙控拒絕參與英國財政大臣奧
斯本發起的 200 億元英鎊的中小
企業貸款計劃。是次該行成立40
億英鎊的基金支援中小企，不知
是否有關連。

事實上，滙控已不是首次設
立支援中小企的基金。2008 年金
融海嘯爆發後，信貸緊縮，中小
企業借貸艱難。

滙控於 2008 年 12 月時宣布
，為全球中小企設立一項金額達
50 億美元（約 390 億港元）的環
球貸款資金，以確保中小企能繼
續取得適當的信貸。其中香港區
初期的貸款額度為40億港元，後
增加一倍至80億港元。

一項調查結果顯示，本港中小企處總體平均
得分為 58 分（以 100 為滿分），處於企業可持續
發展的起步階段。理大管理及市場學系教授盧永
鴻昨表示，本港中小企對 「可持續發展」概念認
識不足，以致企業生命周期較短。他建議中小企
應訂立長遠發展目標，並有系統性地實行社會責
任。

為提高中小企社會責任，以及鼓勵業界以此
作為企業可持續發展的營商模式，香港生產力促
進局及香港理工大學合作首次制定 「香港中小企
企業可持續發展指數」。

盧永鴻指出，過往很多企業都較為短視，企
業的目標就只為賺錢，管理層未有為企業設立可
持續發展的目標，所以一般企業的生命周期較短
。時至今天，包括內地企業，已開始關注企業可

持續發展的重要性，不應只抱着 「搵快錢」的觀
念，故很多企業已推行業社會責任的營商模式，
甚至成立相關部門，加強企業的長遠發展。

是次調查主要根據本港 40 家獲公認在企業社
會責方面有優秀表現的中小企，透過分析其社會
責任和可持續發展的價值觀、對企業社會責任的
管理和項目，以及對經濟、社會、環境可持續發
展等三個範疇的表現的成效作出評估。結果顯示
，本港中小企仍處於企業可持續發展的起步階段
，僅得58分。

行業方面，以製造業的得分較高，獲得 64.72
分，反映廠商已經實施部分企業可持續發展措施
，而服務業則有55.86分，仍處於起步階段。指數
中，最高得分的3家企業分別為富安集團、正昌環
保科技（集團）及仁達科技集團。

雖然去年年底本港人民幣存款出現下跌，但預期亞
太區內貿易將出現反彈，將帶動跨境貿易結算上升，加
上人民幣國際化加快，澳盛銀行高級經濟師楊宇霆估計
，本港今年年底人民幣存款將升至 9000 億元人民幣。
至於點心債方面，他指出，由於人民幣升值預期放緩，
加上上半年內地經濟仍不明朗，料要到今年下半年點心
債市場才會再度活躍起來。

楊宇霆估計，今年人民幣兌美元將升值 3%，而在
岸人民幣兌美元的交易區間，將由現時的正負0.5有所
擴大，以增加人民幣匯率的靈活性。他又指，由於在岸
及離岸息差收窄，加上內地放鬆銀根，內地企業來港貸
款需求下降，今年本港人民幣貸款未必能達到去年308
億元人民幣的水平。

港府及其他金融機構對香港今年經濟增長抱審慎態
度，但澳盛銀行預計，今年香港經濟增長可達4%至5%
，較市場預期樂觀。楊宇霆解釋，本港外貿可望提早反
彈，加上內需持續強勁，而今年多個大型基建項目展開
，公共項目開支增加，可望支持就業。

本港樓價方面，由於各地央行繼續量化寬鬆的貨幣
政策，他估計，資金會持續流入香港，加上本港仍處於
實質負利率狀態，對樓價會有支持。但另一方面，本港
工資沒有大幅上升，亦限制樓價上升空間，估計今年本
港樓價將會橫行。

至於內地經濟，澳盛銀行大中華區經濟研究總監劉
利剛表示，預計今年內地經濟增長有可能達到9%，亦
較市場樂觀。他續稱，由於各地央行推出量化寬鬆貨幣
政策，商品價格將維持高企，中國作為商品最大入口國
，會令內地通脹維持高水平。他表示，通脹高企，預計
今年貨幣供應M2增長14%，以及估計今年資本淨流入
2.5萬億元人民幣。他估計，人行年內將會下調存款準
備金率2次，但仍要視乎銀行的流動性而定。

全球持續面對各種明確可能的經濟挑戰，但國際
貿易整體呈現正面的發展趨勢。滙豐亞太區貿易及供
應鏈業務區域主管鄺志文（Simon Constantinides）認
為，預期全球貿易增長步伐，將提前於2014年加快，
而非市場估計的2015年。他解釋，全球經濟增長放緩
及收縮的情況，將會於2014年結束，貿易量及本地生
意總值將同步回升。

全球貿易15年料增86%
鄺志文預計，未來5年全球貿易將按年增長3.78%

，主要基於預期環球經濟將全面復蘇，到 2017 年至
2021年期間，由於全球對貿易商品的需求重拾增長動
力，全球貿易增長加速，按年上升 6.23%。因此，全
球貿易將於未來15年增長86%。

至於內地貿易量方面，鄺志文估計未來 5 年期間
，即到 2016 年，按年增長速度將為 6.61%，2017 至
2021 年之間，增長率將升至7.41%，以2011 年為基準
計算，到 2026 年的 15 年期間，貿易複合增長步伐高
達98.83%。

他認為，中國的貿易架構極為着重商品進口及半
製成品出口，反映其作為新貿經濟體系的地位。由於
未來15 年貿易平均按年增長6.29%，企業如要跟隨這
個變化的步伐，必須於未來15年按同一速度提升其國
際業務。

就個別行業而言，滙豐預計未來 5 年中國出口的
收音機、電視發射器及攝影機將會增加13.85%，同期
進口的印刷及配套機械，增長亦多達 13.23%，顯示
消費電子產品行業將繼續推動貿易增長。

內地電子產品香港分羹
按市場分類，中國最大的出口夥伴為美國、日本

及香港，預計到2016年為止，對相關市場的出口增長
分別按年上升 5.91%、5.61%及 4.67%。另外，印度將
成為中國增長最快的大型貿易夥伴，預期出口於未來
5 年按年增長 11.25%。巴西亦會成為中國一個規模較
大的新興出口夥伴，在農業產品、汽車部件及消費電
子產品方面，增長預測多達11.77%。

談及香港貿易表現，滙豐貿易及供應鏈業務主管
（香港及澳門）趙民忠估計，2012至2018年初，香港

貿易量的增長步伐，將會高於全球的增長幅度，按年
增長4.47%，同期全球按年增長率為3.84%。隨後香港
的增長步伐，將會跟隨全球經濟轉趨平穩。展望未來
15 年（2012 至 2026 年），香港的貿易將按年增長
3.57%，等於貿易量複合增長75.39%。

趙民忠認為，本港作為內地的貿易樞紐，加上於
2015年後開通拉丁美洲及亞太區之間的貿易通道，以
2011年為基準，香港貿易指數增長速度，將於2018年
前高於全球平均水平。他又指，內地消費電子產品貿
易不斷壯大，本港在當中擔當重要角色，為內地第三
大出口夥伴，僅次於美國及日本。
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利豐馮國綸：
內地中小企融資鬆綁

港中小企可持續發展處初階

澳盛料人幣存款達9000億

▲鄺志文（右）預計，未來5年全球貿易將按年增
長3.78%。旁為趙民忠 本報攝

◀中國的貿易架構極為着重商品進口及半製成品出
口

▲滙控相信全球貿易在未來幾年將持續成長，特別是在亞洲及拉美地區
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