
【本報報者楊楠上海十九日電】國家發改委
公布從今日零時起，將汽、柴油價格每噸提高600元
（人民幣，下同），超過市場預期。調整後，內地
汽、柴油最高零售價均價分別為每噸 9980 元和
9130元，上調幅度分別為6.4%和7%。分析指出，
調價後內地大部分地區93#汽油零售價格將普漲至
每升7.9元，北京、上海、廣東等地93#汽油將肯
定突破每升8元，觸及歷史高位。

由於此次上調距離上次僅過去了四十餘天，
且上調幅度遠超此前市場預期，發改委也清楚知
道此次上漲可能帶來的輿論壓力，遂召集媒體進
行座談。發改委價格司司長曹長慶昨日表示，自
上次調價之後，國際油價大幅攀升，二月二十四
日已達到臨界條件，截至目前，三地原油變化率
已超過10%。以公式計算，汽、柴油每噸應該上漲
700元左右。但考慮到社會承受能力，降低了調價
幅度；即使如此，每噸還是上漲了600元。

「油價問題不是其他問題，如果價格關係不
理順，財政補不起、企業虧不起、老百姓承受不
起。」發改委相關負責人說。由於成品油價格未
能上調到位，此前中石油、中石化煉油板塊每月
虧損額達到70億至80億元，山東等地方煉廠或關
停或壓縮產能，對下游市場產生較大影響。

據悉，國家已要求中石油、中石化發揮企業
內部上下游利益調節機制作用，自行部分消化原
油價格上漲壓力，補貼煉油企業。而中石油、中
石化等主營煉廠通常選擇在每年的三至五月份進
行檢修，市場供應容易出現不足，今年國際原油
價格高位震盪，地方煉廠開工意願不足，若成品
油價格不能上調到位，將導致汽柴油供應緊張，
影響即將帶來的春耕。
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建議減慢投資步伐及轉變增長模式
朱民：中國經濟正軟着陸

國際貨幣基金組織（IMF）副總裁朱民昨日表示，一系
列跡象顯示中國經濟正在邁向軟着陸，而中國令人擔憂的主
要問題是長期面對的通脹壓力。他建議，中國要考慮減慢投
資步伐，經濟增長亦應由出口及投資帶動，改為由內需帶動
。對於人民幣國際化，他稱，這需要設立更多投資渠道讓貨
幣走向國際，仍有很長的路要走。 本報記者 彭巧容

▲銀監會要求各銀行與各融資平台共同制定詳細的還款方案

融資平台還款方案下月上報
中國銀監會上周下發了關於加強地方政府融資平台貸款風險監

管的指導意見。對於今年到期的平台貸款，銀監會要求各銀行與各
融資平台共同制定詳細的還款方案，牽頭銀行並將該方案於下月底
前報送各銀監局。據悉，各銀行原則上不得新增融資平台貸款；另
外，按照不同的風險定性結果（全覆蓋、基本覆蓋、半覆蓋、無覆
蓋），監管層對融資平台的存量貸款出台了不同的風險緩釋措施。

這份名為《銀監會關於加強2012年地方政府融資平台貸款風險
監管的指導意見》已在上周正式下發。據內地媒體昨日引述知情人
士稱，對於現金流不能全覆蓋、工程項目不宜吸引社會資金投資的
平台，銀監會要求銀行只能只收不貸，並要求地方政府將貸款納入
預算。換句話說，此類平台不得展期，銀行不得再對其投入任何信
貸資金。

今年首迎償還高峰
該知情人士表示，今年平台貸款迎來首輪償債高峰，近三年將

有35%左右的平台貸款集中到期。在此時間節點上出台的融資平台
監管政策，不但着眼於當下，更為近 10 萬億元（人民幣，下同）
的平台貸摸索風險緩釋路徑，並為最終化解風險打下基礎。而此前
被廣泛解讀為政策轉向信號的平台貸展期規定，卻並不如想像般寬
鬆。

除了制定還款方案，銀監會還要求密切跟蹤融資平台運營狀況

和到期貸款的還款進度。對不能按照方案落實還款資金來源、可能
造成還款違約和存在以貸還貸問題的，要及早採取處置措施，並專
報銀監會。據悉，指導意見強調了平台貸總量減少的工作目標，具
體為將從 「壓縮類」平台中減少的貸款額度用於投向 「支持類」，
以在融資平台總量不增加的情況下實現貸款結構調整。

續化解融資平台風險
《意見》還明確了 「政策不變、深化整改、審慎退出、重在

增信」的總體思路，要求以緩釋風險為目標，以降舊控新為重點
，以提高現金流覆蓋率為抓手，繼續推進平台貸風險化解工作。
此外，銀監會提出要 「逐戶按月統計到期貸款」。各銀行、各銀
監局要建立融資平台貸款到期情況的台帳統計制度，逐月統計融
資平台的到期時間、金額、償債資金來源、實際償還情況等，按
季報送銀監會。

而對於現金流全覆蓋、項目已完工達產且已形成現金流收入的
融資平台，銀監會要求銀行要封閉現金流，對回籠款進行專戶管理
，按照約定及時清收貸款；對於現金流全覆蓋、項目已建成但還沒
有產生足夠現金流償還貸款本息的融資平台，則可以在原有貸款額
度內進行再融資，即 「收回再貸」，具體的再融資方式包括發行股
票、債券、短融、中融、中票、引資、貸款等方式。對於現金流不
能全覆蓋的平台，《意見》提出了引資還貸的概念，即 「項目能夠

吸引社會資金投資的平台，在現有貸款餘額不增加的前提下，可以
通過資產重組、引入新投資者、項目出售等方式，引進資金用於還
貸」。

朱民在香港出席活動時指出，控
制通脹及轉變經濟增長模式是新興經
濟體面對的最根本挑戰。其中，需要
特別認真關注通脹壓力，因為新興經
濟體的勞動力、土地成本以及大宗商
品價格都在上漲。對於全球經濟的表
現，朱民指出，美國近期公布的經濟
數據表現向好，但歐洲方面仍然脆弱
，目前全球經濟增速正在放緩，全球
經濟增長仍存在下行風險。

投資佔經濟比重過高
他表示，歐洲經濟脆弱及歐洲銀

行將資產重新定價及減少借貸，影響
亞洲區的經濟增長，新興市場國家經
濟受累於發達國家經濟減速的實質影
響仍未結束，但中國受歐洲去槓桿化
影響較其他區內國家為低。而目前中
國出現的通脹回落及投資減少，日前
國家統計局公布中國大中城市的房價
正在下跌，經濟增長適度回落有利於
中國經濟增長模式的轉型，顯示中國
經濟正在邁向軟着陸。

不過，他認為，中國令人擔憂的
主要問題是長期面對的通脹壓力，中
國還要防止投資過剩、進一步提振家
庭消費。

中國目前投資佔國民生產總值
（GDP）的比重仍然過高，約 47.8%
；朱民坦言這樣的增長 「不可持續」
。而作為中國的最大貿易夥伴之一，
歐元區正面臨 「溫和衰退」，朱民透
露，首二月份中國向歐洲的出口增速
已降至接近零，依賴出口提振經濟同
樣 「不可靠」。中國要考慮減慢投資

步伐，經濟增長亦應由出口及投資帶
動，改為由內需帶動。朱民指出，提
振消費必須通過完善社會福利體系、
教育醫療體系等，減低居民的買房負
擔，通過一系列措施逐步以內部消費
取代投資驅動經濟增長；他同時指，
中國政府應加快開放服務產業，創造
更多工作職位及社會財富，接近促進
內需市場的改善。

發展更多人民幣產品
朱民在談及人民幣國際化時強調

，人民幣成為國際貨幣，不僅有利於
中國經濟；若人民幣未來能納入特別
提款權（SDR）的一籃子貨幣，更將
穩定現有以美元、歐元主導的世界貨
幣體系。但目前人民幣國際化進程仍
然漫長，須發展更多人民幣產品，設
立更多容易投資的渠道，令投資者容
易進行買賣，人民幣才具有國際貨幣
的條件。此外，他又認為，現時中國
銀行的規模過大，但影響力不足，尤
其在法律規管、銀行條例及營運方式
上，仍有大幅改進的空間，希望內銀
日後能縮少規模及強化銀行體系，以
加強競爭力及影響力。

此外，他又關注歐美去槓桿化與
放鬆銀根若同時進行，將加強市場的
流動性波動，認為兩者難以並存。他
分析稱，歐美去槓桿化會令政府減少
開支、銀行借貸緊縮、投資減少。若
同時放鬆銀根，這將會令流動性增加
、通脹加劇，而美國維持低利率將會
增加借貸意欲，兩項政策之間存在矛
盾。
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「末日博士」 魯賓尼

中國改革已進入攻堅期。雖然中國經濟的總體趨勢是穩定的，基本
情況良好，但面臨結構性問題。

中國經濟有三大要務，首先得要支撐成長，其次則是將帶動經濟成
長動能從投資和出口轉移至內需消費，再者則是廣泛分配財富

中國經濟增長速度適度趨緩才能降低通脹率，從而轉向更具持續性
的經濟增長道路。儘管調低經濟增長目標，中國國內生產總值仍將
在數年後超越歐元區

發展服務業是中國調整結構的重點，缺乏融資是服務業發展的障礙
，今後應拓寬服務業尤其是中小企業的融資渠道

正如中國在下一個五年計劃中表明，經濟的發展正在趨於平衡。如
果結構調整足夠快的話，中國經濟就可以避免硬着陸。

中國財政部昨日公布數據顯示，受鋼鐵、石化、施工
房地產及機械行業拖累，今年首兩個月，國有企業累計實
現利潤總額3635億元（人民幣，下同），同比下跌10.9%，
數據也反映出中國經濟正處於下行趨勢中。此外，一至二
月國企實現總營業收入7.5萬億元，同比上升9.9%；已交稅
費則為7365.5億元，同比上升16%。

財政部數據顯示，今年一至二月，納入月報統計範圍
的全國國有及國有控股企業營業總收入、應交稅費同比繼
續保持增長，同比分別上升9.9%及16%；但實現利潤同比出
現下降，跌幅達10.9%。而與去年同期相比，一至二月實現
利潤增幅較大的行業為煙草、郵電通信等，至於實現利潤
降幅較大的行業則為鋼鐵、石化、施工房地產、機械等。

同時，前兩個月國有企業成本費用總額為71819.6億元
，同比增長 16.9%；其中營業成本同比增長 16.8%，銷售費

用、管理費用和財務費用同比分別增長 15.3%、11.9%和
34.6%；銷售淨利率為3.5%，比去年同期下降1個百分點；
淨資產收益率為1.1%，比去年同期下降0.3個百分點；成本
費用利潤率為5.1%，比去年同期下降1.6個百分點。一至二
月，國有企業應交稅費6706.2億元，同比增長9.9%。

數據還顯示，一至二月份，中央企業累計實現利潤總
額2119.7億元，同比下降11.5%；其中，中央管理企業累計
實現利潤總額1406.1億元，同比下降19.8%；地方國有企業
累計實現利潤總額515.3億元，同比下降10%。期內，中央
企業累計實現營業總收入 37698.9 億元，同比增長 13.5%；
其中，中央管理企業累計實現營業總收入30819.5億元，同
比增長12%；地方國有企業累計實現營業總收入37321.7億
元，同比增長6.4%。

國企利潤跌逾一成

內地信貸投放已連續兩月低於預期，業界普遍認為，
隨着春節後企業開工，信貸需求開始逐漸放大，預計三月
銀行業新增貸款約8000億元（人民幣，下同）。但由於經
濟增速下滑，銀行信貸不良率反彈或成為大概率事件，這
將導致銀行出現惜貸情緒，一季度2.4萬億元信貸目標可能
落空。

交通銀行首席經濟學家連平表示，三月新增貸款有望
進一步回升。他指出，隨着春節後企業開工、融資平台貸
款相關政策明朗，信貸需求會有所恢復。當前流動性寬鬆
帶來的存款較快增加，銀行信貸供給能力將增強；同時，
銀行業信貸額度按季分配和全年安排方式，將給三月銀行
放貸帶來動力。

中央財經大學中國銀行業研究中心主任郭田勇亦認為
，銀行信貸有望在全國兩會後逐漸步入正軌。他稱： 「希
望央行調控能使整個信貸投放更加合理、更加均衡，如每
個月新增貸款都保持在 7000 億元左右，全年投放會達 8 萬

多億元的合理水平。但是，我們還是擔心因為經濟減速、
企業活力下降，信貸需求會隨之回落。」

儘管三月貸款環比增長，月末信貸仍會出現短暫衝刺
，但並未能阻擋經濟增長放緩帶來的信貸需求走向疲軟的
趨勢，一季度信貸將低於2.4萬億元目標值。分析人士表示
，大企業需求下降或是主因。月初時，四大行信貸都有壓
縮，前三天共計壓縮300億元，前兩周信貸投放不足200億
元，投放進度明顯慢於往年同期水平，這一趨勢再度鞏固
了今年以來信貸放緩的判斷。

東方證券銀行業分析師金麟表示，一季度銀行控制信
貸質量壓力較大，不良貸款反彈將成為大概率事件，由此
導致銀行開始出現一定程度的惜貸情緒。某銀行人士亦指
出，今年以來對地方政府融資平台貸款嚴格 「降舊控新」
。到目前為止，地方政府融資平台貸款和房地產貸款餘額
都在下降。這兩類貸款到期後，銀行均不再發放新增此類
貸款。

業界料三月放貸8000億

汽柴油今起加價7%

2010年以來成品油調整情況一覽
2012年3月20日

2月8日
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2月20日

2010年12月22日

10月26日

6月1日

4月14日

汽柴油價格每噸上漲600元

汽柴油價格每噸上漲300元

汽、柴油價格每噸均下調 300
元

汽、柴油價格每噸分別上調500
元和400元

汽、柴油價格每噸均上調 350
元

汽、柴油價格每噸分別上調310
元和300元

汽、柴油價格每噸分別上調230
元和220元

汽、柴油價格每噸分別下調230
元和220元

汽、柴油價格每噸均上調320元

▼國際貨幣基金▼國際貨幣基金
組織副總裁朱民組織副總裁朱民

▲朱民認為，中▲朱民認為，中
國經濟增長應由國經濟增長應由
內需帶動內需帶動

內地由今日零時起，
將汽、柴油價上調


