
評級機構穆迪昨日發布的《每周信用展
望》稱，日前國家發改委調升外資銀行中長
期外債規模，並選取 6 家銀行進行試點，此
舉有利這 6 家外資銀行從境外借入更大規模
的外幣資金用於開展中國市場業務。

據國家發改委上月末發布的公告，本年
度共核定 240 億美元外資銀行中長期外債規
模，並選取滙豐、德意志、摩根大通、花旗
、三井住友、東亞等 6 家銀行進行試點；此
次中長期外債規模核定主要考慮投資項目貸
款的外債需求，適當考慮營運資金貸款等外
債需求。

穆迪在報告中指出，240億美元的規模對
於上述 6 家在華外資銀行來說十分可觀。穆
迪估計，這 6 家銀行在二○一○年底的境外
借貸規模合計也不過 100 億美元。公開數據
也顯示，6家中的4家（滙豐、摩根大通、三井
住友、花旗）在二○一○年底來源於外幣存
款和境外借貸的外幣資金僅為約70億美元。

根據《境內外資銀行外債管理辦法》，
國家對境內外資銀行的外債實行總量控制；
其中簽約期限在 1 年以上的中長期外債由發
展改革委按年度核定發生額，1年以下的短期
外債由國家外匯管理局核定餘額。
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中鋁斥72億購南戈壁
涉及六成普通股 整合煤鋁業務
中國鋁業（02600）宣布斥資最多

9.25億加元（約71.98億港元），收購南
戈壁（01878）最多60%的已發行普通股
，藉以向包括煤炭在內的其他資源擴展以
實現煤鋁業務全面整合。有關收購對中鋁
及南戈壁表現還迥異。中鋁股價全日走低
，收市跌1.87%，報3.7港元；南戈壁股
價則急升，最高升 20.31%，收市升
18.16%，報60.5港元。

本報記者 羅縈韻

【本報記者丁春麗濟南二日電】新礦集團董事長
李希勇透露，在山東能源集團整體上市的大背景下，
新礦集團也有意整合優質資產上市。同時，還將嘗試
吸引金融投資，發行證券等方式。

記者是在山東能源新汶礦業集團舉行的媒體見面
會上了解到，該集團將打包旗下優質資產上市的消
息。李希勇說，為改變融資模式單一的現狀，該集
團也加強和資本市場的聯繫。集團還將推進煤炭、
煤化工、裝備製造和現代服務業 「四大產業板塊」。

以裝備製造業為例，山東能源機械集團是新礦集團全
資子公司，是山東省煤炭行業機械裝備製造的龍頭企
業，去年完成產值42.07億元。該集團規劃在三年內
將煤炭製造業發展到年收入100億元的規模。

新礦集團去年完成原煤產量 4391 萬噸，銷售收
入566億元（人民幣，下同），利潤56億元，多個經
濟指標在山東能源權屬企業中排名第一。2015年煤炭
產能將達到1億噸，集團總產值完成1200億元，總收
入1130億元，實現利潤145億元。

中國期貨業協會近日發布統計數據顯示，以單邊計算，
全國期貨市場上月成交量為7959.14萬手，成交額為11.53萬
億元（人民幣，下同），同比分別下降 23.07%和 20.32%，
環比分別增長11.59%和下降4.45%。今年首季，累計成交量
為 1.98 億手，累計成交額為 31.64 萬億元，同比分別下降
16.48%和5.90%。

具體來看，上海期貨交易所三月成交量為2305.16萬手
，成交額為 3.52 萬億元；一季度，上期所累計成交量為
6778.07萬手，累計成交額為10.31萬億元。鄭州商品交易所
三月成交量為1763.72萬手，成交額為9426.60億元；一季度
，鄭商所累計成交量為4590.18萬手，累計成交額為2.55萬
億元。大連商品交易所三月成交量為3190.38萬手，成交額
為1.58萬億元；一季度，大商所累計成交量為6343.88萬手
，累計成交額為 3.19 萬億元。中國金融期貨交易所三月成
交量為699.89萬手，成交金額為5.48萬億元；一季度，中金
所累計成交量為2047.70萬手，累計成交額為15.58萬億元。

期貨成交量上月跌兩成三

【本報記者宋少鐸福州二日電】記者今日獲悉，福建省
福州市 「十二五」規劃重大水利項目包括防洪防潮工程、水
庫工程、引調水工程、中小流域治理工程四大類共41項，
總投資211.91億元（人民幣，下同）， 「十二五」期間計劃
完成投資109.62億元。

在上述四大類工程項目中，防洪防潮工程共20項，水
庫工程共6 項，引調水工程共7 項，中小流域治理工程共8
項。資金安排上，去年已完成投資 7.11 億元，今年計劃完
成投資16.84億元，明年計劃完成投資31.21億元，二○一四
年及二○一五年分別計劃完成投資31.27億元和23.19億元。

福州投資水利項目逾200億

【本報記者楚長城開封二日電】 「百名浙商看開封」活
動在本月一日在河南開封正式啟動。當日並簽約36個項目
，總投資達240.2億元（人民幣，下同），合同引資額233.9
億元，涉及商業、房地產、農業、文化旅遊等領域。其中
10億元以上項目8個，總投資146.8億元；內資項目34個，
總投資226.8億元；外資項目2個，總投資2.1億美元。

據介紹， 「百名浙商看開封」是 「2012 年中國（開封
）清明文化節」的其中一個活動，亦是首次將對外經貿活動
引入清明文化節。該活動由開封市政府和河南省浙江商會共
同主辦，共有118位來自河南浙江商會和浙江企業界客商參
會。

浙商開封簽約36項目

【本報記者范琳琳、伊朗河北二日電】唐
山市曹妃甸新區是除渤海新區外河北省經濟發
展的另一大增長極，而港口是曹妃甸發展的最
大優勢，唐山曹妃甸實業港務有限公司總經
理王鐘敏預計，該港口今年吞吐量將達到 2
億噸。

港澳媒體河北沿海行三月三十一日到達曹
妃甸。曹妃甸擁有69.5公里的可利用岸線，可
規劃建設263 個港口泊位。王鐘敏其時介紹稱
，該港口為25萬噸礦石碼頭，以鐵礦石為主，
去年鐵礦石碼頭吞吐量達到7009萬噸，其第三
期工程已基本完成，正在等待驗收。預計全部
建成後，整體年吞吐量將超過5億噸，成為世
界上最大的港口之一。

曹妃甸新區轄 「兩區一縣一城」，即曹妃
甸工業區、南寶經濟開發區、唐海縣和唐山灣
生態城，規劃面積1943平方公里。去年曹妃甸
新區實現 GDP（國內生產總值）347.1 億元
（人民幣，下同），全部財政收入完成 37 億
元。

循環經濟則是曹妃甸最突出的產業發展特
色。曹妃甸新區管委會副主任劉樹祥以首鋼京
唐鋼鐵聯合有限公司為例介紹，該企業生產過
程中產生的廢氣、廢水、廢渣全部被下一個環
節解決。該廠與冀東水泥合作，利用鋼廠的工
業廢渣生產混凝土和水泥摻兌料的超細粉工程
已投產，年產超細粉300 萬噸；同時，利用高
爐釋放的低熱值廢氣進行壓差發電，另外還利
用低溫熱源等方式循環使用資源。○五年十月
，曹妃甸被列為國家第一批發展循環經濟試點
產業園區。

新礦擬打包優質資產上市
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中國鋁業昨日發布公告稱，該公司已與南戈壁大
股東、加拿大艾芬豪（Ivanhoe Mines）達成協議，
以每股8.48加拿大元（相當於65.97港元）收購其持
有的南戈壁56%至60%的股權。南戈壁上周五在多倫
多證券交易所及港交所分別收報 6.62 加元（約 51.9
港元）及51.2港元，與上述收盤價比較，收購價分別
出現 28.1%及 28.9%的溢價。中鋁表示，擬通過其內
部資金或銀行借款實現的外部融資，或兩者結合為實
施要約所需的資金融資。

南戈壁股價大漲近兩成
此外，中鋁與南戈壁亦簽署協議，承諾在成為南

戈壁股東後，以市場價格購買產量 100%的煤炭，安
排期限二十四個月，並協助南戈壁的運營提供電力支
援。

同時在加拿大多倫多及香港上市的南戈壁，是一
家綜合煤炭開採、開發和勘探公司，在蒙古擁有四座
煤炭項目，一座產煤巨大的敖包特陶勒蓋煤礦和三座
開發項目，蘇木貝爾煤田、Zag Suuj煤田和敖包特
陶勒蓋地下煤田。中鋁表示，收購南戈壁的控股股權
，符合中鋁將業務範圍向包括煤炭在內其他資源擴展
以實現煤鋁業務全面整合，以及進一步整合戈壁業務
與本公司在煤炭領域的其他投資的戰略。

南戈壁首席執行長 Alexander Molyneux 也表示

，公司將繼續向現有客戶出售煤炭，但多餘產量的
100%都將出售給中國鋁業的母公司中鋁。他又補充
，中鋁幫助將公司的用電網絡與中國電網相連，這將
大大降低公司生產的現金成本。

受收購消息刺激，南戈壁股價大幅攀升，昨日股
價低位在 58 港元，較上周五收市價升 13.28%，收市
升 18.16%報 60.5 港元；相反中國鋁業昨日股價全日
「潛水」，最低跌 3.21%報 3.62 港元，收市跌 1.87%

，報3.67元。

券商料中鋁盈利受壓
由於中鋁計劃以內部融資、銀行借貸等方式應付

收購所需資金。巴克萊資本相信收購南戈壁將令中鋁

二○一二年負債比率增至 148%，淨負債由 710 億元
（人民幣，下同）增加至770億元。該行在研究報告
內指出，雖然收購對中鋁短期盈利影響中性，但認為
中鋁及南戈壁的盈利預測或有被行內下調的風險，將
令收購迅速演變成有攤薄效應之境。同時，中鋁進軍
原材料領域將令投資者質疑，尤其是市場普遍預期未
來三至五年，內地鋼鐵業周期將會見頂。因此，該行
維持中鋁 「跑輸大市」評級，目標價3.59港元。

不過，中銀國際研究有限公司分析師 Robin
Tsui卻認為，這一交易將幫助中鋁通過鎖定更多煤炭
資源、支持鋁生產來達到業務進一步整合的目的。同
時，由於此舉能夠在該公司擴大生產之際獲得強大財
務支持，對南戈壁來說這一交易也是有利的。

第三輪新股發行體制改革方案有所進展。中國
證監會近日在其官網發布《關於進一步深化新股發
行體制改革的指導意見（徵求意見稿）》，向社會
公開徵求意見。存量發行、主承銷商自主配售、行
業平均市盈率等關鍵詞均如期出現在意見稿中。分
析對《徵求意見稿》的褒貶不一，有的認為會進一
步損害中小投資者利益；有的則指出可起調節供應
及穩定股價的作用。

此次意見稿擬擴大詢價對象範圍，允許主承銷
商挑選五到十名個人投資者詢價，提高網下配售比
例，並允許 IPO（首次公開發行股票）發行存量老
股，增加流動性，但老股轉讓資金解禁有限制。意
見稿擬解除網下配售三個月的鎖定期。

引入個人參與詢價
該意見稿針對目前A股市場新股發行中存在的

各種問題，在制度上進行了有針對性的調整：首先
，引入個人參與詢價被視作亮點之一。有分析稱，
詢價過程引入個人投資者意在使佔較高的中小投資
者擁有參與定價的機會，使得定價過程不再是機構
的特權，體現公平原則。但該措施又產生了如何杜
絕利益輸送、人情報價的問題，且中小投資者的定
價能力值得商榷。

其次，針對機構哄搶新股，意見提出提高向網
下投資者配售股份的比例，原則上不低於新股發行
與轉讓股份的 50%。同時，引入獨立第三方對擬上
市公司的信息披露進行風險評析，為中小投資者在

新股認購時提供參考。此外，還要求交易所組織開
展中小投資者新股模擬詢價活動，促進中小投資者
研究、熟悉新股。

第三，根據詢價結果確定的發行價格市盈率高
於同行業上市公司平均市盈率 25%的，發行人需披
露詢價對象報價情況，分析並披露該定價可能存在
的風險因素。未提供盈利預測的發行人還需補充提
供盈利預測並公告，並在公告後重新詢價。

儘管新意見在監管方面有所改進，但燕京華僑
大學校長華生指出，這次改革的方向不對，整體來
看是有利於發行人，以及為發行人服務的賣方機構
，對中小投資者利益將會造成進一步損害。

業界對意見反應不一
華生表示，此次改革重要內容之一是存量發行

，引入存量發行，只會使原始股東更加提前套現。
自主配售權在西方是因為新股賣不出去，這是為了
把上市企業推銷出去。而在中國新股漲幅這麼大的
情況下，這就是一個特權，誰和發行人、保薦機構
關係好，它們就把股份配售給誰，這只是增加了暗
箱操作和尋租的空間。不過，英大證券研究所所長
李大霄稱，此次首提出的存量發行，令資金受限可
起到調節供應及穩定股價的作用。

而取消現行網下配售股份三個月的鎖定期，華
生認為，對二級市場的投資者不公平，對於網上和
網下不同的中籤率，沒有緩衝時間，會對中小投資
者帶來衝擊， 「應該縮短鎖定期到10天左右」。

在華生看來，這次改革不是市場化的方向，行
政性的規定過多，會加劇一級市場和二級市場的不
平衡，對融資者更容易套現，同時融資者融資量更
大，市場將面臨更大的壓力。

銀河證券首席總裁顧問左小蕾則認為，該徵求
意見稿並未觸動什麼實質性的問題，因為對於新股
發行中發生的一些違規行為，該意見稿依舊沒有提
出強有力的懲處措施，而只是對於以前一些相應規
定的再次強調。

按證監會網站發布的通知，此次公開徵求意見
時間為本月二日至十八日。第一輪IPO改革始於○
九年年中，此前半年由於市場極度低迷，新股發行
被暫停；二○一○年十月進行了第二輪IPO改革。

新股發行改革徵詢意見新股發行改革徵詢意見
對於中國證監會

啟動的新一輪新股發
行改革，春華資本董
事長胡祖六昨日表示
，行政審批妨礙了資
本市場這種有效配製資本的功
能，對支持民營企業的發展非常不利
，改革應該由一種行政的審批制，到
一種市場導向的披露和備案制。

胡祖六在海南出席博鰲亞洲論壇時表示
： 「新股股票發行的制度改革呼聲很高，股
票市場不行，因為這種新型制度下面行政管
制太嚴厲，妨礙了資本市場這種有效配製資
本的功能。」他並稱， 「現在我們鼓勵民營
企業和中小企業融資的問題，其實這個我們
新型的發行制度對這個落實貫徹國務院的
『新 36 條』支持民營企業的發展是非常不利

的。」他認為，未來的方向應是：要創造條
件，加快發行制度本身的建設，就是由一種
行政的審批制，到一種市場導向的披露和備
案制。

胡祖六將炒新股市場的冷卻現象，歸咎
在發行措施、行政審批。他解釋，一方面很
多很好符合條件的企業不能夠排長隊審批，
因這是一個非常漫長的過程，非常不確定性
；同時價格亦較不合理，因排長隊即是種供
需倒掛，給市場一種錯覺。他續稱，多數人
靠炒新股作為一種投資的法寶，這是一種不
正常的現象。所以如果比較市場化以後，這
個情況就會大幅改變。但在定價方面，不能
約束太多，應該真正市場化，真正反映這個
市場供需的均衡。
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美銀美林大中華區經濟研究部主管陸挺昨日
表示，貸存比的指標對中國的大銀行意義不大，
但對中小銀行而言有一定影響，建議監管部門考
慮提高中小銀行的貸存比，從而令中小企業獲得
更多資金。他又認為，利率市場化的改革在多數
情況下需要全國同時進行，不大可能通過某個地
方作為試點。

陸挺昨日出席博鰲亞洲論壇舉行的美銀美林
午餐會上作出上述表示。他指出，提高中小銀行
貸存比可以使得中小企業獲得更多資金。其實受
貸存比指標壓力，今年一、二月的信貸投放已較
往年出現收縮，分別為 7381 億及 7107 億元人民
幣。

他又認為，今年之內沒有太大減息的必要，
減息對廣大中小企業來看幫助也很小。他解釋稱
，中小企很多是通過地下錢莊等途徑借貸，其年
利率均在25%以上；即使是向銀行借錢的實際利
率都在10%以上。因此與官方利率6.6%比較，中

小企不大可能因為減息而受益。
不過，目前中國仍需要降低存款準備金率，

陸挺預計，今年央行將有兩次降低準備金的行動
，這樣可以把銀行間利率降下來，降低中小銀行
融資成本，也可以使得中小企業貸款利率下降。
此外，外匯佔款的變化跟貨幣供應量關係不大，
貨幣供應可以通過存款準備金率來調節。

對於利率市場化改革。陸挺指出，利率市場
化不可能尋找其中一個地方作為試點，如果一旦
以某地作為存款利率市場化試點，那麼全國所有
資金都會湧到這個地方，因此改革更多需要以全
國統一步驟來進行。

美銀美林中國區行政總裁劉二飛亦表示，目
前銀行貸款可以達到基準利率的四倍，超過20%
。在目前中國利率的上限已經放開，銀行貸款利
率下限的制定也要放開，存款利率也要走向市場
化。但他強調，這是漸進的過程，可能會使得整
個銀行系統利潤下降，這需要特別留意。

曹妃甸港口曹妃甸港口

▶新礦集團
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▲中國鋁業有意拓展煤炭業務，圖為中鋁湖南分公司

▲證監就新股發行體制改革徵詢市場意見


