
􀎠賺錢之神􀎡邱永漢病逝

簡化架構為6大群 做􀎠中國亞馬遜􀎡
騰訊分拆電貿獨立營運

面對互聯網行業出現翻天覆地的變化，
騰訊（00700）憂慮到規模壯大後產生 「大
企業毛病」 ，落實簡化臃腫的架構，把原有
的八大體系，歸類為六大事業群。至於被視
為未來業務新亮點的電子商貿，將分拆成立
新的公司作獨立營運。騰訊公布重組計劃，
股價受到的刺激僅曇花一現，收市倒跌至
224元。
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邱永漢部分愛股近期表現
（單位：港元）

股份

東岳集團（00189）
羅欣藥業（08058）
亨泰（00197）
神冠控股（00829）
利君國際（02005）
永保林業（00723）
四環醫藥（00460）
勝利管道（01080）
註：恒指年初至今上升2.8%

昨收

5.35
5.85
0.187
4.59
1.76
0.13
2.56
0.84

昨升／跌

-0.9%
-0.9%
無升跌
-0.4%
無升跌
-3.7%
-2.6%
-2.3%

年初至
今表現
+4.5%
+11.4%
-42.4%
+2.0%
+97.7%
-13.9%
-6.9%
+6.3%

騰訊董事局主席馬化騰在內部員工郵件中表示，集
團7年前進行組織架構調整時，員工只有2000多人，至
今規模已是當年的7倍，當團隊規模變化後，便很容易
會滋生大企業毛病，故此騰訊誓要通過調整，把規模從
「大」變 「小」，打造世界級的互聯網企業，這亦是長

期管理提升的部分。

公布多項人事調動
另外，因應集團業務組織架構調整，騰訊一併公布

多項人事調動。其中，任宇昕出任集團首席營運官，負
責社交網絡事業群及互動娛樂事業群，同時兼任互動娛
樂事業群總裁。

其餘事業群的總裁職務，分別由劉成敏分管移動互
聯網業務（MIG）、劉勝義負責網絡媒體業務（OMG）
、湯道生接掌社交網絡事業（SNG）、盧山出任技術
工程事業群（TEG），4人將同時兼任集團高級執行副
總裁。

電商布局分散複雜
隨着傳統互聯網業務競爭力漸減，證券界相信電子

商貿將成為新的動力，助騰訊打造成 「中國版亞馬遜
（Amazon）」，更長遠是要分拆上市。不過，證券業
人士指出，騰訊的電子商貿投資和布局較為分散複雜，
需時整理及提升競爭力，故短期分拆上市的可能性不
大。

集團在首季業績中，首次把電子商務業務收入分列
於財務報中，首季來自電子商務的交易收入達7.5億元
人民幣，成為騰訊在互聯網增及電信增值以外，第三大
收入來源。

出任騰訊電子商務首席執行官兼集團高級執行副總

裁的吳宵光表示，將透過依託集團的平台及流量優勢，
大量投入基建設施，並積極發展數碼業務，學習亞馬遜
利用已有平台，整合數字內容的商業模式。

股價短期料仍穩固
騰訊日前公布首季業績後，獲券商看好前景，紛紛

上調其目標價。德銀昨日發表研究報告指，受惠電子商
貿業務增長獲投資者注視，相信騰訊短期股價仍然穩固
。該行表示，騰訊將會投放更多資源在能產生收入的業
務模式，包括視頻廣告及針對性廣告等。該行維持其
「買入」評級，目標價由240港元調升至275港元，反

映今、明兩年市盈率29倍及23倍。
騰訊股價跟隨大市下跌，盤中低見218元，最多跌

3.2%，惟投資者趁低吸納，尾市一度止跌回升，收市再
倒跌至224元，微跌0.1%。

恒地（00012）副主席兼香港小輪（00050）主席林
高演昨日表示，估計今年樓市會平穩發展，由於豪宅供
應少，高價樓仍有買家入市，且多數是用家，而非炒家
。他並表示，不擔心新政府上台後，會打壓樓市。

他出席香港小輪股東會時表示，雖然現時市況不穩
，恒地仍一直在賣樓，近幾個月銷情不錯，例如 「比華
利山」只賣剩餘少量單位。他並稱，恒地未有入標九肚
山及將軍澳兩塊地皮，因為規模較細，會對大圍、荃灣
等較大型項目有興趣，公司會繼續留意發展機會。

至於香港小輪，則未有新的發展項目，但粉嶺項目
進展良好，商業部分會留作收租之用，料獲批文後今年
可以開售。

對於四叔李兆基近日頻頻增持恒地，林氏指出，主
要是四叔認為恒地有投資價值，在市況波動下，增持恒
地優於其他股份，且對恒地的投資屬於長線投資。

林高演：買豪宅者用家多
中信泰富（00267）打造的全球最大鐵礦項目澳洲

Sino Iron，嚴重超支及連番押後投產。中信泰富主席
常振明再次承認，低估項目的難度，前期調研工作亦
做得不夠充分。他強調，力爭首條生產線如期在今年8
月投產，現階段暫無再超支的壓力。

常振明昨日出席股東會時表示，早前到澳洲與各
部門及中冶集團開會，各方正全力以赴，爭取盡早建
成首條生產線。他提到，畢竟該項目為全球罕見的大
型磁鐵項目，每年處理接近1億噸礦石，每天遇到的問

題及挑戰很大。
澳洲Sino Iron項目，原計劃總投資額只有226億

元，惟面對成本超支，投資額已增至近570億元。其中
，項目總承建商中冶集團去年底更追加逾 64 億元成本
費用。被問到第3至第6條生產線，是否繼續由中冶負
責？常振明回應說，現階段主要確保首兩條生產線可
順利投產，要先總結經驗，才考慮往後的安排。

中信泰富近日籌備 60 億元 3 年期銀團貸款，董事
總經理張極井表示，澳洲鐵礦項目今、明兩年仍需投

入資金，惟集團已完成今年的融資計劃
。

不過，有出席的小股東情緒欠冷靜
，在場叫囂互相指罵。有小股東表示，
在31元水平入貨中信泰富，經過炒燶外
匯及澳洲鐵礦嚴重超支後，已 「無眼睇
」，又批評管理層敷衍回應提問。

被問到持股 71%的東區隧道，專營
權將於 2016 年屆滿，中信泰富會否將之
出售。常振明表示，未擬出售東隧股權
，更補充說 「人家也不一定買吧」。

至於母公司中信集團原擬去年底，
來港集資 800 億元人民幣，惟一直未有
進展，常振明表示，目前仍未有具體的
上市計劃。

中信泰富昨日股價跟隨大市向下，
低見11.34元，收報11.54元，跌逾1%。

中信泰富冀澳礦8月投產
中國銀盛證券集團昨天正式成立，同時，亦與

中國銀盛金融信貸成為股權策略性結盟，為客戶提
供多元化服務外，亦打開內地市場，為前海特區帶
來商機作準備。中國銀盛證券副行政總裁黃溢華於
記者會上表示，結盟以後中國銀盛證券將會集中財
富管理及資產管理，利用策略性夥伴於內地的網絡
，計劃於未來三年內增加高端客戶市場佔有率。

他續稱，公司計劃日後於前海區開設分部，同
時調派金融專才，全速發展新分部。此外，集團計
劃開拓嶄新服務，展望前海特區落成後五年，為集
團帶來更大比重的收益。

近日市場關注已久的前海股權交易中心在深圳
舉行揭牌簽約儀式，深圳金融創新邁出實質性一步
。首批39家企業與交易中心簽訂掛牌意向協議。

中國銀盛金融信貸行政總裁潘樹斌表示，前海
的股權交易中心為廣東省的中小企作股權交易，預
計規模為百萬至千萬元人民幣不等，對於處於金融
困境中的中小企是好消息。

銀盛證券成立瞄準前海

華晨（01114）主席吳小安昨在股東會後表示，今
年首四個月寶馬汽車已銷售5.36萬輛，按年增長46.8%
。雖然內地經濟增長放緩，但他預料豪華汽車市場今年
增長 20%，他對合營寶馬汽車達到今年銷售 15 萬輛目
標充滿信心。公司昨天收報6.98元，下跌4.384%。

吳小安續稱，由於現時內地大城市有限購措施，公
司首四個月公司麵包車銷售超過2萬輛，同比下跌19%
。他說，公司今年全年銷售目標為8.5至9萬輛。集團
會透過自營及合資方式生產麵包車，冀至明年底約有2
至3款新車推出。

該公司高級副總裁吳麗儀則透露，通過增加產能發
展業務，集團新增兩家廠房，預期明年能產增至 36 萬
輛。集團今年新增開設寶馬零售店370家目標不變，截
至4月底已開設300家。

被問及於股價表現，吳小安表示不予評論，但指現
時未有回購計劃。他又說，現時寶馬車已經開始出口，
但數量不多。

華晨首四月寶馬銷售增46%

聯通（00762）搶攻低價手機市場的策略未奏效，4
月份的3G上客量放緩，淨增長只有291.8萬戶，較3月
份的淨增長量少 4.8 萬戶或 1.6%，3G 總用戶數增至
5177.8萬戶。不過，聯通新推出的3元月費 「隨意打」
2G服務套餐，因收費太過低廉，已遭國家工信部叫停
，拖累2G用戶大幅減少，單月僅淨增34.1萬戶，明顯
較3月份下跌21.3萬戶或38.4%。

至於寬帶用戶方面，4月份亦有明顯跌幅，新增用
戶只有58.5萬戶，是近5個月最少，按月下跌34.8萬戶
或37.3%，總用戶數累計達5887.3萬戶。

九龍倉（00004）旗下九倉電訊昨宣布，獲港交所
（00388）一份數百萬港元的服務合約，為港交所將軍
澳設備託管服務數據中心，提供網絡方案及基礎設施，
預期今年第三季完成。

港交所設備託管服務主管梁廣樂表示，已與數百名
券商及金融機構會面，初步反應正面，並邀請券商及金
融機構本月底前提交意向書，為數據中心第一期營運所
需的機櫃數目作出預算，相信營運初期提供的320個機
櫃足以應付需求。

按照港交所的計劃，整個託管服務建設於未來3年
總投資7.5億元，現貨市場的數據中心將率先於10月份
遷入該數據中心，期貨及結算服務則分別安排在明年4
月及明年10月陸續遷入。

另外，九倉電訊總裁馬惟善指出，有關核心網絡系
統中，個別系統的數據流量將分開處理，為系統提供多
層網絡保護，並可確保不同服務使用者的流量獲平等對
待。他提到。九倉電訊已在上海開設數據中心，未來會
考慮拓展至其他城市。

九倉電訊獲港交所合約

日本傳媒報道，有 「日本股神」、 「賺錢之神」
之稱的邱永漢，於日本時間 16 日晚上心臟衰竭病逝
，享年 88 歲。邱永漢為日本及台灣兩地財經界的傳
奇人物，他早年在日本推薦的三四線股往往漲停板，

贏得 「賺錢之神」稱號。他不時四出尋找投資機會，
今年2月曾到訪香港，上月更帶領一眾日本投資者到
內地尋寶，想不到竟成最後之旅。

邱永漢 1924 年在台南出生，父為台灣人、母為
日本人。1945 年於東京帝國大學經濟學部畢業後返
台工作，但因寫信給聯合國要求讓台灣 「公投」，被
台灣政府通緝而逃難香港。1954 年，邱永漢正式定
居日本，兩年後憑小說《香港》獲日本大眾文學最高
殊榮 「直木賞」，其後撰寫投資及股票評論，至今寫

下逾450本著作。
被稱為 「賺錢之神」，邱永漢當然有不少得意之

作，如上世紀 60、70 年代日本經濟起飛，他在雜誌
推介的三四線股票往往漲停板，自此被譽為 「賺錢之
神」。此外，1989 年香港樓市跌至谷底，他帶領日
本投資者一口氣掃入650個太古城單位，再於1997年
樓市泡沫爆破前悉數摸頂沽出，大賺 6 倍。至於最
近的佳作，要數 5 年前以 0.5 元發掘並買入羅欣藥業
，股價曾飆升 20 倍，昨日收報 5.85 元，仍勁升 10.7
倍。

邱永漢一向喜好規模尚小、但潛力優厚的成長股
，在他推介的股份當中，絕大部分均為民企。據資料
顯示，他曾先後推介過 7 隻股份，包括亨泰（00197
）、神冠控股（00829）、利君國際（02005）、永保
林業（00723）、四環醫藥（00460）、雨潤（01068
）及勝利管道（01080）。

即使年屆 88 歲高齡，他亦從未停下尋寶的步伐
。他剛於今年2月到訪越南、台灣及香港，4月再帶
領一行 30 名日本投資者，到山東、北京及上海尋找
優質民企。這次最後的尋寶之旅，他到訪了羅欣藥業
（08058）、光大國際（00257）、勝利管道（01080
）、山東高威（01066）及東岳集團（00189）。行程
之後，他向傳媒表示看好東岳。東岳於消息見報後翌
日，即宣布 「抽水」，兩名股東配舊股套現逾9億元
，再發可換股債籌 10 億元，引起市場非議， 「抽水
」計劃最終擱置。

■瑞安預告上半年虧損

簡訊

■華能非執董黃明園辭職

瑞安建業（00983）發出盈警，預期截至 6 月底止
上半年業績可能錄得虧損，主要由於若干重大資產出售
計劃仍在磋商，未必可以在上半年完結入帳。

瑞安表示，旗下位於北京、上海、廣州及瀋陽等地
房產項目將下半年落成及可供交付，從而帶來重大收入
及溢利。該批項目應佔總樓面面積約 20 萬平方米，銷
售價值約 70 億元。另外，倘若落實出售持有的拉法基
45%權益，將可帶來重大收益，並足夠彌補上半年可能
虧損有餘。

華能（00902）宣布，公司非執行董事黃明園因工
作需要，於昨天依據公司章程的有關規定向公司董事會
提交了書面辭職報告，辭去公司第七屆董事會董事暨公
司第七屆董事會提名委員會委員職務。黃明園的前述辭
職自公司股東大會選舉產生新任董事日起生效。

■和協海峽委鄭逢時任總裁
和協海峽（00033）宣布，委任鄭逢時為公司總裁。

鄭逢時對兩岸三地商業運作擁有豐富行政經驗，將負責
發展台灣地區及中國山東項目的業務，昨天起生效。

中國新華電視控股（08356）昨發盈警，預期截至
2012 年 3 月底止全年業績，將由 2011 年同期錄得的溢
利，轉為錄得顯著虧損。期內將錄得收購事項所得商
譽減值虧損約 6.66 億港元。公司昨天收報 0.76 元，下
跌3.797%。

■新華電視料全年盈轉虧

騰訊新架構
獨立公司

騰訊電商控股

事業群

*騰訊未作公布

企業發展事業群（CDG）

互動娛樂事業群（IEG）

移動互聯網事業群（MIG）

網絡媒體事業群（OMG）

社交網絡事業群（SNG）

技術工程事業群（TEG）

負責人

吳宵光

不詳*

任宇昕

劉成敏

劉勝義

任宇昕
湯道生

盧山

▲邱永漢有 「日本股神」 、 「賺錢之神」 之稱
互聯網

▲騰訊落實簡化架構，把原有的八大體系，歸類為
六大事業群 彭博社

▲港交所設備託管服務主管梁廣樂（右）及九倉電
訊總裁馬惟善 本報攝

■聯通四月3G上客略放緩

◀中國銀盛證
券行政總裁張
烈雲（左）、
中國銀盛金融
信貸行政總裁
潘樹斌（右）

本報攝

▲中信泰富主席常振明（右二）強調，力爭澳洲鐵礦項目如期投產
本報攝
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