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「通脹猛於虎，因通脹恐
慌所導致的政策超調更猛於虎
」。在專家學者、市場企業紛

紛關注國家統計局每月發布的CPI數據之際，民生證
券首席經濟學家滕泰認為，因食品價格波動而頻繁調
整貨幣政策，對宏觀經濟平穩運行所造成的擾動，其
作用大於對通脹的調控效應。

近年來，隨着人們對通脹問題的關注，原材料價
格上漲帶來的輸入性通脹、勞動力成本上升等問題不
斷成為市場討論的話題。但是，原材料上漲已經不是
一天兩天的事情了，原油價格漲了數十倍，而下游化
工產品漲價甚微；鐵礦石價格早已是以前的數倍，而
汽車價格仍在下跌。滕泰分析說，從原油到最終產品
，上下游之間存在 10 層的產業鏈，假使每一層勞動
生產率提高 4%，全產業鏈便能抵銷 40%的原材料成
本上漲。

世行研究顯示，從2000年到2010年這10年來，

中國全社會勞動生產率平均增速達到了9.34%。事實
上，即使原材料價格每年上漲15%，對中國CPI影響
只有 0.3%-0.41%；即使每年平均工資上漲 15%，對
中國CPI推動不足2%。

滕泰表示，在我國CPI的變動當中，70%左右來
自食品價格的變動，20%左右來自居住類價格的變動
。因此要弄清楚明年我國物價的走勢，食品價格（特
別是其中的農產品價格）和居住類價格是關鍵。農產
品價格波動規律是，供求缺口決定漲跌方向，價格彈
性決定漲跌幅度，生長期決定漲跌時間長短，主要農
產品如生豬、蔬菜和蛋類價格受 「蛛網模型」價格波
動周期影響，2011 年價格暴漲，2012 年供給增加，
價格將以下跌為主。正因為個別商品的價格波動對
CPI影響巨大，所以在制訂控制通脹政策時要不能完
全受其支配。

「核心 CPI」的概念，最早出於 20 世紀 70 年代
初。美聯儲發現，受食品、能源、抵押利息等價格影

響，美國 CPI、PPI 等價格指數經常出現大幅波動，
並在不同程度上干擾了政府對通脹走勢的判斷。針對
短期價格波動進行的政策調整，往往導致實體經濟過
度反應。為了消除整體價格指數短期內 「噪音」，美
國率先提出了剔除抵押利息和食品價格波動的CPI概
念。

1973年，第四次中東戰爭爆發，國際油價短短6
個月暴漲了四倍，石油危機推動物價全面上漲，而控
制物價的緊縮政策又帶來經濟停滯，導致西方各國陷
入 「滯脹」。為此，美國政府開始公布剔除食品和能
源的 CPI 和 PPI 月度指數。從 20 世紀 90 年代開始，
學者們開始研究從貨幣政策的角度定義 「核心通貨膨
脹」。他們認為，中央銀行應當更多關注持續、潛在
的物價總水平波動趨勢。從20世紀90年代開始，大
多數國家的中央銀行的控制通脹目標通常以核心CPI
來量度。

滕泰指出，核心CPI由於剔除了食品、石油等短
期價格的影響，可以更準確地反映中長期實體經濟的
供求關係，因而能夠監測到物價變化中持續穩定的因
素。如果中國的貨幣政策盯住上述核心CPI，不但能
夠把握周期、而且可以減少不必要的恐慌，從而避免
出台過激的調控政策。 【本報北京十九日電】

龍省礦工困井下17天獲救
【本報訊】據新華社哈爾濱十九日消息：記者從黑龍江

省鶴崗市興安區峻源二煤礦透水事故搶險救災指揮部獲悉，
經過一百二十多名救援隊員晝夜奮戰，十九日四時，一名遇
險礦工在被困井下十七天後奇迹生還。目前，該礦工已被送
到醫院緊急救治，生命體徵基本平穩。

五月二日七時左右，峻源二煤礦發生透水事故，當班入
井二十八人，事故發生後安全升井十人。截至目前已確認死
亡十人、成功獲救五人，仍有三人被困井下。

自發生透水事故以來，救援人員二十四小時不間斷推進
，在清除大量淤泥嚴重充塞的巷道之後，又實施探放水，恢
復皮帶運輸，打通新巷道進行救援。

十九日凌晨，救護隊員在井下回風巷救出遇險礦工司利
，並送往醫院，黑龍江省衛生廳和哈爾濱醫科大學醫療專家
組隨後也趕到鶴崗指導後期救治工作。獲救礦工司利今年三
十九歲，事故發生時儘管巷道兩端被堵，但壓風自救系統正
常。在井下十七天時間裡，司利以當班礦工的班中餐和巷道
裡的草袋作為食物保存體力，等待救援。

周永康當選十八大代表
【本報訊】中通社十九日消息：據新疆日報報道，中國

共產黨新疆維吾爾自治區代表會議十七至十八日在烏魯木齊
舉行。會議以無記名投票方式，選舉產生了四十二名新疆出席
黨的十八大代表。在報經中央審批同意後，他們將代表新疆一
百三十六萬名黨員出席中國共產黨第十八次全國代表大會。

報道稱，當大會宣布中央提名在新疆選舉的代表候選人
周永康在選舉中以全票當選黨的十八大代表時，全場報以長
時間熱烈的掌聲。

劉奇葆當選四川省委書記
【本報訊】中新社成都十九

日消息：十九日在成都舉行的中
共四川省委十屆一次全體會議，
選舉產生新一屆中共四川省委常
委、書記和副書記。劉奇葆（見
右圖）當選中共四川省委書記，
蔣巨峰和李春城當選省委副書
記。

當選為省委常委的還有李登
菊（女）、柯尊平、王懷臣、鍾
勉、黃新初、陳光志、李昌平
（藏族）、劉玉順、吳靖平。

劉奇葆，男，漢族，一九五三年一月生，安徽宿松人，
一九七一年十二月加入中國共產黨，吉林大學國民經濟計劃
和管理專業畢業，研究生學歷，經濟學碩士。二○○六年六
月任廣西壯族自治區黨委書記。二○○七年十一月任四川省
委書記。現任十七屆中央委員，四川省委書記、省人大常委
會主任、省軍區黨委第一書記。

此外，王懷臣當選中共四川省第十屆紀律檢查委員會書
記。

陳光誠依法辦手續赴美
【本報訊】新華社北京十九日消息：據悉，山東省沂南

縣人陳光誠日前依法通過正常途徑辦理出國手續赴美學習。
另據悉，陳光誠搭乘美國聯合航空班機已於傍晚五時五

十四分起飛，離開北京前往美國紐約。

【本報訊】據新華社北京十九日消息：鐵道部近
日發布《關於鼓勵和引導民間資本投資鐵路的實施意
見》，宣稱鐵路將 「鼓勵和引導民間資本依法合規進
入鐵路領域」，並將規範設置投資准入門檻，創造公
平競爭、平等准入的市場環境。並強調， 「市場准入
標準和優惠扶持政策要公開透明，對各類投資主體同
等對待，對民間資本不單獨設置附加條件」。

《意見》稱，要深入推進鐵路投融資體制改革，
探索建立鐵路產業投資基金，積極支持鐵路企業股改
上市，創新鐵路債券發行方式，鼓勵保險基金擴大投
資鐵路的範圍和力度，探索利用項目融資、融資租賃
、信託計劃等多種融資工具，為民間資本投資鐵路提
供投融資平台，拓寬民間資本投資參與鐵路建設的渠
道和途徑。

在民間資本投資方向上，鐵路幾乎沒有限制：包
括鐵路幹線、客運專線、城際鐵路、煤運通道和地方

鐵路、鐵路支線、專用鐵路、企業專用線、鐵路輪渡
及其場站設施等項目。在鐵路工程建設領域，凡符合
國家規定資質條件的民營企業，允許參與鐵路工程勘
察設計、施工、監理、諮詢以及建設物資設備採購投
標。對民營企業和其他各類所有制企業採用統一的招
標條件，確保公平競爭。

此外，《意見》還鼓勵民間資本參與鐵路技術創
新，投資鐵路新型運輸設備、軌道橋樑設備、電氣化
鐵路設備器材、節能環保設備器材、安全檢驗檢測設
備及其他鐵路專用設備的研發、設計、製造和維修，
平等參與設備採購投標。

《意見》最後表示，要切實轉變鐵道部職能。按
照政企分開、政資分開的要求，加大鐵路經營管理體
制機制改革創新力度，確立鐵路運輸企業市場主體地
位，創造良好市場環境，促進民營企業及各類所有制
企業公平競爭、共同發展。

滕泰表示，今年上半年經濟數據正朝着預期的方向運行，當前物價仍在趨勢性
回落，外貿增速回歸常態，房價暴跌風險基本解除，投資增速有望回升， 「三重陰
霾」已逐步散去。滕泰預測，二○一三年，在國內物價可控、貨幣和金融擴張周期
、海外需求回暖、政治周期提升投資增速等多重因素 「共振」下，中國新一輪經濟
上升周期正在重啟。

他認為，中國政府本輪宏觀調控達到了政府主動調控的預期目的，不僅成功實
現了軟着陸，且在結構調整和部分領域改革上面取得了明顯的成效：對外經濟方面
，順差減少、國際收支趨向平衡、人民幣匯率更市場化、經濟增長對外需求以來減
少；國內宏觀經濟金融形勢穩定，物價回落到4%以內的合理水平、房價穩中有降
，資本市場底部企穩。GDP增速將在二○一二年上半年觸底，並將在未來幾個季
度逐季回升，新上升周期有望延續到二○一四年初。

滕泰指出，當前中國很可能處於新一輪經濟增長周期開啟的時點上，明年地方
政府換屆完成後，地方投資擴張或重啟，經濟周期與政治 「共振」，加快經濟回升
勢頭。從更長遠的未來看，中國經濟增長前景既不是金融所能決定的，也不是需求
「三駕馬車」所能決定的，真正財富來源和長期增長動力一定來源於供給。在中國

人口紅利還未結束、資本依然充裕、資源約束可有效突破的背景下，中國以要素投
入實現擴張的 「庫茲涅茲增長」效應仍將延續；全球技術向中國轉移，自主創新能
力越來越強，意味着以技術進步實現的 「熊彼特增長」效應將增強；而以制度變革
和社會效率提升為主導的內涵型增長則更讓人期待。

形成對外開放新格局
自二○○八年金融危機以來，淨出口對中國經濟的貢獻度持續降低，有媒體將

出口大幅下滑列為中國經濟硬着陸的引爆點之一。滕泰認為： 「歐元區仍處於歐債
危機之際，儘管歐元區國家增速放緩對中國出口產生一定抑制作用，但其影響不宜
誇大。」

他強調說，目前中國正在逐步形成對外開放的新格局。從出口地區結構看，中
國對歐洲出口佔全部出口額的比重約為五分之一強，而對亞洲和北美洲的出口則分
別站了47%和18%左右。在這樣的貿易格局下，歐債危機中國經濟影響有限。一季
度中國對外貿易恰恰是 「西方不亮東方亮」的寫照。前三個月中國對歐洲、亞洲和
北美洲的累積出口同比增幅分別為-0.6%、7.8%和12.6%。對美國、日本、東盟等
國家和地區出口的回暖，成為抵銷歐洲出口需求的重要力量。今年二季度，出口區
域替代特徵將繼續發揮作用。

滕泰並認為，若二○一三年歐洲和美國經濟回暖，全球大部分地區國家的經濟
增速都將好於二○一二年，預計二○一三年全球貿易量將大幅回升至二○一一年的
水平，中國出口形勢有望進一步好轉。

對於目前市場憂慮的物價問題，民生證券認為，今年中國整體物價壓力不大，
基本不會出現人們所擔憂的那樣下不來或者下來後再迅速反彈的情況。對於當前房
地產市場的運行狀況，從前五個月房地產運行情況看，目前房價暴跌風險已基本釋
放。另外，由於保障房項目投資增長、中央水利鐵路等項目投資繼續增長，二○一
二年固定資產投資仍能保持一定增速。

湘在建隧道爆炸20人罹難
【本報訊】新華社長沙十九日消息：新華社記者多方核

實了解到，十九日上午發生的湖南在建高速隧道爆炸事故造
成二十人死亡。事故發生時，隧道現場有二十四人，目前生
還者中有一名重傷。

這起事故約發生在上午八時三十分左右。一輛載有炸藥
的車輛進入炎汝（炎陵至汝城）高速公路一在建隧道施工層
面，在卸貨時發生爆炸。事故原因還在調查。

事故發生後，湖南省交通部門和當地政府部門已緊急調
集專業的煤礦搜救隊伍。消防、公安等部門也都已趕到現場
參與救援。湖南省交通運輸廳緊急調集了橋樑安全方面的專
家組趕到了現場協助救援。交通部門和當地政府部門的主要
負責人都趕到事故現場組織救援。一名在現場參與救援的工
作人員介紹說，由於發生事故的隧道尚未貫通，事故現場一
片漆黑，空氣也很差，救援難度很大。

【本報訊】中新社大連十九日消
息：經過中方連日來就近期抓扣中方
漁船一事與朝方進行不斷交涉，朝方
十八日通報稱，部分被扣船隻和船員
已返航。截至十九日二十時，中方船
主仍未與返航漁船取得聯繫。

十九日，記者一天都和遼丹漁
23536 船船主張德昌一起，守候在遼
寧省大連市杏樹屯漁港，等待着被不
明身份人員抓扣後返航的船隻和船員
。張德昌越來越煩躁，不斷編發短信
，期待能有船員給他回信，讓他得到
一絲安慰。

十八日十七時四十一分，張德昌
的手機收到一條短信顯示： 「北斗終
端 267483 致您短信：東西全沒有了
北斗星通。」在這之後的二十多個小
時裡，張德昌多次試圖通過信息聯繫
該船，但整整一天過去了，再也沒有
收到該船發來的任何信息，回覆也沒
有反應。

根據朝方公布的已於十八日晚釋
放了扣押的部分中國船員的消息，張
德昌認為，返航的船和船員最晚十九
日十八點也該回到杏樹屯漁港。他還
認為，如果船和船員被放回，這些人
會在被放回的第一時間通過北斗星通
與自己取得聯繫。但除了十八日十七
點四十一分的那條短信外，沒有任何
消息。

張德昌說，他還特別想弄清楚，
朝方所說的部分船員究竟是哪條船上
的船員。

五月八日，遼丹漁23979船、遼
丹漁 23528 船、遼丹漁 23536 船等中
國拖網漁船在中國黃海海域作業時，
被不明身份人員駕駛攜帶武器的快艇
強行帶入朝鮮海域扣押，扣押方曾要
求每條漁船交三十萬至四十萬元贖金
才可以被放回。

十八日，據朝方通報，目前中國船員安全無恙，飲食、
健康均有保障，部分被扣船隻和船員已返航。目前，被扣漁
船船主仍未與返航漁船取得聯繫，派出的兩艘接應漁船仍在
中朝邊境海域附近留守等待。

控通脹要聚焦核心CPI
本報記者 扈 亮

最近兩個月來發布的一系列
數據似乎顯示，中國經濟活動在
急劇下跌。英國《金融時報》在
其最新報道中認為，中國經濟面
臨 「硬着陸」 風險。民生證券副
總裁、首席經濟學家滕泰在接受
大公報專訪時卻認為，目前中國
經濟的短期陰霾正在散去。隨着
未來中國經濟增長過程中人口紅
利潛力、技術進步潛力及制度變
革三重潛力的逐步釋放，中國經
濟將迎來新的增長周期。
【本報記者扈亮北京十九日電】

▲民生證券副總裁、首席經
濟學家滕泰 本報記者扈亮攝
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▲鐵道部對民間資本投資鐵路不單獨設置附加條
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