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【本報記者倪巍晨上海九日電】五月CPI（全國居民消費價
格指數）環比下降 0.3 個百分點，同比僅 3%，創 2010 年 6 月以
來新低。受訪專家據此指出，食品及國際大宗商品價格的走低
，國內經濟需求的疲軟，是促使五月 CPI 持續回落的主要因素
，預計國內CPI已進入趨勢性下降通道，六月CPI或跌破3%關
口，此外今年CPI將呈 「前低後高」走勢，全年通脹4%的目標
可以完成。

華安證券財富管理中心副總經理兼首席分析師石建軍認為
，食品價格在 CPI 構成因素中佔據較大權重， 「食品價格的大
幅走低」和 「國際大宗商品、工業原材料等價格的下降」，是
促使五月CPI創下23個月以來新低的最主要因素。他預測，月
度 CPI在未來一段時間內將圍繞 3%上下浮動，不排除六月 CPI
跌破3%的可能。

「國內經濟需求的疲軟，及農產品價格的持續回落，將促
使 CPI 進入趨勢性下降通道。」申銀萬國首席宏觀分析師李慧
勇指出，五月 CPI 數據在預期之中，國內經濟下滑、農產品價
格持續回落，是造成當月 CPI 走低的主要因素。他續稱，五月
食用油、糧食和水產品價格分別環比上漲0.9%、0.2%和1.7%，
但蔬菜、肉類、雞蛋等價格則均呈現環比回落態勢，其中蔬菜
、肉類價格的環比降幅更分別達到 9.5%和 1.3%， 「預計六月
CPI還將繼續下降，跌幅或達1.5甚至1.6個百分點，CPI月度和
季度的地點分別將出現在七月份和三季度」。

展望未來貨幣政策，石建軍說，隨着貨幣投放效應的顯現
，CPI或在四季度出現小幅回升態勢，鑒於此，預計貨幣政策不
會出現進一步的放鬆，預期年內還有3、4次降準， 「降息也可
能出現1、2次，但這是三季度的事情了」。李慧勇也補充說，

經濟下行壓力的加劇，將促使國家政策力度加碼，預期年內國家財政政
策或變得更為積極， 「我們相信，管理層將通過降準來滿足市場流動性
需求，年內料至少還有2次降準，存款準備金調整的時間窗口將在2012
年下半年出現」。

唐建偉認為，通脹的回落為貨幣政策提供了空間，考慮到未來外匯
佔款增量下降因素，預計年內準備金率還將下調1至3次，每次降幅料維
持0.5%。至於年內進一步降息的問題，他直言， 「可能性不大」，目前
存貸款基準利率已處中性水平，鑒於2012年全年通脹水平同比料在3.3%
左右，若再度降息將重返 「負利率」時代，另一方面，三季度GDP將企
穩回升，因此當局不必再度降準，但若外圍因素對國內經濟環境造成較
大衝擊，不排除央行在下半年降準1次的可能。

在民眾憂慮下半年物價將重拾升勢
之際，統計局數據顯示，5月份CPI漲幅
繼續回落，並創下近兩年內新低。

「蒜你狠」 未逞威
五月下旬以來，從人們視野中淡出

的 「蒜你狠」又重出江湖。部分地區大
蒜零售價格更高達8元／斤。於此同時，
各地雞蛋價格也大幅飆升，北京地區雞
蛋一個月漲幅超過 50%以上。各地雞蛋
價格的跳升被網友稱為 「火箭蛋」。

對此，交通銀行發展研究部王宇雯
博士表示，5 月份食品價格漲幅回落，
CPI同比繼續下行。2012年5月份CPI同
比上漲 3%，漲幅較上月下降 0.4 個百分
點。其中，食品價格環比繼續下降 0.8%
使得同比漲幅回落至 6.4%，僅拉動 CPI
同比上漲約 2.02 個百分點。值得注意到
是，5月份豬肉價格同比兩年來首次下降
，降幅0.6%；鮮菜價格同比上漲31.2%，
漲幅較上月略升，但環比降幅擴大至
6.9%。5月份非食品價格環比與上月持平
，同比上漲1.4%，較上月略微下降0.3個
百分點。預計6月份CPI將繼續下行，低
於3%。

七大類產品六漲一跌
對於當前雞蛋等食品價格上漲，國

家發改委價格司副司長周望軍對媒體表
示，當前雞蛋價格上漲是恢復性上漲，
近年來，農村地區養殖成本在成倍上漲
，今年年初的雞蛋價格養殖戶處於虧損
狀態。他並強調： 「中國農產品價格主
要取決於肉禽蛋價格、糧食價格和蔬菜
價格。而這三類產品當前的價格態勢不
可能觸發農產品價格大幅上漲。」

8大類商品價格全線上漲的態勢也暫

告一段落。食品之外的七大類產品本月
六漲一跌。其中，煙酒及用品價格同比
漲 3.3%、衣着價格同比漲 3.1%、家庭設
備用品及維修服務價格同比漲 1.9%、醫
療保健和個人用品價格同比漲 2.1%、娛
樂教育文化用品價格同比漲 0.2%、居住
價格同比漲 1.6%、交通和通信價格同比
下降了0.1%。

政策放鬆穩增長
統計局公布數據前夕，中國人民銀

行提前降息被市場認為是政策放鬆信號
。在居民消費價格公布之前，6月初公布
的官方 PMI 數據創下了今年一月以來的
新低。滙豐公布的5月中國製造業採購經
理人指數初值回落至 48.7，也創下過去
兩個月以來的最低點。國務院發展研究
中心宏觀部研究員張立群對大公報表示
： 「當前國內外經濟形勢空前複雜。內
外需求變化的影響，預計未來中國經濟
增速將繼續回落。近期穩增長的政策措
施比較集中，受其影響，預計經濟回落
態勢將漸趨平穩。」

在CPI漲幅繼續回落的同時，5月份
工業生產者價格變動情況（PPI）繼續呈
現負增長，並且跌幅較上月擴大。該月
PPI 同比下降 1.4%，創 30 個月以來新低
，跌幅較上月擴大0.7個百分點。王宇雯
表示， 「在國內外經濟形勢趨弱、國內
企業生產需求疲弱、新開工意願下降所
致的情況下，PPI將繼續下行。而未來物
價繼續回落，為穩增長政策提供操作空
間。」民生證券宏觀經濟分析師郝大明
也認為： 「在沒有異常因素擾動的情況
下，CPI 在 2-3 季度將延續下行趨勢，3
季度 CPI 將回落至 3%以下，這也為央行
政策放鬆騰挪更多空間。」

國家統計局今天公布的最新數據顯示，2012年5月份，
全國居民消費價格總水平同比上漲3.0%。這漲幅也創下23
個月以來的新低。在統計局發布物價數據前夕，中國人民銀
行率先調低利率，也向市場傳遞出物價上漲壓力降低的政策
信號。

【本報記者扈亮北京九日電】

【本報記者李理北京九日電】儘管內地基本醫療保險基金收入節節攀
高，但建立全民醫保體系仍存在巨大挑戰。人力資源和社會保障部副部長
胡曉義今日在中歐商學院發表主旨演講時指出，佔總參保人數僅四分之一
的退休人員就用掉近六成住院費，全民醫保體系正面臨老齡化加速等等四
大挑戰。人力資源社會保障部醫療保險司司長姚宏在同一場合透露，全面
開展醫保支付總額控制的文件將於近期出台。

醫保基金總收入增28.6%
最近統計數字顯示，2011年末全國參加城鎮基本醫療保險人數為47343

萬人，較上年末增加4080萬人。其中，在職工基本醫療保險參保人數中，
參保職工18948萬人，參保退休人員6279萬人，分別比上年末增加1157萬
人和 335 萬人。在醫保基金方面，全年城鎮基本醫療保險基金總收入 5539
億元，支出4431億元，分別比上年增長28.6%和25.2%。

胡曉義坦承，中國是一個快速發展的人口大國，社會主義市場經濟體
制在建立和不斷完善中，各地發展並不平衡。醫療保障體系建設既要妥善
處理歷史遺留問題，又面臨着許多新的矛盾和挑戰。具體來看，主要存在
四大挑戰。一是老齡化問題。目前內地老年人口有近1.85億人，老齡化以
平均每年0.5%的速度增長，醫保基金支出壓力巨大。胡曉義特別警告稱，
在上述背景下，醫療保障資金支撐能力非常脆弱。

二是地區發展差異巨大，用醫療服務體系克服經濟發展差距幾乎是
「不可能完成的任務」。在內地三大類醫保中，職工基本醫保、城鎮居民

基本醫保以及新農合在平均籌資規模等方面差異巨大。以每人年均籌資額
為例，職工基本醫保和新農合籌資額分別為2031元及230元，二者相距近
10倍。胡曉義說，對比職工醫保全國平均結餘額水平，最多的省份為近36
個月，最少的省份幾乎沒有結餘。

三是人口流動性問題。由於內地工業化、城鎮化加速推進，人口流動
性很強，現行醫療保障體制和政策難以完全適應。在胡曉義看來，人口流
動的重點主要是農民工和隨子女異地居住的退休人員兩大人群。 「1.5億農
民工在城鎮就業，本人及其子女介於城鄉醫保制度之間，而異地安置退休
人員如何結算都是很現實的問題。」

四是多方利益博弈問題。隨着醫保基金逐漸成為醫療機構主要收入來
源，不同利益群體對醫保制度及其基金的依賴和期待愈強，醫保基金保證
供給與控制費用的雙重責任日趨加重。一方面醫保服務機構需要滿足參保
者便利性訴求並防範欺詐風險，另一方面，在信息集中和精細管理的背景
下，醫保管理機構需要確保個人信息安全。

支付方式改革料 「破冰」
長期以來，內地醫保付費一直是按服務項目付費，醫院為了創收會不

斷增加檢查、手術等醫療項目，導致費用上漲。為了控制不合理的醫療費
用的增長，有效控制醫療費用，避免制度性浪費，醫療支付方式的改革迫
在眉睫。姚宏說，年內將重點全面開展醫保支付的總額控制，相信近期就
會有相關文件問世。

姚宏強調稱，預算管理下的總額控制並不等於總額預付，各統籌地區
與各種付費方式都要實行總額控制，並細化分解到每一醫療機構和每一結
算周期。不過，針對價格不合理現狀，短期內仍要 「承認既往」，長遠的
目標則是 「以收定支」。他說， 「最終逐步建立透明公開的總額控制談判
機制和醫療質量控制和管理辦法。」

老齡化增長快 地區差異大 多方利益博弈

三種醫保發展現狀

職工基本醫保

城鎮居民基本
醫保

新農合

（製表：本報記者李理）

平均籌資規
模（人．年）

2031元

246元

230元

住院費用平
均支付限額

24萬元

13萬元

7.98萬元

去年利用醫療資源狀況
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全國居民消費價格漲跌幅

商品房銷售大降12.4%
【本報訊】綜合中新社北京九日消息：中國國家統計局9日發布數

據稱，2012年1-5月份，中國房地產開發投資22213億元，同比名義增
長18.5%，增速比1-4月份回落0.2個百分點。

同期，商品房銷售面積 28852 萬平方米，同比下降 12.4%，降幅比
1-4 月份縮小 1 個百分點。5 月份，中國房地產開發景氣指數為 94.90，
比上月回落0.72點。

由國務院發展研究中心企業研究所、清華大學房地產研究所、中國
指數研究院共同組成的 「中國房地產TOP10研究組」，9日在北京發布
的研究報告表明，在 「穩增長、調結構」的基調下，中國房地產市場逐
步由高速增長向常態發展回歸，未來一段時間，房地產市場將延續調整
走勢，市場多方博弈態勢還將持續。

數據顯示，2011年，滬深及大陸在港上市房地產公司的營業收入均
值為 53.5 億元人民幣，同比增長 14.37%，增速較去年下降了 18.58 個百
分點。其中，滬深房地產上市公司營業收入均值為33.9億元人民幣，同
比增長14.2%；大陸在港上市房地產公司平均營業收入123.5億元人民幣
，同比增長19.1%。房地產上市公司的營業收入分化更加明顯，集中度
持續提升。

報告認為，進入2012年，中央政府堅持房地產調控不動搖，調控目
標由 「抑制房價上升」向 「促進房價合理回歸」轉變，房地產市場走勢
延續2011年的調整格局，房價走勢的不確定性與較大的住房剛性需求的
有效釋放、居民對收入預期增長的不確定性與市場對價格的接受程度之
間的博弈還將持續，加之資本市場低迷的狀況在短期內很難有較大改觀
，房地產上市公司仍將面臨較大的資金回籠壓力。

▲市民在山西太原市
大營盤菜市場選購食
品 新華社

▲肉價終於下降，圖為市民▲肉價終於下降，圖為市民99日在長春市建設街早市上購買豬肉日在長春市建設街早市上購買豬肉 新華社新華社

▲顧客在山東省臨沂市郯城縣一家超市選購蔬菜
新華社

▲顧客在上海一家鞋店內選購鞋子 新華社

▲湖北某房
地產展銷會

法新社

▲ 9日，在呼
和浩特市土默
特左旗塔布賽
鄉衛生院，一
名北京協和醫
院的醫生（前
左）在為當地
百姓義診

新華社


