
法興遭證監譴責需退8531萬

管理層昨否認 投行削目標價

中興傳今年將裁萬人
全球第五大電信設備製造商中興通訊（00763）近日可謂屋漏

偏逢連夜雨，繼上周被美國聯邦調查局（FBI）展開調查，並於上
周五發出盈利預警，觸發股價大瀉16.3%後，日前又被傳公司今年
將裁員一萬人。不過中興昨日急急否認裁員，強調公司今年不但沒
有裁員計劃，且將有幾千名大學畢業生加入該公司研發等崗位。該
股昨日繼續逆市挫1.53%。

本報記者 陳萍花
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中國旺旺（00151）長沙廠區的一個預備車間昨日
發生火警，公司發出通告稱，若干集團財產和設施損毀
，而該損毀均屬集團所投保保險受保範圍之內。公司昨
天收報9.58元，下跌0.828%。

通告稱，集團位於湖南省長沙廠區的一個預備車間
於16日下午5時35分左右發生火警，惟在當地地方政
府的協助下火勢已於當晚 8 時 30 分左右受到有效控制
。起火原因仍在調查中。是次事故並無造成任何傷亡。

初步估計，該公司認為，火災導致的損失和影響對
業務運作及財務狀況無重大不利影響。不過望城區政府
一位相關部門負責人向媒體表示，倉庫過火面積約
1500平方米，目前初步估計，損失可能將以億元計。

此次發生火災的旺旺集團望城基地共有三家公司，
總稱為旺旺湖南總廠，為其在大陸的最大生產基地。三
家公司佔地總計超過300畝。2011年旺旺湖南總廠產值
達13.6億元人民幣，納稅1.2億元人民幣。

三家公司中，湖南旺旺食品公司成立於 1992 年，
是台灣旺旺集團與湖南華湘進出口集團的合資公司。

旺旺長沙廠大火無傷亡

內地經濟持續放緩，加上監管要求及推動利率市
場化等改革，內銀股盈利普遍放緩，但對外資銀行而
言，反而是一個機會。羅兵咸永道最新公布的《外資
銀行在中國》報告中顯示，外資行去年總利潤較2010
年翻了一倍至167.3億元人民幣（下同），加上人民幣
國際化及利率市場化的機遇，預期至2015年其利潤年
增長率仍將維持在20%或以上。

報告顯示，受內地營商的跨國企業，以及愈來愈
多國企、民企的信貸需求強勁帶動，在中國內地 181
家外資銀行的總利潤翻了一倍，由2010年的77.8億元
增至 2011 年的 167.3 億元。與此同時，人民幣國際化
及金融機構和企業對衍生產品交易的強勁需求，亦使
其資產總額，在期內增長24%，達到2.15 萬億元。雖
然預期中國經濟增長放緩，但外資行仍然預測，至
2015年其年增長率將維持在20%或以上。

羅兵咸永道中國金融服務諮詢合夥人容承威表示
，外資行已找到他們的定位，如愈來愈多跨國大型企
業於內地設立業務、內地企業走出去的趨勢、人民幣
國際化帶動的衍生產品需求等，這些均是外資行的優
勢。因外資行有豐富的衍生產品經驗、覆蓋全球的網

絡、在海外有良好市佔率及定價能力。此外，利率自
由化，長遠亦拉近中資行與外資行競爭距離，而中資
行走出去的步伐仍然緩慢，於海外業務上難與外資行
競爭。受惠於以上機遇，加上基數仍然較低的情況下
，故相信外資行盈利仍有增長空間，再翻一倍亦不是
沒有可能。

以資產計算，外資行在內地的佔有率僅 1.93%。
羅兵咸永道中國大陸及香港金融服務部主管合夥卓茂
文表示，不應該以資產佔有率多少來判斷外資行的發
展，應以利潤及不良貸款來判斷。被問及近期有民企
破產，會否擔心外資行的壞帳上升，他表示，外資行
多貸款與跨國企業，少部分貸款與民企，但外資行均
選擇性貸款，故不良貸款比率仍處於低水平。

至於是否有外資行因歐債問題而撤出內地，容承
威坦言，確有一兩間外資行縮減於中國的業務及出售
內地資產，但強調有關數目十分少，主要是受影響國
家的銀行。他續稱，大部分外資行仍將發展中國業務
放於第一位，事實上去年外資行投入於內地業務的資
金亦是破紀錄。

內地外資銀行利潤倍增

貝萊德董事總經理與亞洲股票部主
管施安祖於記者會上表示，由於通脹受
控增加了政策空間，為刺激經濟增長，
預期內地下半年續有減息及降存款準備
金率（RRR），料第3季會有動作，減
幅取決於7至8月經濟數據。

他續指，內地近期連番減息，放鬆

貨幣政策已經對穩定經濟產生作用。他
續指，由於內地經濟轉型，投資減少而
傾向 「谷內需」，故而看好藥業及保健
類股份和消費品股。至於整體經濟仍有
大多數行業產能過剩及庫存偏高的問題
，有待市場逐步消化。他相信內地經濟
增速及工業化速度雖然會放緩，但GDP

全年仍會有介乎 7.5%至 8%增長，現時
市場由於缺乏信心而過度悲觀，內地股
市現時整體估值很低，應會在下半年谷
底回升。

施安祖補充，本港股市易受外圍影
響，另外中期而言，料新政府會加大樓
市供應，雖然不會令樓市崩潰，但必然
影響股市氣氛，故而繼續看淡本港市場
，給予 「減持」評級。

貝萊德智庫則認為，美國推出QE3
等量寬措施的機會越來越高，今年下半

年環球經濟增長進入停滯局面的可能性
，達到40至50%。首席投資策略師華逸
文解釋，下半年市場有三個因素主導：
政策、政策和政策，歐洲需解決歷時三
年的債務危機，重振經濟增長。美國則
面對經濟放緩、選舉和稅務優惠即將到
期的問題。該行預料歐美方面年內不會
有突破性的進展。至於中國則需轉型，
由於政策變數大，故而建議避免 3 至 6
個月中線投資及跨國企業股份。

貝萊德料內地續減息

工銀亞洲助理行政總裁應維云昨於該
行活動後表示，該行上半年發卡量達到預
期，下半年將進一步加大推廣力度，今年
目標是信用卡的業務實現按年15%至30%的
增長。

為了業務的擴展，工銀亞洲去年起定
下三年計劃，按照計劃進度，明年底將實
現 60 間分行，及 15 台 ATM 的目標。應維
云指出，目前該行已有 52 間分行及 109 台
ATM，今年底將增至55間分行。工銀亞洲
預算今年在網絡布局的開支為1億至2億元
，而每間分行將聘請15人。

工銀亞洲年初以低至 P 減 3.1 厘的低水
平搶佔市場份額，截至5月份，該行的市佔
率已經上升到第5名，應氏表示，目前仍然
維持該按揭水平不變。由於樓市轉差，按
揭業務在第2季的表現有放緩跡象，但按月

比較則仍有增長。
至於貸款業務，他表示在公司預期之內。雖然經濟

轉差，但公司的貸款質素仍然良好，不良貸款水平沒有
太大波動。他補充，貸款的素質會受到經濟周期的影響
，但只要中國經濟增長能保持7%至8%的水平，就不用
擔心貸款素質在某段時間的波動問題，他對該行的資產
素質很有信心。

據內地《南方都市報》引述中興內
部員工指，今年春節以來，中興先後有
數批海外派駐員工，因海外市場拓展不
順利而被召回，回國後需自找出路。該
報又引述消息稱，中興今年要裁掉一萬
名員工。中興對此報道予以否認。

中興表示，公司一直致力於推進海
外人力資源本地化建設，十幾年來已鍛
煉出一批有經驗的本地員工。為深化國
際化戰略，公司海外今年將有計劃地推
動人力資源本地化工作，有經驗的海外
本地員工將逐步走上管理崗位，同時將
根據業務安排進行內部人員調動。中興
強調，今年不但沒有裁員計劃，並且將
有幾千名大學畢業生加入公司研發等崗
位。

股價跌幅近六成
對於中興上周被 FBI 展開調查，指

該公司出售美國禁運的計算機設備給伊
朗，並指控中興想要掩蓋這個事實。商
務部新聞發言人沈丹陽昨日回應稱，中
國政府一貫要求企業重信守諾，合法合
規經營。中方希望能得到美方客觀、公

正、妥善的處理。他又強調，中國同許
多其他國家一樣，同伊朗保持正常、公
開、透明的經貿往來，認為這些往來不
違反聯合國安理會決議，不應該受到無
理的指責。

中興最近負面消息接二連三，上周
五晚發盈警，料上半年淨利達1.54億至
3.08 億元人民幣（按年跌 60%至 80%，
消息拖該股周一急跌 16.3%，位列全日
跌幅榜的第三位，亦令該股從今年高位
至今的累積跌幅高達近60%。

渣打削目標價至12元
中興業績差強人意，大行紛紛勁削

其目標價。大摩發表研究報告指，中興
料淨利達按年急跌 60%至 80%，令市場
及該行感到驚訝，並將其目標價由 19
元降至14.5元，以反映預期盈利下降。
不過該行指出，由於大部分盈利倒退，
是來自非經營性項目和電信運營商延遲
招標，預期下半年公司將重拾銷售增長
及盈利動力。該行維持其 「增持」投資
評級，上半年出現股價疲弱可購入。

渣打證券研究則指出，作為內地最

大的電信設備供應商之一，中興發盈警
，反映行業前景差，尤其對小型營運商
而言。鑑於中期其黯淡的盈利前景，該
行將中興（00763）投資評級由 「優於
大市」降至 「與大市同步」。目標價由

25.5元下調至12元。高盛亦將中興通訊
2012-14 財年每股收益預期下調 7%至
9%，並將其目標價由 24.00 港元下調至
22.00港元。

■建福物色美容企業收購

證監會昨日譴責法國興業銀行，指後者令到客戶支
付或獲取產品的價格，與實際市場價格不同，但未有披
露有關差額屬於佣金。因此，法興須向客戶退回多收
差額連同利息，共涉及 1100 萬美元（約 8531.89 萬港
元）。

證監會昨日表示，法興於03年4月至06年1月期間
總共進行3000多宗場外債券、期權及結構性票據交易，
其間客戶於場外產品交易所支付或獲取的價格，似乎與
實際交易價格不同，相關差額或差價則以費用形式被法
興扣起。證監會指出，有關費用並無定額，個別情況涉
及過高費用。然而，法興 「看來」並無向客戶披露有關
費用事宜，亦沒有在發出成交單據中，知會每名客戶有
關費用為佣金。故此，證監會向法興予以譴責。

證監會又稱，法興旗下財富管理活動的內部監控措
施及系統，未有確保客戶在二手市場進行場外產品交易
時獲得公平對待，政策、程序及指引亦不足以確保差價
均予以適當披露，亦未能確保妥善處理利益衝突。

法興同意在不承認責任的基礎上，將有關費用連同
利息全數付還予受影響客戶，涉及金額超過1100萬美元
。另外，法興表示，作業方式已在06年2月予以修改，
故現已不再存在上述問題。

證監會法規執行部執行董事施衛民稱，法興在沒有
明確協議及披露下，根本不應收取或徵收該等費用。受
規管公司必須訂有妥善政策及程序，確保以公平、誠實
及專業的態度對待客戶，費用及收費均須獲客戶同意並
向他們披露。

金管局表示，今次執法結果對香港銀行在類似活動
出現的內部監控缺失起阻嚇作用。金管局會繼續跟進，
確保法興能妥善執行及遵守解決方案條款。

金管局副總裁阮國恒表示，金管局決心確保銀行業
秉持嚴格的操守準則。任何金管局在現場審查中或在處
理投訴時發現的懷疑不當經營手法，都可能會在調查後
導致紀律行動。本案件反映現行有關銀行證券業務的監
管制度行之有效。

▲羅兵咸永道中國金融服務諮詢合夥人容承威（左
）及羅兵咸永道中國大陸及香港金融服務部主管合
夥卓茂文公布研究報告 本報攝

招行（03968）昨日表示，接到
中銀監通知，核准潘承偉及郭雪萌
擔任該行董事的任職資格。潘承偉
及郭雪萌任該行第八屆董事會獨立
非執行董事的任期，自核准日2012
年 7 月 9 日起生效，至第八屆董事
會屆滿之日止。

內銀面臨的資本壓力日漸加大，據
悉，中國銀監會擬為其開闢新的補充資
本渠道。內地媒體引述消息指，中銀監
正研究資本創新工具，以拓寬商業銀行
資本補充渠道。資本壓力較迫切、風險
管理較完善的大中型商業銀行，有望成
為首批試點。相關指引定於年底發布，
明年起與資本管理辦法同步實施。

據稱，指引擬明確商業銀行可以通
過創新型資本工具補充資本，包括優先
股、合格債券工具或開拓境外發行市場
等方式；同時將明確相應的申報、審批
及發行條件和要求。報道又指，未來有
望採取先試點後推廣的方法，在銀行中
推進資本工具創新。

農業銀行（01288）董事會秘書李

振江接受內地媒體訪問時表示，中國新
資本充足率管理辦法實施在即，農行已
做好各項準備，將做好資本規劃，加快
轉變經營方式，降低資本消耗，不斷提
升盈利水平，增強內源性資本補充能力
。不過，他表示，農行再融資窗口還沒
有打開，今年沒有再融資計劃；公司尚
未考慮引進戰略投資者的計劃。

另外，他指出，雖然農行的不良貸
款有反彈，但不會出現惡化的跡象，因為
本身不良貸款餘額基數很低。加之整個
銀行業的撥備充足，完全可以消化掉。

內銀資本補充或添新途徑 潘承偉郭雪萌
出任招行董事

▲應維云表示，冀年底分行數目增至55
間 本報攝

簡訊

市場消息指，中國建築（03311）擬透過先舊後新
方式，以每股7.57至7.81元，配售2億股股份，相當於
已發行股本約5.6%，集資15.14至15.62億元。配售價較
昨日收市價8.4元，折讓7%至9.9%。若反應理想，可加
碼發行1億股，令集資增至22.71至23.43億元。配售代
理為花旗、法巴。公司及大股東有90天的禁售期。

是次集資所得主要用作一般營運資金，包括於內地
擴大業務及進一步為樓房項目提供融資。

■中國建築擬配股集資15億

齊合天地（00976）昨日發盈警，預期集團截至
2012年6月30日止六個月的純利，會較2011年同期顯
著減少。純利減少的主要原因，為於今年上半年市場
波動及商品價格下跌、集團銷售額減少，及集團須根
據 「市值計價」會計原則作出存貨撥備。此外，行政
開支、銀行借貸之財務成本，及因集團發行可換股債
券而產生之利息開支增加。集團預期，於 2012 年 8 月
公布的中期業績。

華能新能源（00958）昨日發盈警，預計 2012 年 1
月1日至2012年6月30日歸屬於公司股東的淨利潤同比
下降超過 50%。公司去年淨利潤為 6.733 億元人民幣
（下同），以此計算，即今年上半年純利將少於3.3665
億元。

公司表示，純利大幅下跌，主要是由於部分地區限
電加劇及風速同比下降，及核證減排量市場價格的下降
。自2011年1月1日至2011年6月30日，公司的收入為
16.179 億元，其他收入淨額為 2.534 億元，其中核證減
排量銷售收入為2.225億元。

■齊合天地發盈警

■華能新能源料盈利跌五成
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從事電子美髮產品的建福集團（00464），上財年
盈利大幅下滑約53%，管理層昨日表示，經濟疲弱且成
本壓力巨大，故而今年若仍可保持銷售額持平，已算不
錯。該公司一直是淨現金公司，資本充裕，會尋求美髮
及美容業的中小企收購機會。

集團主席林偉明稱，以往非常依賴歐洲單一市場，
很早看到箇中的隱憂而轉戰內地等市場，故截至去年3
月底全財年，亞洲及歐洲市場佔銷售比已經平分秋色，均
達約43%，4月至今內地和歐洲的訂單趨於穩定，美國
訂單則稍有提升。全年而言冀銷售額可以與去年持平。

◀中興昨
日否認大
幅裁員一
萬人

▲證監會昨日譴責法國興業銀行，指該行令到
客戶支付或獲取產品的價格，與實際市場價格
不同

▲旺旺負責人表示，火災導致的損失和影響對業務
運作及財務狀況無重大不利影響


