
內房股狂升 南聯飆64%

核心盈利大跌兩成 勁削中期息

利豐賺24億增逾三成
受惠併購開支回撥，利豐（00494）上半年純利多賺33%至3.12億美元（下同，折合港

幣約24億元），每股盈利升至3.8美仙，但礙於歐債危機及環球經濟放緩，核心經營溢利同
比大降22%至2.21億元，故中期息亦減少21%至15港仙。集團行政總裁樂裕民表示，為增
加現金儲備未來收購所需，故短期派息比率略為下降，但希望實際股息保持平穩，下半年及
明年將會有更多收購項目，以維持三年利潤翻一番的目標。

本報記者 郭文翰

■西部水泥擬控告Glaucus B2
■曉峰灣畔貴過翠擁華庭 B3
■馬士基引入20艘環保船 B4
■滬股五連升 創三周新高 B6
■中汽協：汽車業企穩回升 B11

二〇一二年八月十日 星期五B1 責任編輯：余楚明􀰙經濟 中國證券 中國經濟 娛樂

永亨（00302）今年上半年中期純利倒退 14.2%
至10.26億元，若撇除去年同期出售物業之收益，核
心純利實增長 6.8%。值得注意的是，期內減值撥備
大增 12 倍至 4638.3 萬元。董事長兼行政總裁馮鈺斌
解釋，主要是擔心該行於內地長三角的高息貸款質素
，但強調有關貸款只佔整體貸款一小部分，而整體貸
款質素仍然良好。

該行每股基本盈利3.43元，派每股中期股息0.46
元。馮鈺斌表示，可望維持全年25%的派息比率，並
相信在此水平下，該行可以維持較為強勁的核心資本
。該行截至今年6月底的核心資本充足比率為10.1%

，與去年年底相比並無變動，至於資本充足比率則微
跌0.1個百分點至15.8%。

上半年該行債務證券投資錄得 1.51 億元的收入
，帶動非利息收入大升70.1%至5.68億元。為免市況
逆轉，令有關投資轉為虧損，馮鈺斌表示，已陸續出
售有關資產，以鎖定下半年利潤。而由於證券經紀佣
金及信貸佣金減少，其他營業收入下降 1.6%至 4.17
億元。此外，由於債務證券投資增加，加上生息資產
收益上升，淨利息收入增加6.6%至14.92億元。淨息
差則按年下跌4個基點至1.67%，但較去年下半年則
上升3個基點。他預期，下半年淨息差可保持平穩水

平，因去年下半年銀行競爭吸取存款的情況未必再出
現，而內地經濟放緩下，對貸款需求亦減弱。

由於信用證融資大幅下跌，導致該行本年上半年
客戶貸款減少 0.9%。然而，住宅按揭、投資物業按
揭、汽車及機械租賃皆錄得理想增長，再加上澳門貸
款之增長，已抵銷部分客戶貸款之跌幅。而在中國內
地使用之貸款減少 9.8%，反映其經濟出現放緩及信
貸需求減弱。總存款增加 0.5%，而客戶存款則微跌
0.6%。人民幣業務方面，馮鈺斌透露，該行人民幣存
款約佔市場整體1%，佔該行本身整體存款則約為3%。

上半年按揭業務表現理想，他表示，下半年按揭
業務增長要視乎按揭利率走勢及樓市交投的情況，但
強調會繼續積極發展按揭市場。而該行亦會透過把握
歐洲銀行退出市場或出售貸款的機會，購買相關的資
產，以達到保持下半年貸款增長之目標。

內企投資海外未見放緩
安永昨日發布的一項調查顯示，內地去年對外直接投資

（FDI）逾730億美元（約5661.8億港元），創05年以來新
高，截至今年上半年，FDI 總額約 290 億美元（約 2249.2 億
港元）。安永中國海外投資業務部全球主管合夥人周昭
媚表示，從安永目前參與的項目情況來看，未見到內地
潛在海外投資項目有減少或拖延的跡象。她相信長期而
言，內地對外投資仍處上升趨勢。

安永發布《衝出亞洲系列調查》。安永財務交易諮詢部
門海外併購主管合夥人吳正希稱，歐債危機雖帶來投資機會
，但風險同樣存在，買賣雙方拉鋸，首先在時機上可能損害
某一方利益，故而拖延對雙方未必有好處。

調查結果還顯示，內地公司較其他亞洲同業更加看好發
達國家的增長機會。32%內地公司認為，最好的投資機會在
西歐；所有亞洲的受訪者選擇西歐市場佔29%。22%內地公
司看好美國或加拿大；僅16%亞洲受訪者持此看法。內地公
司最看好西歐的原因，主要因為發達市場環境相對開放，以
及受歐債危機影響，當地部分資產價值可能被低估。

從行業看，能源和金屬是內地對外投資的三大行業之
首，從 2005 年到 2012 年上半年累計對外直接投資總量約
2390 億美元，佔 71%；金融和房地產則是第二大類行業，
總額約560億美元。

內地通脹進一步回落，投資者憧憬中央短期內減
息去推動經濟，帶挈港股更上一層樓，恒指上升203
點；大戶搭順風車，再殺一堆淡倉，昨日總共有 38
隻熊證中伏打靶。市傳國務院督查組滿意地方樓市調
控成效，內房股造好，獲萬科入股的南聯地產
（01036）更異動突起，大漲64%。

港股升203點 38熊證打靶
內地 CPI 一如預期回落至 2%以下，市場解讀為

中央將會有更大空間減息，以刺激經濟發展，港股在
買盤湧入下，恒指最多升234點，高見20300點，收
市時升203點，報20269點。國指則升94點，報9962
點。大戶借勢挾淡倉，昨日總共有 38 隻熊證被強制
收回。

內地媒體報道，國務院督查組經過連串實地調研
後，對大部分地方政府在執行樓市調宏措施上感到滿
意。消息掃除市場對內地再出招壓樓價的顧憂，加上
減息預期升溫，內房股昨日顯著造好，成為升市表現
較佳的行業股份。雖然萬科表明暫時並無具體注資南
聯計劃，但在注資憧憬下南聯股價大漲 64%，收報

9.39 元。其他內房股，保利香港（00119）升 9.7%，
收4.39元；五礦建設（00230）升5.2%，收1.01元。

買盤湧入 李寧漲近一成
早前炒起的體育用品股，昨日又有買盤湧入吸納

，李寧（02331）大升9.3%，報4.68元；安踏（02020
）再升7%，收報4.7元。內地最新出台小家電消費補
貼計劃，電器零售股被追捧，國美電器（00493）升
9.4%，收0.81元，連帶其他家電股都炒起，海信科龍
（00921）升3.1%，收1.3元。

內地通脹放緩，減低食品企業成本壓力，食品股
造好，通天酒業（00389）股價升9.5%，收0.69元；
雨潤食品（01068）升6.8%，收報5.93元。

據聯交所資料顯示，嘉里剛於8月2日以每股5.4
元，減持540萬股雨潤股份，套現2916萬元，持股量
由 5.06%，降至 4.77%。由於雨潤早前正因獲得嘉里
入股，使到股價由低位反彈，在兩日間累漲33%；而
嘉里今次減持當日，恰恰是雨潤股價大升19%，故恐
怕雨潤或因而跌回起步價4.62元。

受惠於重慶銀行的盈利貢獻上升 13.87%至 1.77
億元，大新銀行（02356）今年上半年中期純利微增
2.3%至5.68億元。《巴塞爾資本協定三》實施在即，
執行董事王伯凌預期，明年開始實施有關措施後，該
行首年資本充足比率不跌反升 0.6%，主要由於新安
排下重慶銀行的投資無需於資本上扣減。他續稱，下
半年營運料保持穩定，派息比率可望維持。

重慶銀行已成為大新重要盈利來源之一。王伯凌
表示，內地經濟保持穩定，料重慶銀行可保持良好勢
頭，對其下半年表現有信心。但他坦言，因基數較大
的情況，增長幅度或不及去年，但強調收入增長有
10%至20%已十分不錯。至於大新中國，他表示，由
於仍處於投資起步階段，故對該行的盈利貢獻不大，
但該行除將於下半年在廣東省開設新的分行，並將於
2013及2014年新增分行，以配合業務發展。

至於人民幣業務方面，行政總裁王祖興表示，該
行今年 6 月底的人民幣存款約為 57 億元人民幣，與
去年年底相比持平；人民幣貸款則由3.2億元人民幣
大增至 22 億元。他續稱，人民幣匯率放緩，惟本港

人民幣存款於第二季有所上升；人民幣貸款增長雖然
未必快速，但需求仍然存在。他估計，隨着人民幣國
際化，人民幣存息仍有上升空間。他指出，該行人幣
存款額水平平穩，主要由於過去貸款額不多，集
團毋須追逐人民幣存款，下半年會主動爭取人幣
存款。

期內，淨利息收入及淨服務費及佣金收入，分別
上升 5.2%及 20.8%，至 10.22 億元及 2.46 億元。淨息
差雖較去年上半年輕微下降5點子至1.47%，但較去
年年底則上升 15 點子。王祖興表示，該行致力控制
存款成本，加上重訂貸款息率，故淨息差有所改善。
他續稱，雖然存款息率仍然高企，但有信心下半年淨
息差可維持於現水平或有輕微改善。

該行營運收入上升6%，但營運支出卻大增18.1%
。他解釋，是由於去年上半年為清償雷曼迷債個案作
出若干撥備回撥，若撇除有關撥備回撥之影響後，營
運支出升幅實質為個位數。此外，大新金融（00440
）中期純利上升 6%至 5.91 億元，每股基本盈利 2.02
元，派中期息29仙。

利豐上半年營業額錄得91.28億元，按年僅升4%。
報告顯示，美國繼續成為主要出口市場，受惠期內進行
多項收購，帶動收入上升11%，令美國佔總收入比重由
58%上升至62%。至於歐洲地區方面，整體消費者意欲
依然疲弱，收入減少13%，佔比亦由22%降至18%。

至於亞洲地區方面，樂裕民介紹指，整體市場情況
依然理想，尤其中國經濟雖然放緩，但相比其他地區明
顯較為強勁。期內中國業務收入上升6%，而佔比約6%
，帶動整個亞洲地區佔比升至13%。

明年有更多收購行動
利豐旗下LF Asia亦是其拓展亞洲市場的旗艦，在

中國、香港、台灣、泰國等多個市場分銷食品、健康護
理產品及化妝品等。此外，LF Asia亦進軍服飾及傢具
範疇，目標明年生意額可達10億元。

集團主席馮國綸表示，環球經濟前景欠佳，對業務
自然增長構成壓力，尤其是歐債危機不明朗的因素下，
客戶的遠期訂單的確減少，但短期的訂單已抵銷相關負
面影響。整體而言，下半年的生意及訂單，將會比上半
年為佳。

除了各項核心業務自然增長之外，利豐亦繼續以收
購方式擴大業務版圖，自04年起已完成收購60個項目
，平均作價相當於市盈率僅8倍左右。馮國綸認為，經
濟不明朗令集團有機會以更便宜的作價進行併購，尤其
希望透過在歐洲進行收購鞏固生意，同時亦會於亞洲地

區物色收購項目，預期下半年及明年將做更多收購活動
。利豐今年3月配股集資5億元，至今尚有3億元可用
於併購。

增加現金儲備應付所需
利豐2011至13年經營溢利累計15億元目標，較對

上一個三年計劃翻倍。面對外圍環境存有眾多不明朗因
素，被問及會否如期達標，馮國綸表示，集團訂出的目
標一向較高，加上當年制訂目標時，預期美國持續復蘇
及歐洲不存在危機，但當前情況較估計為差，集團將會
積極收購及自然增長盡力達標。

業績報告顯示，利豐上半年錄得一筆 1.98 億元的
收購代價回撥。馮國綸介紹指，集團收購的模式一般首
期支付作價三至四成，再按目標公司三至五年後營運狀
態支付餘額，若表現非常突出將會以協議最高價收購。
按新會計準則，公司需要以最高作價先行入帳，而當最
終低於最高價時，將會有若干金額回撥，而預期下半年
將不會再有這類特殊帳目入帳。

對於純利增長三成而派息大減，樂裕民解釋主要由
於以核心經營溢利，取代以純利作為計算派息基礎，主
要考慮收購支付入帳安排，令財務報表太多非業務的帳
目。過去四年派息比率平均為83%，而以核心利潤亦維
持於65%水平。他又指，以增加現金儲備應付未來收購
所需，相信會拖累派息比率在短期內輕微下跌，但希望
實際派息金額能夠持續上升。

利豐中期業績（截至6月底止，單位：美元）

營業額

核心經營溢利

．貿易

．物流

．分銷

稅前溢利

純利

每股盈利

中期股息

2012年上半年

91.28億

2.21億

2億

443.3萬

1639萬

3.31億

3.12億

3.8美仙

15港仙

按年變幅

+4%

-22%

-3%

+82%

-78%

+25%

+33%

+30%

-21%

大新銀行賺近6億增2%

大新銀行中期業績摘要
（單位：港元）

細項

淨利息收入

淨服務費及佣金收入

減值撥備

除稅前溢利

股東應佔溢利

每股基本盈利

每股中期股息

截止過戶日期

2012年度

10.22億

2.46億

（2955.6萬）

6.44億

5.68億

0.46元

0.08元

9月17日

按年變幅

+5.2%

+20.8%

-65.4%

+0.5%

+2.3%

+2.2%

無變動

滙控或售越南險企股權
對於有報道指，滙控（00005）計劃將越南保險公司

Bao Viet的18%股權售予日本住友保險（Sumitomo Life），
作價4億美元。滙控昨日發表聲明，證實正就Bao Viet的策
略性選項作出檢討，惟暫時未有決定，集團將在適當時候再
作進一步之公布。

宏利次季盈轉虧
宏利（00945）公布第二季盈轉虧，由去年同期賺4.9億

（加元，下同），倒退至蝕3億元，每股虧損0.18元，第二
次中期股為 0.13 元。宏利金融首席財務總監羅德表示，由
於經濟環境欠佳，對2015年實現40億元盈利目標深感挑戰
，故目前正對有關目標進行檢討，並於今年11月舉行的企
業策略日再作披露。

業績報告顯示，期內受到股市及利率的便宜影響，集團
作出 7.27 億元的撥備，當中 6.77 億元的撥備，為更新保單
負債估值的定息最終回報率所致，包括將加拿大負債引入新
的再投資假設。若撇除股市及利率的影響，期內收入淨額為
4.27億元，而不計其他可注意項目撥備，收入淨額為5.51億
元。

受惠於集團整體保險銷售同比增長55%，加上過去一年
提價措施及產品組合優化，第二季新造業務內涵價值錄得
2.94億元的強勁水平。

永亨半年賺10億跌14%

▲利豐上半年純利多賺33%，集團為增加現金儲備
未來收購所需，故短期派息比率略為下降，但希望
實際股息保持平穩。圖為馮國綸（左）、樂裕民
（右）

本報記者麥潤田攝

▲港股在買盤湧入下，恒指最多升234點，高見
20300點，收市時升203點

王伯凌王伯凌（右）（右）
表示，重慶表示，重慶
銀行已成為銀行已成為
大新重要盈大新重要盈
利來源之一利來源之一

雅天妮主席涉毒品曾遭扣
停牌超過一星期的雅天妮（00789）發出公告，主席兼

行政總裁謝超群已於 7 月 31 日重新聯絡董事會。謝超群確
認最近由內地返港途中，被深圳警方扣留，就涉嫌毒品相
關罪行問話，鑑於證據不足而按保釋條款獲釋，惟尚待進
一步調查。至今，謝超群並未因任何罪行而遭控告，而該
事宜與集團無關，股份將於今日復牌。

雅天妮早前發出通告，表示該公司過去十日一直未能
聯絡到謝超群，董事會因而決定終止其在公司內的職責，
並撤回所有相關授權，直至另行通知。與此同時，副主席
兼營運總監葉英琴獲授予全權掌控管理職權，並獲任為署
理行政總裁。


