
證監或追究中信泰富違規

昨再跌70點 成交不足400億元
觀望主導 恒指八月挫2%

市場靜待環球央行 「放水」 行動，美
國聯儲局周年大會揭幕，投資者對聯儲局
主席伯南克推出第三輪量化寬鬆措施
（QE3）的預期持續減退，港股反彈無望
，在8月最後一個交易日跌70點，成交不
足400億元。總結全個8月份，恒指累積
跌314點，跌幅達1.6%，結束兩個月的升
勢，亦是深滬股市以外表現最差的股市。

本報記者 李潔儀
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環球經濟前景欠明朗，零售市道首當其衝，相
關股份股價表現榮辱互見。埋單計算，透過變革來
「喚醒沉睡美人」的思捷環球（00330），迅速填

補行政總裁空缺，令投資者重拾希望，上演 「醜股
大翻身」。

經歷高層要員連番 「跳船」的思捷環球，連拋
出180億元變革大計的舵手范德施亦 「劈炮」，拖
累思捷股價幾近沉船。集團8月初成功向競爭對手
時裝品牌 Zara 母公司 Inditex，以高薪挖走其營運
總監 Jose ManuelMartinez Gutierrez，雖然市場不
太看好新行政總裁沒甚管理經驗，但仍然刺激股價
單日狂飆近 30%，整個 8 月股價累積升 25.8%，成
為藍籌股大贏家。

相反，利豐（00494）面對中期業績突然冒出

近2億美元的 「應付收購代價重估收益」，核心盈
利令人驚嚇，更被嘲諷其3年計劃名存實亡，股價
迅即石沉大海急墮 19%，創 20 年以來最大單日跌
幅，市值蒸發逾257億。過去一個月，利豐股價未
能扭轉跌勢，累積跌近18%。

澳門賭業股今年迎來博彩收益增長放緩的困擾
，不過，金沙中國（01928）位於路氹的金沙城中
心2期將於9月開幕，配合上半年EBITDA創新高
，該股全月累積升 19.4%，是 8 月份表現第二佳的
藍籌股。

僅隨在後有近年受原材料價格上漲困擾的康師
傅（00322），第二季業績來個大翻身，帶動股價
自公布業績後，短短 10 個交易日炒高近 16%，昨
日高見23元，8月份累積升19.3%。

金管局最新數據顯示，7月份外幣存款總額
按月升0.5%，人民幣存款連升三個月至7月底的
5632 億元人民幣，按月增加 1.0%。金管局發言
人補充，連同已發行存款證餘額的 1364 億元人
民幣，7月底人民幣客戶存款和已發行的存款證
餘額按月升2.3%。

人民幣跨境貿易結算有 2234 億元人民幣，
較 6 月減少 7.46%。發言人表示，人民幣貿易結
算按月的升跌主要是屬於季節性的變動，雖7月
份按月下降，但仍較今年上半年的每月平均水平
2022 億元人民幣為高。發言人續稱，內地的跨
境人民幣結算量在 7 月份亦有下跌，只得 2441
億元人民幣，比6月份減少5.9%。

金管局公布，今年7月份認可機構的存款總
額增加 0.8%。由於活期及儲蓄存款的增長超過
定期存款的跌幅，港元存款升1.0%。7月份貸款
與墊款總額增加 1.0%。在本港使用的貸款與在
境外使用的貸款分別增加 1.0%。由於港元貸款
的增長步伐較存款慢，港元貸存比率由6月底的
84.0%，微跌至7月底的83.6%。

經季節因素調整後，7月份港元貨幣供應量
M1增加1.9%，與去年同期比較增加5.8%。未經
調整的港元貨幣供應量M3按月升1.0%，與去年
同期比較則增加5.0%。

8月份表現最佳最差藍籌
（單位：港元）
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中信泰富發盈警，因投資 「累計槓桿
式外匯買賣合約」 巨虧155億元，兩
名高層即時辭職，包括集團財務董事
張立憲和集團財務總監周至賢

中信泰富股價急跌55.1%，跌至1991
年的水平

證監會確認對事件展開調查

母公司北京中信集團向中信泰富撥
116億港元的備用信貸、認購中信泰
富發行的可換股債券，以及承擔其在
外匯累計期權合約的損失

中信泰富公布08年全年虧損126.62
億元

商業罪案調查科前往中信泰富總部調
查，在逗留一小時之後運走大批文件

中信泰富發布公告稱，榮智健卸任中
信泰富主席，北京中信集團副董事長
兼總經理常振明接任

人幣存款及跨境貿易結算統計
（單位：人民幣）

分項
存款總計
活期及儲蓄存款
定期存款
跨境貿易結算

7月
5632億元
1317億元
4314億元
2234億元

按月變幅
+0.98%
-3.57%
+2.45%
-7.44%

海通國際環球投資策略部副總裁郭家耀列出一系
列利淡港股的因素，包括全球央行大會於美國積遜城
（Jackson Hole）召開，市場預期聯儲局主席伯克的
講話未有實質性，拖累外圍率先下跌，加上環球經濟
數據欠佳，拖低投資者對前景的信心，同時，中國人
民銀行連番只靠逆回購作為 「放水」行動。

新鴻基金融證券策略師蘇沛豐表示，隨着港股業
績期完結，市場焦點重回外圍經濟，特別是全球央行
的 「放水」行動，包括下星期歐洲央行議息，注視歐
央行行長德拉吉透露買債的情況，這將影響環球資金
流向。

券商料維持上落市格局
蘇沛豐提到，預料歐美短期未必有 「放水」行動

，港股仍會維持上落市格局，建議散戶可吸納具防守
性的股份，例如香港電訊股。他解釋，三星與蘋果的
訴訟暫告一段落，並重新推出新手機，加上蘋果
iPhone 5有望9月推出，將有助推動上客量，而且本
地電訊股息率介乎4至5厘，防守性較高。

另外他認為，建材、水泥及煤炭股均為中線較進
取可吸納類，主要受惠內地推出多項刺激經濟措施，
相信該類股份將於第三季見底，第四季有望重拾升軌
，建議可分階段吸納。

郭家耀亦預期，港股9月份走勢維持反覆偏弱的
格局，恒指短期或要下試19300點水平，建議可留意
具防守性的股份，例如不太受經濟環球影響的必需消
費品股，該類股份亦能受惠原材料價下跌，有助推高
業績。

政府出招對樓市影響不大
港股8月份表現不濟，加上企業業績驚嚇多於驚

喜，港股在8月最後一個交易日持續沉低，尾市跌幅
擴大至逾百點，在 19450 點略為喘定，恒指收報
19482點，跌70點或0.4%，國企指數跌幅更甚，收報
9280 點，跌 60 點或 0.7%。即月期指報 19363 點，較
現貨低水120點。

港府推十招調控樓市，惟業界估計對樓市影響有
限，地產股獲追捧。恒基地產（00012）尾市炒至
47.8 元 高 位 ， 收 報 47.7 元 ， 逆 市 升 2.1% 。 長 實
（00001）見 105.8 元高位，收市升 1.6%至 105.5 元。
新鴻基地產（00016）重入 「紅底股」之列，高見
100.8元，收市升1.5%至100.6元。

聯通（00762）股價連跌 3 天，市傳因國產人氣
手機 「小米」減價，導致聯通的 「小米」存貨損失逾
3 億元。消息拖累聯通盤中跌至 12.2 元低位，收報
12.28元，跌幅達4.2%。

華潤創業（00291）回吐過後再上路，尾市追高
至 23.15 元，收報 23.05 元，逆市升 2.7%，是表現最
好的藍籌股。

中信泰富（00267）炒燶累計期權（Accumulator）事件
餘波未了，證監會日前向法院遞交的資料，揭示出與公司披
露的時間有出入。換言之，監管機構可能再以公司發放虛假
消息等法規，向中信泰富追究民事或刑事責任。消息刺激中
信泰富股價捱沽，並以全日最低的 9.49 元收市，單日急插
0.73元或7.1%，成為最大跌幅藍籌。總結8月份，股價累計
下跌15.6%，為藍籌跌幅榜第二位。

中信泰富前高層崔永年所涉的內幕交易案日前開審，根
據控方證監會向法院提供的資料顯示，個別管理層早於 08
年8月底，已知悉公司炒燶外匯，並招致巨額虧損。其中，
中信泰富前財務總監周志賢於 8 月 28 日已獲悉炒輸外匯，
而副董事總經理張立憲在 8 月 30 日，向財務部總經理發出
電郵，形容虧損情況已達至 「失控」程度。

八月已知炒燶外匯
中信泰富在08年10月20日才發出盈警，披露外匯投資

虧損逾百億的情況，並指出董事局於9月7日才知悉事件。
當時外界已批評，如此嚴重事故的事件，公司仍延遲超過一
個月才公布，質疑一眾管理層的動機，包括偷步拋售股票圖
利或止蝕。有法律界人士指出，中信泰富指出9月初才知悉

事件，與證監會調查顯示的8月底前有所出入。倘若法院接
納證監會提交的指控資料，有機會成為有力的證據，讓證監
會或其他監管機構，以中信泰富發放虛假或誤導通告等罪名
提出檢控。另外，接近政府消息人士透露，證監會已完成中
信泰富事件的調查，並已將若干資料提交予律政處審議，證
監會計劃循 「董事責任」及 「有否資料誤導」兩方面，研究
提出民事或刑事起訴。

根據中信泰富08年10月的盈警公告指出，為減低澳洲
西澳洲州鐵礦項目面對的貨幣風險，集團與滙豐及法國巴黎
銀行，簽訂多份 「累計槓桿式外匯買賣合約」（累計股票期
權accumulator），但後因澳洲元大跌，從而錄得高達150億
港元的虧損，並預計全年業績將錄得虧損，金額已接近公司
總市值的一半。值得留意的是，公司每年實制只需約10億
澳元作為資本開支，外界質疑其投資 accumulator 純粹是炒
賣外匯，而非進行與業務相符的對沖操作。

翌日，中信泰富股價暴瀉55%，收市報6.52元，股價創
1991年新低，單日市值蒸發175億元，只剩143億元。主席
榮智健及董事總經理范鴻齡因事件黯然下台。據悉，所有外
匯 accumulator 均由財務部向銀行購入，而榮智健女兒榮明
方作為財務部之首，只被降職減薪。

上市公司因 「國家機密」為由拒絕披露資料，引
起市場議論紛紛，證監會早前繼勒令中國高精密
（00591）停牌，再向四大行之一的安永會計師事務
所開刀，指其是沒有按要求提交資料事態極之嚴重。
會計師公會行政總裁丁偉銓表示， 「國家機密」將成
上市障礙，希望中央可以釐清國家機密的範圍，否則
內地機構尤其大企業難以 「走出去」。

按現行規定，內地企業的核數底稿，若涉及國家

機密內容，資料將不可以離境。丁偉銓出席電台節
目後表示，早年計劃上市的標準水務，其財務資料
掌握在安永的內地合營夥伴安永華明手中，後者不
受本港當局所規管，但中證監索取資料時亦遇到障
礙。

丁偉銓續稱，會計師在接手類似審計項目時，需
要考慮取得的財務資料會否受到限制。若會計師對財
務資料不確定其可靠性，可以於財務報告上提出保留

意見。若情況嚴重可以考慮直接辭任。若安永在標準
水務事件上，擁有一些財務資料而不提交，將會觸犯
法例。然而，若安永並沒有擁有相關資料，仍因此被
判有罪，可能會影響業界拒絕承接類似的審計項目。

另外，丁偉銓坦言對證監會要求沒有上市的公司
索取資料的做法不理解，促請內地政府對國家機密作
出清晰界定，否則未來有關問題將影響境內國營或民
企走出去，對於海外擴展或跨境上市會造成障礙。他
補充，現時會計師公會已有足夠指引，建議會員如何
處理涉及敏感資料問題，但未能預知確實情況，呼籲
業界遇到相關情況，應考慮諮詢律師，並配合相關部
門調查。

港交所8月錄16宗上市申請
港交所（00388）公布，8 月份共錄得 16 宗上市申請，

其中10宗為主板，餘下6宗為創業板，另有1宗由創業板轉
主板的申請。截至 8 月底止，今年內共有 82 宗上市申請，
主板及創業板分別佔61及21宗，另有7宗轉板申請。資料
又顯示，今年內已原則上批准56宗上市，處理中的上市申
請有60宗，而已批但未上市個案有12宗，申請有效期內沒
有上市共32宗，申請被拒及自行撤回申請分別有6及8宗。

此外，港交所昨日發表《有關環境、社會及管治報告指
引的諮詢總結》，回應人士歡迎港交所建議推出《指引》。
港交所決定因應根據回應人士的意見作出適當修訂後，將
《指引》列入《上市規則》的附錄中，計劃於 2015 年或之
前，將部分建議披露的責任提高至不遵守就必須解釋的規定
。上市科主管狄勤思表示，注意全球日益重視環境、社會及
管治績效及匯報，趨勢也將影響發行人經營業務及進行匯報
的方式。期望《指引》可協助發行人開展匯報工作，鼓勵發
行人遵循國際指引。

港交所於去年 12 月 9 日刊發諮詢文件，就建議中對香
港上市公司實施的《環境、社會及管治報告指引》徵詢各界
意見。《指引》分為四大主要範疇，包括：工作環境質素、
環境保護、營運慣例及社區參與，諮詢期已於今年4月9日
結束，共收到106份回應意見。
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􀎠國家機密􀎡或礙企業外闖

思捷翻身成大贏家

▲中信泰富曾因炒賣外匯導致巨額虧損

▲▼投資市場氣氛持續低迷，港股八月再
跌近3%

▲本港人民幣存款再創新高


