
「讓路」予 iPhone 5，繼聯通（00762）下調
iPhone系列手機價格後，中電信昨日亦宣布，
今天起（19日）全國統一下調iPhone 4S價格
，64GB iPhone 4S 裸機（只買機，不上台）

零售價大幅削減2111元，由原先的6999元降至4888元
，64GB預繳 「零機價」合約則為5780元。

證券界稱難估計損失
以64GB為例，不論是裸機或是合約機價，中電信

的 iPhone 4S 售價較聯通為低。中電信裸機 16GB 及
32GB分別降至4488元及4688元，預繳 「零機價」合約
的價格降幅更大，16GB 及 32GB 分別調整至 4880 元及
5380元。

基於與蘋果公司保密協議，電訊營運商從無披露銷
售 iPhone 的數量，證券界亦難以預測中電信今次降價
造成的損失。信達國際研究部高級分析員趙晞文相信，
中電信的手機補貼組合中，應早已預計部分來自減價
「散貨」的資金，惟短期對股價帶來負面影響。

野村發表研究報告指出，按照以往的經驗，估計
iPhone 5將在今年12月前後，才在中國市場銷售，不

過，聯通較早前公布推出的13款新的智能手機，包括7
款 4 吋屏幕手機，以及 6 款 4.5 吋屏幕手機，將確保在
iPhone 5進入中國市場前，避免聯通出現智能手機的
真空期。該行維持聯通 「買入」評級，目標價18元。

新手機銷售料理想
資料顯示，在2007年首款iPhone發售後30小時內

，銷量為 27 萬部，去年推 iPhone 4S 推售首個周末，
銷售量突破400萬部。美國投資派杰（Piper Jaffray）研
究報告預期，iPhone 5 在本周五（21 日）全球首發的
周末，銷售量有望高達800萬部至1000萬部，最差也有
600萬部銷量。

趙晞文表示，中電信早已受惠上客量加快、收購母
公司CDMA網絡資產等利好消息，股價累積一定升幅
，預期該股短期仍會受壓，初步在4.2元（港元．下同
）水平有支持。

中電信昨日越跌越深，尾市低見 4.52 元，收市跌
5%至 4.57 元。聯通跌至 12.72 元喘定，收報 12.84 元，
跌近3.2%。至於未有銷售iPhone的中移動（00941）逆
市向好，早段觸及83.45元高位，收報83.2元，升0.9%。

為

龍湖趁市旺􀎠抽水􀎡31億

最高減價逾二千元 股價昨跌半成

中電信割價拋售iPhone 4S
儘管蘋果公司的iPhone 5並無驚喜，惟 「果粉迷」 仍然空群搶先訂購，全球首批單日預

售量破紀錄達200萬部，推出不足一年的iPhone 4S即被 「打入冷宮」 ，今年3月才正式銷
售iPhone 4S的中電信（00728）急急割價 「散貨」 ，最高降幅超過2000元（人民幣．下同
），消息拖累中電信股價急跌5%，有份銷售iPhone 4S的聯通亦跌逾3%。
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九倉電訊旗下資訊科技服務公司WeB宣布，
推出電子商貿服務 WeB-eC，為廠家及分銷商提
供電子平台，協助商業客戶建立網上市場，透過
中央庫存管理系統，管理多個電子市場，並推出
「TheWmall」網上購物商店。

根據 Infographics 市場調查，全球電子商貿銷

售額每年增長逾19%，估計到2015年達1.4萬億美
元（約 10.9 萬億港元）。不過 Paypal 報告顯示，
2011 年香港網上購物市場總額約 19 億美元（約
148 億港元），預測到 2015 年增至 25 億美元（約
195億港元）。

WeB 董事及總經理關漢光認為，香港的網上
購物交易額遠遠落後於亞太區鄰國，包括韓國、
日本及新加坡。他提到，本港少於4%中小企業透
過網上推廣產品，相信電子商貿勢成大趨勢。

另外，WeB 業務總監陳淑娟表示，目前公司
約有 1500 個 eMarketing 客戶，較去年同期增加
30%。

文化中國傳播（01060）宣布，旗下域高斥資3800萬元
人民幣，向周星馳及比高（08220）旗下比高電影發展，購
入電影《除魔傳奇》（暫訂名）的30%股權，公司將可在全
球製作、推廣及發行上述電影。

另外，文化中國傳播與周星馳個人訂立一份電影創作開
發協議，文化中國傳播可於 9 月 18 日起未來七年內，選擇
投資由周星馳擔任出品人、製片人、導演、編劑、主演或其
他核心職能的五部電影。

《除魔傳奇》有指於 2011 年 7 月在浙江秘密開拍，並
已於10月初完成拍攝，預計於明年春節上映，由周星馳親
自主演，其他演員包括舒淇、周秀娜及羅志祥等。《除魔傳
奇》被稱為周星馳於 1995 年主演《西遊記》的前傳，2010
年周星馳將電影業務借殼上市後，隨即拍板開拍《除魔傳奇
》，籌備中的《喜劇之王2》也押後。

文化傳播購《除魔傳奇》股權

九倉拓電子商務市場

全球第二大個人電腦生產商聯想集團（00992）
，繼早前與美國服務器存儲公司EMC合作，成立合
資公司發展雲儲存服務後，集團在這片 「雲」上加
強發展，宣布收購美國軟件技術開發商Stoneware，
以拓展雲計算解決方案業務，惟未有披露交易作價。

聯想管理層強調，是次收購不會對盈利產生重
大影響，預期在2012年底完成，Stoneware團隊將於
未來數星期，完成與聯想的整合。

Stoneware現有67名員工，分布在印第安納州及
猶他州鹽湖城。根據雙方協議，所有在美國的
Stoneware員工將加入聯想，故並不存在裁員問題。
聯想股價昨日早段好淡爭持，午後突然抽高 1.4%至
6.41元高位，收市前升幅收窄至0.5%，報6.35元。

聯想購美企拓雲計算業務
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荷蘭銀行預測中國經濟增長維持平穩，
歐元區今年則維持衰退，但有望明年回復增
長，而美國今明兩年均出現輕微增長。該行
最新預測報告指，環球股市在QE3推出後反
應正面，相信寬鬆資金將流入股市等高風險
資產。報告看好第四季股票前景，將股票評
級由中性調為增持。

荷蘭銀行高級經濟學家麥麗莎表示，中
國政府降低GDP增長預期，以建立可持續發
展的經濟模式，加上受歐債危機拖累，出口
有下降趨勢，該行將今年全年中國GDP增長
預期由 8%下調至 7.5%，明年則維持為 8%的
增長預測。另外，她指中央有意穩定內房市
場，即使美聯儲推出第三輪量寬政策措施
（QE3），內房市場仍會繼續維持穩定。

有報道指建銀有意收購歐洲區內銀行，
她回應，現時歐元區金融市場資產吸引，價
格較低且很快會回升，但收購需考慮很多因
素，包括監管、營運及金融操作等。她認為
，中國一向小心審慎，即使內銀進行收購，
相信亦屬初步階段。

歐元區方面，該行料今年經濟仍會衰退
，預計全年 GDP 增長為-0.5%，明年將見
0.2%輕微增長；美國則因失業問題仍待解決
，QE3未能帶動大規模增長，今年全年預計
有2.2%增長，明年則為2%。

她表示，市場對QE3反應正面，長遠可
改善美國就業情況及刺激該國消費，但現時
難以斷定QE3推動美國以至全球經濟的效用
，因措施需一定時間進入實體經濟。她續指
，美聯儲推出QE3及歐洲央行無限買債，均
利好風險資產類別，環球股市在QE3推出後
反應尤其正面，相信寬鬆資金將流入股市等
高風險資產。該行報告看好第四季股票投資
前景，將股票評級由中性調為增持，並將優
質的美國零售及租賃物業股上調至增持。該
行認為歐央行無限買債，降低系統性風險，
因此歐洲股票亦由中性上調為增持。
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奕豐金融旗下網上信託分銷平台Fundsupermart.
com（FSM）香港總經理黃展威昨日表示，QE3 出
台後，債券市場上較看好美國的高收益債券，股票
市場則看好環球科技股。

黃展威認為QE3有助推動美國經濟復蘇，相信
會推高債券收益，此外全球經濟陷入危機，美元仍
會是受歡迎的避險工具，預料美元匯率會在近期貶
值後重拾升軌，故而亦建議買入美元債券。

股市方面，他認為QE3對港股已有催化作用，
以基本因素分析，恒指現時市盈率為11倍，低於合
理值14倍，故有潛在上升空間，惟其升幅仍受歐債
危機影響。他指看好環球科技股份，因電子產品需
求有增無減。

奕豐看好科技股

中播（00471）宣布，已完成與美國業務接軌
及整合，現已正式在紐約開展第一階段的多媒體運
營服務，即地面數位電視廣播，其中包括與中央電
視台（CCTV）合作營運的三個國際頻道（英文新
聞台、英文紀錄片台及西班牙語台），覆蓋紐約市
1200萬人口，觀眾可以通過家居免費電視收看節目
。另外，公司計劃盡快再引進數個美國、中國及其
他不同國家的電視頻道，合組建成一個以紐約為中
心的國際電視網絡。

中播開展美國多媒體服務

中電信iPhone 4S降價*
（單位．人民幣）

分項

16GB

32GB

64GB

*裸機（只買機，不上台）

原價

4999元

5999元

6999元

新價

4488元

4688元

4888元

變動

-10%

-22%

-30%

美國聯儲局推出第三輪量化寬鬆措施（QE3
），令市場資金氾濫，造就了一直想 「抽水」的
內房股。今次率先行動的為今年大力增加土儲的
龍湖地產（00960）。據銷售文件指出，龍湖地
產以先舊後新方式，以每股11.88至12.38元，配
股集資4億美元（約31.2億港元），配售價較昨
日收市價12.9元，有4.0%至7.9%折讓，配售股份
佔現有股份 4.65%。所得資金主要用於收購及一
般營運資金，公司有90天的禁售期，配售代理為
花旗、高盛。

事實上，龍湖去年已計劃配股集資，可惜一
波三折。公司去年7月中曾試過以每股12.9元至
13.31 元配售 3 億股，集資近 40 億元，當時配售
代理為摩根士丹利，但因市況突然轉差，令配售
計劃夭折，公司第二天更要出澄清聲明，指沒有
就先舊後新配股訂立協議。

及後龍湖亦未有再配股，至今年2月底，市
場再傳龍湖以12元為配股試盤，最後亦未有成事
，龍湖結果以籌組20億銀團籌資。至近日，公司

趁股價升至高位後即 「抽水」，公司表示，是次
配股主要是希望提高公司股票在二級市場的流動
性，並指獲得市場熱烈反應。

龍湖又指，由於近期股價表現較理想，故令
公司作出此次配股安排，並認為配股的折讓區間
十分合理。而今次配股所得資金用途將為近期新
增城市核心項目（包括近期取得的杭州濱江和大
連東港兩個優質項目）地價款支付以及日常運營。

龍湖首席執行官兼執行董事邵明曉今年初已
表明，今年地價較便宜，是增加土儲的好時機，
集團亦會適時增加土儲。而事實證明，龍湖今年
增購土儲非常積極，截至8月底，已斥資184.4億
元（人民幣，下同）合共購入14幅地塊，單是8
月便投入82.29億元買入4幅地。

截至2012年6月30日，集團手頭現金及銀行
結存達174.7億元，淨負債率僅為49%。

集團指出，下半年新增供貨量達50億元，令
供貨總量達 465 億，對完成全年 390 億的年度銷
售目標充滿信心。

周旋在騰訊（00700）與奇虎 360 的
「3Q 大戰」早已結束接近兩年，不過雙

方在法庭上的訴訟沒完沒了。騰訊控訴奇
虎360 「扣扣保鑣」不正當競爭一案，昨
日在廣東省高院開庭審理，騰訊索賠損失
1.25億元人民幣，並要求連續三個登報道
歉。

騰訊與奇虎360的罵戰不斷，繼騰訊
早前在北京起訴奇虎360 「隱私護器」不
正當競爭後。奇虎360今年4月亦作出還
擊，在廣東高院起訴騰訊，指其 「濫用市
場支配地位」涉嫌壟斷，要求賠償1.5億
元人民幣。

根據騰訊向法院提交的資產評估報告
，指出 360 「扣扣保鑣」引起網民對 QQ
客戶的恐慌，在短短3日內，有超過1000
萬用戶安裝 「扣扣保鑣」軟件。不過奇虎
360的答辯律師強調， 「扣扣保鑣」並不
涉及QQ核心聊天功能，故不會觸及QQ
帳號密碼，並不構成侵權。

騰訊的代表律師認為，這等同兩家商
店在競爭， 「現在是你（奇虎360）跑到
我店（騰訊）來砸店，把我的顧客搶走了
。」

騰訊昨日股價大部分尋底，中午早多
跌近 1%至 253 元低位，尾市止跌微升至
255.4元，惟收報255元，跌0.1%。

▲龍湖地產以先舊後新方式，配股集資4億美元

▲九倉電訊旗下WeB董事及總經理關漢光
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▲蘋果公
司即將推
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，中電信
今起大幅
減價銷售
舊款手機

美國聯儲局QE 「水炮」威力減退，國際商品價格
高位回軟，本地商品能源股全面受壓，令到港股升勢無
以為繼，恒指全日反覆下跌 56 點。內地反日情緒持續
升溫，日系股繼續捱沽。

投資者炒完美國 QE3，紛紛沽貨離場。恒指昨日
低開低走，收市時跌56點，收報20601點。

內地反日情緒持續升溫，銷售日本相關商品的企業
營運受到衝擊，相關股份昨日捱沽。在內地經營吉野家
連鎖店的合興（00047），股價跌 4.2%，收 0.455 元；
味千（00538）股價相對企穩，微跌0.7%，收4.97元。
銷售日產轎車的東風集團，股價再跌5%，收9.13元；
與本田合作生產汽車的廣汽集團（02238）跌1.8%，收
5.36元。摩通認為在釣魚台紛爭升級，勢必打擊東風、
廣汽汽車銷售，故建議投資者避開與日本合資的汽車股。

日本概念股沽壓未停


