
現金充裕 暫無融資計劃
聯通購母資產料多賺3億
中國聯通（00762）執行董事兼首席財務官李福申昨於股東特別大會後表示

，本次公司收購母公司南方固網資產，在股東大會獲得高比例通過。以今年具
體計算，預計是項收購可帶來2至3億元人民幣（下同）的淨利潤，並有助公司
未來盈利增長；惟未能於今年入帳。他強調，目前公司手頭現金及已有信用額
度足以應付，暫時沒有融資計劃。中國聯通昨天收報12.16元，上升0.165%。
全日成交量5350萬股，成交金額6.49億元。 本報記者 房宜萍
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港元需求有增無減，連日來多次升破 7.75 聯匯
兌換保證上限，金管局昨日終於在歐洲交易時間早段
，向市場注入50.38億元，並已是當局連續三日向市
場注資，按現行 T+2 交收機制，加上兩日聖誕假期
，本港銀行體系結餘將於下周四（27 日），進一步
增加至2558.5億元，再創2010年1月中以來新高。

港元匯價持續偏強，昨日於歐洲股市早段時，一
度升至最高1美元兌7.7497港元，礙於市場港元賣盤
不足，金管局即時沽出50.38億港元，並承接等值美
元沽盤，透過增加港元供應，令港元匯價回落重回
7.75界線，最低曾跌至1美元兌7.7506港元，惟其後

港元買盤不斷，令港匯處於7.7498至7.7502水平窄幅
波動，即當局有機會隨時出手沽港元。

事實上，歐洲債務危機問題持續不穩，加上美國
總統大選後，財政懸崖風險逐步浮現，反觀亞太區經
濟基調保持良好，以至區內股市普遍上揚，歐美日央
行相繼推出新一輪量化寬鬆貨幣政策，甚至推出加強
版量寬，下重力力保經濟避免衰退，惟市場流動性進
一步氾濫，加速游資流入區內市場尋求回報。從今年
10月底至目前為止，金管局累計已28次在亞洲、歐
洲及紐約時段注入資金，累計增加1071.93億港元供
應，折合接近140億美元，而單是過去一周已4次沽

出170億港元。

資金流入趨勢料放緩
對於資金持續流入，有分析認為一

方面本港 IPO 活動仍然較其他市場活
躍，更重要的是近期個別大型企業相繼
配股集資，吸引不少海外資金進場，從
而增加港元需求。展望短期內由於聖誕
假期臨近，而不少投資及基金經理已開
始放假度歲，相信市場交投將會漸趨淡
靜，令資金流入的趨勢有所放慢。

然而，美國財政懸崖問題仍然是左
右環球市場的關鍵，一旦問題有突破性
進展，加上亞洲區內股市已累積一定升
幅，資金流向有機會逆轉翻兜歐美股
市。

今年11月，中國聯通擬以121.6億元人民幣向母公司購入南方21
個省市的固網電訊資產。聯通表示，收購有助提升各股東的長遠利益
，令其固網資產和業務統一管理，提升經營及管理效率。被問及明年
派息比例時，李福申回應，會根據公司在市場發展及資金狀況再做決
定。

公告顯示，就有關向母公司收購資產動議，最終獲得約38.92億
股支持票數通過，佔比高達 99.99%，而反對票數僅 19.99 萬股或
0.0051%。

德銀：每年可節省26億
對於收購母公司南方固網資產方面，德銀近日發表報告估計聯通

每年可節省26億元，管理層料明後年折舊費用分別18.5億元及17億
元。該行料聯通將為此作五年期50億元2.5%息率的借貸，餘下約70
億元代價將以內部資金支付。此交易料令聯通明年盈利增加4至5億
元、後年增加 5 至 6 億元，明後年每股盈利可增 4.4%及 3.4%，
EBITDA利潤率均提升1%至明年31.4%、後年32.7%。

上周五（12月14日）蘋果在中國、台灣地區、巴西及南非等33
個國家開賣iPhone 5。近日蘋果宣布，從12月14日至12月16日三
天在中國市場就出售了 200 萬部 iPhone 5。公司執行董事兼總裁陸
益民認為，聯通在iPhone 5所佔的銷售比例最大，公司透過線上預
購的銷售已達30萬部；而iPhone 5在線下銷售量亦不少於線上。

冀政府可發FDD LTE牌照
陸益民續稱，希望明年政府可發放 FDD LTE 牌照，目前公司

正與政府進行溝通；但具體進展仍需由政府決定。被問及FDD-LTE
及TD-LTE哪種更適合中國時，陸益民笑言兩個都適合；關鍵要看
哪個運營商在做。他認為，從 3G 到 4G 的演變過程不如由 2G 向 3G
轉變的影響大。目前中聯通在內地3G業務的領先優勢已確立，公司
在現有成熟網絡上將進一步提升 4G 網絡，並對 4G 業務發展有信心
，認為可以繼續保持差異化的領先優勢。同時他指，公司一直在探討
規模發展和提升利潤的關係，他希望公司可以抓住難得的時機快速擴
大規模，繼續保持自身的差異化優勢。他承認明年發展的壓力不小，
不過營銷費用料與今年基本相當。

金管局再注資50億

滙控（00005）與美國檢察官就洗錢指控達成和解，但
事件仍未結束，美國地區法院法官要求雙方提交文件，以說
明為何法院應接受雙方的和解協議。滙控官非纏身數月，市
場以為達成和解便可清除不明朗因素，怎料現時又出變數。
分析員認為，滙控想單以罰金了事已變得有些難度。

據外電指，雖然滙控洗黑錢案達成 19 億美元（約 148
億港元）的和解協議，但美國地區法院方面對此存在疑問，
當地法官 John Gleeson本周四於紐約布魯克林的一次法庭
聆訊期間表示，公眾對和解協議有一些批評，認為滙控與美
國檢察官均應作出解釋，並說明為何法院應接受雙方的和解
協議。本月初滙控同意支付19億美元罰款以解決洗黑錢案
。當地政府早前指控滙控監控不力，當中涉及墨西哥滙豐超
過 94 億美元的美元兌換及超過 670 億美元的電匯。美國政
府方面資料顯示，由於缺乏監督，2006年至2010年期間，
有販毒集團於墨西哥及哥倫比亞透過美國滙豐，轉移超過
8.81億美元。

經過幾個月磋商，滙控及美國當局達成暫緩起訴協議，
滙控以交罰款及 「守行為」，遵守協議內的條款，換取監管
機構延期起訴。滙控早前表示，美國司法部於和解協議內認
同了該行努力。美國滙豐銀行實施一系列的補救措施，支出
逾2.9億美元，包括：於2009年至2011年間對反洗黑錢工作
的支出增加約九倍；2010年至2012年間反洗黑錢職員人數
升約十倍；更新 「認識你的客戶」措施，包括將美國境外的
滙控集團聯屬機構視為第三方，須與所有其他客戶一樣接受
調查；因風險理由，退出109個往來客戶關係；及收回對若
干高層人員的花紅。另外，在與美國司法部的五年協議期內
，會有獨立監察者監察滙控在全面實施上述措施的進展。

外界一直有聲音表示，監管機構出手太輕，起不了阻嚇
作用，現時連法院方面對和解協議亦存在疑問，滙控想盡早
完結案件並不容易，而緊接下來，英國監管機構正研究一份
滙控客戶在澤西島開離岸帳戶的名單，名單包括毒販及知名
黑客，該行或再被控違規。

iPhone補貼不構成本壓力
中國聯通（00762）執行董事兼總裁陸益民表示

，目前 iPhone 5 的補貼比例及套餐安排與 iPhone4S
一樣。他認為隨着3G不斷發展，未來補貼比例會越
來越少。不過對 iPhone 補貼不會對公司利潤構成明
顯壓力，補貼反而對業務有正向拉動作用，他有信心
可保持現有優勢。

陸益民續指，2012 年是中國移動式互聯網 「爆
發式」發展的一年，移動數據流量在內地的增長已非
常迅速。從去年下半年至今移動數據用量已有超過一
倍增長，他相信對平均每月每戶收入及利潤都有貢獻
。不過增長的絕對數字仍然比歐美及日韓等地區水平
為低；這也和產業鏈成熟及用戶習慣培養有關。他說
，整體來看中國使用移動互聯網規模越來越大，但中
國在該產業方面仍屬於起步階段，長遠增長須視乎產
業發展。他相信未來仍有很大發展空間；不過仍需要
時間。

他又提到，近期公司3G上客量及市佔率理想。
德銀近日發表報告稱，聯通明年 3G 上客量預測由
3600萬上調至3800萬戶，符合其3G業務擴張勢頭，
而現時每月上客量處於今年全年3600萬戶的正軌。

積金局網刊低收費基金
積金局公布會於網站列載較低收費的基金資料，每月更

新一次，方便市民作比較。雖然積金局及強積金（MPF）
受託人不時強調，基金收費只是其中一個挑選MPF時考慮
的因素，但一直有批評指本港 MPF 收費過高，更多有關
MPF收費的資訊可方便市民。

現時只要瀏覽積金局的網站，便可一瀏最抵買的 5%
MPF基金收費資料，名單會按MPF基金的基金開支比率由
低至高排列，名單每月更新一次。早前積金局呼籲受託人整
合MPF計劃，以提高成本效益及降低收費後，多家受託人
包括宏利及信安，正考慮將部分MPF計劃或產品整合，並
打算推出新的低收費基金。本周由滙豐帶頭，交銀、銀聯齊
齊緊隨減價，降低部分MPF計劃的收費，加上由積金局提
供權威的格價名單，看來MPF市場會有新一輪減價戰。

強積金半自由行於 11 月開始實施，首月共有 1.8 萬宗
「轉會」申請，宏利表示，接手三分二 「轉會」申請，即約

有1.2萬宗申請轉入該公司，成為半自由行大贏家，未知各
受託人減價後，戰況會否出現新局面。

日前停牌的國泰君安（01788）昨宣布，以先
舊後新方式配售 8500 萬股，佔已擴大後股本約
4.93%，每股配售價為2.2元，較停牌前2.66元大
幅折讓17.3%，集資1.87億元，所得淨額1.868億
元將用作一般營運資金，股份昨日復牌早段一度
大升 9.8%至最高 2.92 元，收報 2.69 元，逆市升
1.1%，成交金額大增數倍至2.23億元。

公告指出，社保基金認購其中8415.9萬股，
涉資1.85億元，餘下84.1萬股由博時基金（國際
）買入，涉資185.02萬元，後者其實為社保基金
境外配售投資產品的管理人。換言之，是次國泰
君安實質上全數向社保基金配股，股價急升令其
即時帳面獲利4165萬元。

帳面即賺逾4000萬
國泰君安董事會認為，配售事項及乃為集團

籌集資金的最好時機，同時可擴大其股東及資本
基礎。考慮到市場情況，配售將為集團籌得額外
資金，以供業務發展之用。更重要的是，董事會
認為向社保基金配售股份，主要由於後者為具聲
譽的基金及資產管理公司，其投資於國泰君安得

以進一步加強商譽，有助國泰君安不斷成展及持
續發展。

資料顯示，國泰君安控股原持有國泰君安
12.3億股或75%，而公眾持股為4.1億股或25%。
完成配售股份後，總股本由 16.4 億股，擴大至
17.25 億股，而大股東持股比例，將會攤薄至
71.3%，而公眾持股亦降至 23.77%，社保基金所
持8500萬股，相當於4.93%並成為第二大股東。

國泰君安主席兼行政總裁閻峰日前透露，社
保基金一直是國泰君安的客戶，而入股少於5%是
希望減少對市場的影響。

不過，他強調社保基金入股屬單純的投資活
動，並非要引入戰略性股東。

有分析認為，社保基金近年沽多買少，其中
屢掟工行（01398）股份已套現數億元，而去年
10 月上市的中信證券（06030），不足半年已遭
社保基金兩度減持套現5000萬元。

是次社保基金以大折讓吸納國泰君安，幾乎
肯定已封蝕本門，國泰君安今年股價大部分時間
高於2.2元配股價走動，最高曾升破3元關口，而
過去一個月升幅近三成。

滙控洗錢案餘波未了
美法院要求再交文件

金管局注資（貨幣單位：港元）

日期

10月20日

10月23日

10月24日

10月30日

10月31日

11月1日

11月2日

11月27日

11月29日

12月4日

12月5日

12月7日

12月10日

12月11日

12月12日

12月13日

12月14日

12月19日

12月20日

12月21日

總額

注資額

46.73億

66.26億（2次）

30.62億

27.13億

27.13億

74.01億（3次）

50.38億

31億

88.58億（3次）

38.75億

38.75億

38.75億

38.75億

120.13億（2次）

116.64億（3次）

67.81億

31億

44.18億

44.95億

50.38億

1071.93億（28次）

▼左起：中國聯通執行董
事兼高級副總裁佟吉祿、
董事長兼首席執行官常小
兵、執行董事兼總裁陸益
民、執行董事兼首席財務
官李福申

社保基金近年舉動
月份

2月

3月

6月

8月

10月

12月

股份

中行（03988）

工行（01398）

中信證券（06030）

中信證券（06030）

工行（01398）

工行（01398）

交行（03328）

重慶機電（02722）

國藥（01099）

工行（01398）

重慶機電（02722）

錦江酒店（02006）

鄭州煤機（00564）

國泰君安（01788）

增／減持

-1600萬股

-1800萬股

-115.1萬股

-179.2萬股

-900萬股

-451.6萬股

+32.84億股

-300萬股

-50萬股

-1200萬股

-75萬股

-14萬股

+3843萬股

+8500萬股

涉資

5369.6萬元

9914.4萬元

1978.56萬元

3079萬元

4226.4萬元

2059.29萬元

150億元

360萬元

1276萬元

6553.2萬元

95萬元

19萬元

3.99億元

1.87億元

社保金近八折入股國泰君安

▲聯通表示，隨着3G不斷發展，未來補貼比例會
越來越少。不過對iPhone補貼不會對公司利潤構
成明顯壓力

▲金管局昨日向市場注入50.38億元，並已是當局連續三日向市
場注資


