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箱板原紙銷量激增

理文造紙全年賺19億
受惠年內箱板原紙銷量增加至481萬噸

，理文造紙（02314）截至去年底止全年純
利為19.48億元，每股盈利41.51仙，派末期
息7.3仙，維持35%派息比率。首席執行官李
文斌預期，隨着行業陸續淘汰落後產能，令
供求差距收窄，加上年內集團產能有雙位數
增長，料可帶動年內銷量錄得雙位數增幅。
他預計，今年市場需求升3%至5%。

本報記者 林靜文
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萬國國際礦業（03939）截至去年底止全年純利按年增
長10.1%至6632.1萬元人民幣，主席兼行政總裁高明清於業
績記者會表示，集團業務將會轉型，日後會專注有色金屬業
務，逐步減少煤礦業務。他又透露，將進一步併購海外業務
，其中與澳洲一間上市公司就銅礦項目洽談的合作已接近尾
聲，有望於今年上半年簽訂意向書。

集團去年新莊礦選礦礦石總量為51.2萬噸，按年增長
11.3%。高明清指出，去年多種金屬產品市場價格出現波動
，但由於集團採取多金屬營運策略，故對公司業務影響不大
。他續說，新莊礦擴建工程將於年內完成，預期完成後採礦
能力及選礦能力達60萬噸。

為進一步強化市場份額，萬國礦業將對多個礦資源進行
調研和併購。高明清又表示，與澳洲上市公司的收購，還未
決定投資方式，包括是否直接入股，抑或是投資個別銅礦項
目，故未知涉及的金額。惟他強調，集團不會太過急進，會
「一步一腳印」的發展。至於附屬公司有意收購西藏昌都縣炟

地礦業公司事宜，他說，已完成勘探過程，冀年內能完成。

萬國礦業轉型攻有色金屬

面對零售渠道大打折促銷存貨拖累，361度（01361）去
年股東應佔溢利只有2.11億元（人民幣，下同），按年急跌
70%。其中，6月至12月份下半年業績更驚嚇，淨利潤僅600
萬元，按年勁跌95%。

管理層形容，整個體育用品行業仍在掙扎，惟幸逐步浮
現非常溫和復甦跡象。不過，由於收回應收帳款的情況未如
理想，加上第四季市場資金流動性緊張，集團為帳齡超過
180天的應收帳，作出50%減值撥備，涉及1.52億元，同時繼
續向逾2000間零售門店提供上架津貼，涉及1.7億元。

361度2013年每股基本盈利降至10.2仙，董事會決議不
派末期息。期內，錄得營業額35.84億元，按年下跌27.6%，
毛利率跌0.3個百分點至39.5%，經營溢利率由17.5%急跌至
9.8%。361度昨日股價走勢反覆，早段高見2.05元，中午前
一度跌2.5%至1.93元，收市跌1%至1.96元。

中國建築（03311）去年全年賺27.72億元，按年升
30.1%，每股基本盈利71.29仙。建議派末期息12仙，按年增
加31.3%。期內營業額增24.1%至271.92億元。毛利按年增
37.4%至37.35億元；毛利率由2012年的12.4%升至13.7%。
2013年承接新工程28項，共計應佔合約額約455.26億元，其
中香港、中國大陸、澳門市場各佔39.3%、50.6%及6.1%，另
遠東環球佔4.0%。今年首兩個月，集團新承接項目14項，合
約額共港幣211.57億元。截止過戶日為2014年6月10日。

截至去年底，在建工程共有69項，應佔合約額共計
1171.98億元，未完工程應佔合約額為764.82億元。截至今年
2月止，應佔合約額為港幣1354.09億元。

香港貿發局昨公布今年第一季的出口指數，錄得
48.1，較上季大幅反彈9.6。該局研究總監關家明指出，
雖然出口指數大幅回升，但仍然低於50的盛衰分界線之
下，反映出口相對短期前景仍然略為悲觀。對於烏克蘭
危機之影響，該局環球市場首席經濟師潘永才表示，現
時香港出口至烏克蘭僅佔整體出口約0.05%，而出口至
俄羅斯亦只佔0.5%，故近期烏克蘭局勢對本港出口直接
影響甚微。

談及烏克蘭危機對香港出口之影響，潘永才表示，
如事件發展引致歐美制裁俄羅斯，將影響俄羅斯天然氣
出口，除了打擊俄羅斯經濟外，亦會刺激全球能源及原
材料價格上升，以至拖低全球經濟表現，並拖累對出口
產品之需求。

另外，該局指出，近年東盟市場發展迅速，港商應
關注其商機。目前，東盟總人口超過6.1億，整體生產
總值超過2.3萬億美元。2013年，東盟在出口表現較為
疲弱的環境下，憑着私人消費及政府開支增長強勁，實

質經濟增長預料仍然達到4.9%。亞洲發展銀行預期，
2014年東盟的經濟增長會進一步加快至5.3%。

潘永才表示，估計東盟國家的中產階層達到1.5億
人，佔東盟總人口四分之一，且不斷增長，是推動消費
市場及有組織零售渠道發展的生力軍，但值得留意的是
東盟各國的經濟和收入水平十分參差，人均年收入由最
低的900美元（緬甸）至超過50000美元（新加坡）不等
，因此港商在考慮進軍東盟市場時，應小心考慮不同國
家的經濟實力和消費市場環境。

人幣貶值料不成長期趨勢
被問及人行擴大人民幣浮動波幅的影響，關家明表

示，對出口無實質影響，短期可能增加人民幣不穩定性
，令出口商進行對沖增加，但人民幣貶值相信未必會成
為長期趨勢。他指出，未來人民幣升值空間逐漸收窄，
或利好部分生產商減輕成本，但如果原材料來自進口，
對企業成本上升造成壓力。

▲香港貿發局環球市場首席經濟師潘永才
本報記者李永青攝

受內地經濟增長放緩、江西廠房於去年第四季
試產和研發增加額外費用影響，加上產品平均售價
下跌，理文化工（00746）截止去年底止全年純利倒
退14.7%至3.08億元，每股盈利跌至37.4仙，每股末
期息7仙。集團預期，隨着年內江西廠房逐步投產，
有望為集團帶來盈利貢獻。

期內收入跌12.6%至13.29億元，末期息減少
12.5%，截止過戶日為5月20日，派息日為5月30日。
集團表示，產品價格於去年處於低位，於下半年反
彈並保持平穩，預計產品價格於去年已跌至谷底，
隨着內地穩定經濟政策和環保措施陸續出台，未來
產品價格會保持平穩。

至於同系的理文手袋（01488）截至去年底止純
利急跌34.2%至7238.1萬元，集團解釋，是由於外圍
整體經濟飽受困擾，消費意欲大受打擊，加上全球
手袋行業競爭加劇導致。集團預期，今年外圍經濟
及行業競爭繼續阻礙集團發展。

期內理文手袋收入按年跌12.4%至8.17億元，每
股盈利8.8仙，派末期息1.5仙，截止過戶日為5月20
日，派息日為5月30日。集團指出，內地勞動市場出
現緊張，以及勞工和原料成本不斷上揚，今年手袋
業務充滿挑戰，惟集團將繼續加強產品設計和開發
中高檔產品，改善生產流程和加強成本控制，提升
競爭力。

由於集團更改財政年度，只提供截至2012年底止9
個月業績，因此無法將2013年與2012年業績作比較。期
內，集團收入為169.7億元，截止過戶日為5月20日，派
息日為5月30日。

李文斌：行業前景感樂觀
業績期內，箱板原紙每噸純利約400元。李文斌認

為，集團成本控制有效，成本跌幅快過紙價，對行業
前景感樂觀，相信每噸紙純利能維持在350至450元的歷
史水平。他又指，美元兌人民幣匯價波動對集團無重
大影響。

集團位於江西工業園的PM18造紙機生產線去年6月
投產，為集團作出貢獻，主席李文俊稱，因去年業績
只顯示該生產線半年的貢獻，因此今年貢獻會更大，
加上今年6月位於重慶工業園的PM20造紙機生產線亦會
投產，將為集團下半年作進一步貢獻，預計總產能約
520至530萬噸。另外，越南造紙機項目預計2015年投產。

內地環保要求不影響成本
隨着內地對環保要求日益上升，過去幾年陸續淘

汰一些單機產能5萬噸至逾20萬噸的公司，今年擴大至
30萬噸。李文斌指出，去年減少600至700萬噸產能，其
中沿海地區步伐較內陸地區快，淘汰落後產能可減少
行業競爭，對集團有利。李文俊補充，目前行內產能
逾4000萬噸，其中單機產能30萬噸的產能至少有1000萬
噸。問及環保要求會否使營運成本加大，他表示，因
廠房投資時候已採用高規格環保要求，故不會對集團
造成影響。

李文斌續說，去年紙價受季節性因素影響，至年
底回升，每噸加價200元，抵銷早前跌幅。至於1、2月
市場需求平穩，相信至7、8月份製造業旺季時，亦會帶
動產品需求上升。財務總監張國強預期，公司淨負債
比率可於今年底降至約60%水平。他解釋說，因去年已
投入新生產線所需資本開支，至於今年資本開支為16.6
億元，主要投資於越南廠房。

經濟放緩 理化純利倒退14%
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中石化煉化（02386）去年純利升10.2%至36.57
億元（人民幣，下同），毛利率則由2012年的14.3%
微升至2013年的14.7%。該公司承認，未來要維持
14%以上的毛利率有壓力，但強調目前未完成合同
總額達1036億元，對未來利潤有保證。

去年公司資本開支約7.63億元，財務總監賈益
群稱，今年亦不會超過10億元，公司亦會繼續尋求
收購機會，而期內負債比率亦由80.9%下降至55.7%
。總經理閻少春則透露，今年內地新簽合約目標450
億元，而外國新簽合約目標則為30億美元（約234億
），公司會繼續加大市場開發，相信完成全年目標
沒有問題。

閻少春又指出，由於內地人工成本較低，給予

公司發展海外業務的優勢，未來會在中東的沙特及
阿聯酋、中亞的哈薩克等地尋找合適機會。而中國
技術相對東南亞亦有優勢，會加快開發東南亞地區
，並伺機進入非洲市場。

集團去年新簽訂合同量約819.89億元，同比大
增176.6%，期末未完成合同量約1039.68億元，按年
增長58.6%，閻少春稱，未來數年的利潤將保持穩定
。去年中國區收入約365.41億元，同比增長14.1%，
佔公司總收入的83.9%，而海外收入則約70.31億元
，同比增長7.9%，佔公司總收入的16.1%。

另外，集團旗下新型煤化工業務，於目前未完
成合同中佔約38%，閻少春稱，未來會積極開發此
一業務。

中石化煉化去年每股基本盈利0.93元，派末期
息0.19元，最後派息日為6月30日，截止過戶日為5
月14日。公司昨股價跌2.667%至每股9.49元收市。

中煉化新簽合約目標684億

▼理文造紙首席執行
官李文斌（左）及主
席李文俊

本報記者林靜文攝

▲中石化煉化記者會。左起：董事會秘書桑菁華、
副總經理何建波、副總經理吳德榮、執行董事兼總
經理閻少春、副總經理孫麗麗、財務總監賈益群

毛利率升 中建築多賺三成

促銷拖累 361度半年少賺95%

內地十大全國性商業銀行之一的興業銀
行旗下香港分行昨日正式開業。這是興業銀
行首家境外機構，標誌着興業銀行國際化戰
略邁出了實質性的第一步。興業銀行香港分
行行長胡麟表示，興業銀行落戶香港，主要
因為香港能作為通向海外的平台，該行將致
力服務內地及香港客戶，並為香港的經濟及
金融發展作出貢獻。

興業銀行董事長高建平表示，香港是全
球著名的金融中心，以廉潔的政府、自由的
經濟體系和完善的法治享譽世界。自1997年
回歸以來，香港與大陸的經濟金融往來日益
密切，已經成為密不可分的經濟共同體，所
以興業銀行選擇香港作為推動國際化經營的
第一站。他續稱，興業銀行將以香港分行為
基地，快速融入香港市場，致力成為服務內
地與香港經濟金融往來的又一座有益橋樑。

現時興業銀行資產總額已超過3.6萬億
元人民幣，已於中國大陸各主要城市設立了
826家分支機構，旗下擁有興業國際信託、
興業金融租賃、興業基金、興業財富和興業
國信資產管理等多家子公司，基本形成以銀
行為主體，涵蓋信託、租賃、基金、資產管
理等在內的現代金融服務集團。為滿足業務
發展的需要，近年來興業銀行加快了國際化
步伐，積極籌建境外機構。興業銀行香港分
行獲批成為香港持牌銀行，為興業銀行開啟
國際化經營進程奠定重要基礎。

▲左起：興業銀行香港分行行長胡麟、
署理財經事務及庫務局局長劉怡翔、興
業銀行董事長高建平、香港特別行政區
行政長官梁振英、中聯辦副主任殷曉靜
及興業銀行行長李仁傑
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