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最新季度 「摩根投資者信心指數」調查結果，發現投資
者信心在今年首季度呈現下降，指數回落12點至115點
，所有分類指數均錄得跌幅，顯示了投資者對前景態
度審慎。

受到港股市場持續波動影響，62%受訪投資者認為
港股正處於牛熊爭持，而港股繼續是最受歡迎的市場。
此外，四分三投資者認為未來六個月恒指將維持在
22000點以上。摩根資產管理環球市場策略師譚慧敏表
示，看好新能源、醫療保健、內地保險等板塊股份。至
於科網股，雖不知股價何時見底，但投資者可考慮趁低
吸納。譚慧敏又稱，在滬港通條件下，AH股價差價長
遠會逐步收窄。雖然滬港通有利於兩地成交量的增加，
但投資額度目前並不大，該行投資策略不會因此而大幅
調整。

股票仍列最受歡迎類別
股票仍然是最受歡迎的資產類別。八成受訪者表示

在今年第二季度青睞成熟市場，譚慧敏亦表示偏好成熟
市場股票。譚慧敏稱，短期內成熟市場存在良好的增長
前景，美國經濟擴張提高企業收益、歐洲結構性及周期
性增長以及預期日本通脹上升或將為盈利動力，不擔心
美國退市會對環球股市造成負面影響。

過去十年的數據顯示，在美國孳息率上升環境下，
新興市場高息股與新興市場股票相較其他資產回報獲利
最高，而僅有一成受訪投資者選擇新興市場。譚慧敏表

示，該行看好以出口為主的新興市場。值得注意的是，
印度和印尼大選在即，譚慧敏指出，基本因素的變化將
繼續支持其貨幣與股市短線反彈。

摩根資產管理零售分銷業務總監吳家俐指出，今年
全球經濟復甦有利於企業提高收益，相較於債券，股票
的盈利回報更具吸引力，預計未來更多資金將會從債券
流出至股市。但投資者應注意風險，建議採取多元入息
策略，選擇低風險的投資組合以爭取長線收益。另盡量
避免投資經常帳和外債情況轉壞的國家。

萬洲今招股 入場費5681元

內地投資者買港股毋須兌換貨幣

滬港通完成結算設計
港交所（00388）昨日繼續借滬港通的

「東風」 炒起，股價升至逾兩年高位，帶挈
港股在外圍冧市的情況下，逆市升35點。另
外，中國結算董事長周明表示，公司已完成
滬港通結算制度設計。由於滬港通將以人民
幣為結算貨幣，所以內地投資者毋須兌換港
幣，便可以直接使用人民幣進行港股交易。

大公報記者 劉鑛豪
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儘管和黃（00013）旗下零售旗艦屈
臣氏集團分拆上市的計劃延遲，惟集團未
有放慢重整業務的步伐。持有上海屈臣氏
20%股權的上海煙草集團，擬悉數出售股
份，叫價約7500萬元人民幣（下同）。市
場預料，和黃極有可能重蹈數年前的覆轍
，接手該20%股權。

上海煙草集團透過 「上海聯合產權交
易所」公布，以7487萬元出價，掛牌悉售
手持上海屈臣氏20%股權。交易一旦完成
，上海煙草將徹底退出上海屈臣氏。

資料顯示，上海屈臣氏原本由上海煙
草持股40%，和黃旗下屈臣氏集團持股
60%。到2008年，上海煙草以3600萬元出
售當中一半股權，最終由和黃接手，令持
股量增至80%。按照今次出售作價，意味
上海屈臣氏價值已較4年前增加一倍。

截至2013年11月底止，上海
屈臣氏營業收入約11.896億元，
淨利潤約5592.4萬元。不過，
2012年全年營業額約9089萬元，

淨利潤為7015萬元，反映去年11個月業績
有所下滑。

經過以往3年高速拓展版圖，屈臣氏
集團在全球經營超過1.1萬家店，其中在
2012年至2013年間，新增超過1000家店舖
，到2013年底已開設品牌第4000家分店，
包括中國屈臣氏已拓展至1700家店舖。
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港交所窩輪表現（單位：港元）
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港交麥銀（22357）
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對於國際貨幣基金組織（IMF）指港府應在 「有需
要時減辣」，惟政府已表明暫 「不撤辣招」。對此，新
世界發展（00017）主席鄭家純認為，相信政府何時 「
撤辣招」會有部署，將會按樓市及經濟而作出決定。他
指出，現時本港地價並不便宜，建築費亦上升，故預料
今年樓價不會大幅下跌，最多只有10%的調整。他表示
，集團旗下新盤銷情理想，期望可盡量加快售樓，現金
回籠後再增加土地儲蓄，並強調有信心今年售樓目標可
以達到。

不過他指，政府不能 「賤賣」土地，但作為發展商
，期望可用合理價錢買地： 「若地價並非市場能接受水
平，政府應調整以跟上市場水平。」他表示，若有合理
價格的地皮，集團會積極提升土地儲備。

身兼周大福（01929）主席鄭家純昨出席公司85周
年傳媒午宴時稱，有信心今年同店銷售有正數增長，並
預料無論在香港、澳門及內地業務增長每年平均均可逾
20%。他表示，集團目前擁有2000間分店，有信心十年
後可增至4000間。不過他指出，旅遊業對各行各業影響
大，故認為自由行不應受到限制，相反香港應做好服務
，增加景點及完善交通等應對人流，強調限制自由行或
減少旅客數目只是 「斬腳趾避沙蟲」的做法。

新世界料今年樓價跌10%

中證監上周四公布滬港通後， 「套戥」概念股大炒
特炒。經過兩日 「興奮」後，大市又回歸平靜。受到歐
美股市下挫拖累，亞太區股市昨日幾乎全線下挫，但港
股表現卻相對硬淨。恒指低開91點，指數很快便掉頭向
上，最多升87點，收市時升35點，報23038點。國企指
數升15點，報10244點。大市交投由燦爛歸於平淡，主
板成交額610億元，較上日減少352億元，降幅達36%。
沽空金額則減少43%，至58.9億元。

港交所股價創兩年高
被譽為享有 「滬股通獨家代理權」的港交所繼續受

捧，股價最多曾升4.1%，高見152元；收市時升幅略為
縮窄至2.6%，報149.8元，是超過兩年的高位。港交所
相關衍生工具更出現集體暴漲情況。在十大升幅窩輪中
，與港交所相關的，便佔到7隻之多。其間港交所野村
（22270）、港交所滙豐（15774）及港交所麥銀（
22357）升幅均逾倍。

上周熱炒的其他股份，昨日似乎已經燃料耗盡。東
北電氣（00042）股價跌5.8%，報0.96元；上石化（
00338）跌5.3%，報2.11元。高盛發表報告，認為滬港
通機制對股市的刺激作用可能會是非常短暫。

不受外匯管制規限
滬港通機制的執行細節仍有待落實，但據內地媒體

引述消息人士指出，滬港通將會以人民幣作為買賣兩地
股份的結算貨幣。簡言之，內地居民可以直接使用人民
幣買賣港股，毋須在交易前兌換成港幣。他們買入港股
時向內地證券公司支付人民幣，中國結算統一在香港兌
換成港幣進行結算，當他賣出港股套現時，中國結算再

幫他由港幣兌回人民幣，所以不存在觸碰到外匯管制問
題。

該人士補充稱，內地居民若要買港股，可能需要先
行到證券行開通投資權限，惟毋須重新另立戶口。倘若
滬港通機制成功推行，除可能擴大投資者額度，擴大可
投資範圍，更重要的是，滬港通的模式也可以較容易複
製推廣至其他市場。另外，中國結算董事長周明出席活
動時表示，根據證監會的部署，中國結算積極參與滬港
通項目並完成結算制度設計。

據了解，滬港交易所為有效識別兩地資金來源地，
將會分別成立SPV（特殊目的工具）的電子交易公司。
上交所會在香港設SPV，而港交所則在上海設SPV。當
兩地投資者於購買港股或A股時，資金會直接通過SPV
流入港股或A股市場，而非通過上交所或港交所。有關

方面希望藉着兩地互聯互通，最終打造滬深港台的大中
華交易平台，形成世界級金融交易平台，與紐約、倫敦
交易市場看齊。

中證監上周公布 「滬港通」後，觸發全城尋寶熱，
發掘受益股；最新有大摩加入熱潮。大摩表示，在滬港
通機制下，有三大主題類別股份可以看高一線。首先是
折讓較大的A+H股；其次是只有在其中一個市場上市
的藍籌或大型股份，例如滙控（00005） 、騰訊（
00700） 、友邦（01299）、長實（00001）、金沙中
國（01928）等股份。最後，是中港兩地的券商及結算

中介機構。
大摩認為，滬股通每日限額為130億元人民幣，相

當於上海股市每日平均交投14%，而港股通每日限額則
為105億元人民幣，則相當港股日均成交額的21%。 「
滬港通」中長期可望進一步擴大，為內地投資者提供更
多投資選擇，而深交所或可望參與相關計劃。

大摩籲關注三大主題股份

港交所股價半年走勢
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摩根信心指數
各類資產於孳息率上升環境下的回報表現

資產類別

新興市場高息股

新興市場股票

亞太（除日本）高息股

成熟市場股票

成熟市場高息股

亞洲美元債券

新興市場美元債券

新興市場本幣債券

10年期美國國庫券

滾動3個月平均總回報（美元）
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5.0%

4.7%

1.4%

1.3%
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首季投資者信心指數下跌

豬肉供應商萬洲國際（00288）今起正式招股，發
售價每股8至11.25元，集資規模292.4億至411.2億元，
發行股數36.55億股，95%國際配售，5%公開發售，其
中約80%為新股，另可增發7.31億股（約基本發行的
20%），及15%超額配股權，全為舊股。連同超額配售
，最高集資額則可達555.1億元。每手股數500股，入場
費5681.7元，4月30日上市。

由 於 公 司 去 年 斥 巨 資 收 購 美 國 肉 類 食 品 商
Smithfield，使去年負債比率爆升至236.8%，上市後最多
40億美元（約312億元）將用於償還有關貸款，其餘則
用作一般營運資金。

集團副總裁兼財務總監郭麗軍表示，由於中國過去
三年的生豬價格，約為美國的1.65倍，因此收購
Smithfield後，將美國生豬輸入中國，將具有成本優勢
，也使公司的收購出現協同效益。他又指，集團旗下中
國業務中，豬肉產業則以下游為主，入口Smithfield豬
肉亦有助減低公司生產成本。

另外，Smithfield輸入的美國生豬，亦會用於零售
渠道，包括高檔超市、連鎖餐飲、高級酒店，及專賣店
等。相信可帶來不俗盈利。郭麗軍又補充，收購

Smithfield，可為公司引入新技術，及提升管理水平。
郭麗軍稱，公司期望未來兩年內，斥資10.5億美元

提升中國的肉製品產量，並預計至2016年底，合共7間
廠房將完成建設。而美國方面，集團則會每年投資約3
至3.5億美元，用作升級及維修廠房、設備更新，以及
生產結構改善等。

冀派息比率不低於30%
集團於去年十月，包括主席萬隆等若干董事配發約

8.19億股份，約佔上市後經擴大已發行股本約5.6%作為
獎勵，有評論質疑獎勵定價偏高，但郭麗軍沒有正面回
應有關指控，僅稱公司過去數年錄得快速增長，規模、
盈利等大幅上升，又稱股權獎勵並不牽涉及任何現金流
出，而獎勵亦並不會對業績及營運產帶來影響。

另外，副總裁楊摯君期望，集團上巿後可逐步將負
債比率降至約50%，而日後派息比率將期望不低於
30%。

對於集團於2011年，曾被中國中央電視台指使用餵
有瘦肉精的生豬，集團是否已經解決有關問題，雙匯發
展總裁張太喜沒有正面回應事件，僅稱近期旗下產品檢

測不含瘦肉精。
另一方面，將於今日中午截飛的面料及紗線生產商

宏太控股（01400），避開 「巨無霸」萬洲的戰略奏效
。宏太昨日孖展截止，累計已借出4000萬元，較公開發
售部分的2050萬元超購接近1倍。該股將於下周五（25
日）正式上市。

中航工業拓貿易業務
中國航空工業國際（00232）昨日公布，集團已開

始從事貿易業務，為投資控股公司，及其附屬公司主要
從事針織及紡織業務以及航空技術相關業務，包括分佔
從直升機開發、製造及經銷所產生之溢利。集團另指，
已與中國浙江省之一名獨立電力設備製造商訂立一份框
架協議，內容有關供應原材料及輔助材料，集團擬繼續
在浙江省及周邊地區拓展貿易業務。

遠東宏信擬發30億美元債
遠東宏信（03360）昨晚發出公告表示，集團已於

昨日（4月14日）更新了其中期票據計劃，並將計劃限
額由15億美元增加1倍至30億美元。公告還指，遠東宏
信目前擬將根據限額增加之計劃每次發行票據所得的款
項淨額，用作集團的營運資金及一般公司用途。該計劃
於2012年4月5日訂立，初期限額為10億美元，其後於
2013年5月2日更新及提高至15億美元。

▲鄭家純預料今年樓價不會大幅下跌

▲萬洲國際今起正式招股 大公報記者麥潤田攝

▲港股昨日未受外圍下跌拖累，逆市上升35點
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