
青島港反覆質押騙貸事件隨着時間的
推進，具體情況陸續浮面。有專家表示，
事件反映大宗商品貿易商的經營壓力及其
所面臨的資金鏈出問題，背後所隱藏的包
括內地金融業務管理和風險控制不足，需
加以警惕。專家直言，類似的套利事件可
能難以杜絕，但重要是各方進一步加強審
慎監管。也有建議認為，未來應加大對騙
貸的法律制裁和懲罰措施。

大公報記者 倪巍晨 彭巧容

經營壓力大 資金鏈出問題 金融業管理差

銅價反彈 滬銅漲100元

青島港騙貸釀風險隱患
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青島港騙貸事件中，據了解，青島當地
至少有17家中資銀行捲入其中，涉及的有色
金屬貿易融資業務的融資額約在148億元（人
民幣，下同）。與此同時，還存在從青島港
擴散至其他港口的跡象。青島港作為中國第
二個外貿億噸吞吐大港，事件的出現自然引
起各界關注。

有從事大宗商品貿易的企業負責人明言
，就銅融資造假現象，重複抵押的現象是 「
潛規則」，由於銀行對倉單沒有嚴格的監管
，致使很多貿易商會用一張倉單去多家銀行
進行抵押貸款。而此種 「潛規則」，面對現
時銀行對特定領域的融資收緊信貸的敏感時
期，在出現問題時更容易引起監管層注意。

有消息稱，金融辦目前已作為牽頭部門
，相關公安、法院、檢察院等部門已開過幾
次會議。

不過，一如某銀行高管人士所言， 「此
次事件只是將大宗商品領域的 『潛規則』暴
露出來了，相關方的高調態度不會對整個行
業產生實質性的影響。」

同時，業界還擔心融資欺詐問題不僅僅
存在於青島港發生問題的倉單，可能其他港
口也會存在，這一事件的影響範圍和深度可
能將大為擴展。

此前，外資銀行已關注蓬萊港可能出現
青島港事件。蓬萊港在青島以南約240公里，
其母公司為煙台港集團。據知情人士透露，
調查人員已無法獲取存放在蓬萊港的抵押
品。

上港集團相關負責人也表示，青島港事
件被曝出以後，上港集團也進行了積極的排
查，目前尚未查出任何風險。此外，消息稱
相關部門將會對各地的銅、鐵礦石、棕櫚油
等品種的貿易商進行深入調查。

青島港在通告中明確， 「陷入上述欺詐
案件的貨主及代理均為公司的獨立第三方，
公司並非貨主與代理間協議的訂約方。除裝
卸及倉儲服務外，青島港並未向代理提供其
他服務，且對涉及調查的金屬產品不擁有任
何權益」。但業內人士指出， 「騙貸行為不

是企業自己就能做得了的，需要青島港倉儲公司與銀行
內部員工 『配合』才行。」

換句話說，首要是港口、企業、銀行各方面協商對
「潛規則」作出一個重大改革，否則即使青島港事件

能圓滿平息，在不久將來，事件還有可能在其他港
口重演。不過，境內外利差一日繼續存在，類
似青島港的套利事件是很難杜絕，若要治
根本，還是在改善制度建設，加強監管上
再下工夫。

青島港事件目前已進入當地政府、監管部門及警
方的調查階段。據悉，青島港融資騙貸事件，就是一
家銀行在內部核查時發現倉單質押貸款額度與相應的
港口抵押貨物量不一致，經過調查，最終發現有企業
存在重複質押行為，涉及多家銀行近10億元貸款風險
敞口。德正資源控股旗下的青島德誠礦業確認正被調
查，中信資源也表示牽涉其中。消息還稱，青島港被
調查的銅鋁庫存的其中一個貨主是萬向集團旗下的萬
向資源。

暴露銀行信息不透明
早在四月底，銀監會季度監管會議內已警示， 「

鋼貿行業的違規融資有被複製到銅、煤炭、鐵礦石、
大豆等商品貿易融資領域的跡象」。

交銀金研中心研究員劉學智說，雖然青島港事件
是孤立個案，但事件背後所隱藏的風險卻非常嚴重，
這些風險也同樣需要全國各地警惕。

與鋼貿的重複質押不同，鋼貿方面的更多涉及內
資銀行且只是單邊套現轉投不同，鋼、鋁包括石油等
大宗商品的融資行為往往是涉及跨境的套利套匯套息
，不止存在對沖，更易牽連重量級國際銀行。

劉學智指出，事件的出現說明相關企業經營壓力
，及其在大宗商品進出口方面所面臨的資金鏈問題。
事件也暴露了內地金融業管理方面的不足。

同濟大學經濟與管理學院經濟金融系博導石建勳
也同意，該事件的出現表明銀行在貸款管理和風險控
制方面存在重大漏洞。部分銀行為追求業績與放貸規
模的擴大、貸款利率收入的增加，對貿易類企業貸款
憑證審核不嚴，有些甚至根本未去現場實地勘察核實
，就僅依據倉庫證明認定有抵押物品；另一方面，在
不同銀行以同一抵押品反覆借貸，也暴露了銀行之間
的信息化並不透明。

利差存在或難以杜絕
據悉，涉事企業曾分別與4家不同的倉儲公司出

具倉單，然後利用銀行信息不對稱漏洞，通過不同銀
行重複質押。招商銀行總行金融市場部高級分析師劉
東亮認為，除上述方式，一些企業還可通過海外倉單
進行融資，監管方面還需加強對海外倉單的識別、審
查力度。

劉東亮直言，只要境內外利差繼續存在，類似的
套利事件可能難以完全杜絕。 「這個口子關閉了，其
他套利的渠道或還會湧現。」他稱。

石建勳強調，從銀行自身層面看，未來應進一步
加強審慎監管，特別涉及貿易類企業貨物抵押的須實
地勘察，同時不同銀行間的貸款等信息應建立溝通聯
網與交換機制；至於法律層面，未來應加大對騙貸的
法律制裁和懲罰措施。

劉學智認為，考慮到國家監管部門已在各地進行
風險排查及整頓，並重點分析鐵礦石貿易融資方面的
情況，預計青島港事件後類似的風險不會很大。但針
對事件可能出現的風險隱患，他建議，有關部門需進
一步加強對金融業的監管，特別是貿易融資貸款方面
的風險監督和排查，同時應結合上海自貿區及各地相
關保稅區建設，將企業准入管理和法律法規進一步規
範化。

青島港融資銅事件出現緩和跡象。連日下挫的銅
價上周五有所反彈，其中，滬銅主力1408合約收盤每
噸報47730元（人民幣，下同），漲100元；倫銅3個
月期銅收升35美元或0.53%，報6655美元。近期受青
島港事件影響，上海和倫敦金屬交易所（LME）銅
價均出現一定程度下降，市場估計銅價依然維持震盪
格局。

部分受中國青島港銅融資騙貸曝光的影響，滬銅
主力合約5月底以來一度跌至近一個月低點。國際銅
價最近3周也大幅回落，倫敦金屬交易所3個月期銅上
周四最低跌至6615美元。

美國銀行認為，中國對青島港的金屬庫存進行的
調查，雖然在短期可能導致銅價下跌，但不可能打亂
國際銅市。報告還稱，雖然銀行收緊貸款可能導致一
些抵押交易被解除，一些銅可能被釋放到市場，但青

島港的銅庫存還不到中國一天的銅使用量。
天津貴金屬經營公司國泰金安則認為，由於監管

部門嚴查融資銅的負面影響還將持續，銅價下行風險
沒有完全釋放，銅價所遭遇的賣盤還將繼續下去，其
滑坡局面可能會比3月份的最近一次跌勢還要嚴重。

事件對整體大宗商品價格的影響方面，交銀金研
中心研究員劉學智認為，由於近期的價格下跌並非由
供求關係所引致，因此長期看不會構成大影響。

另一方面，基於國際大宗商品價格已現回暖，且
內地 「微刺激」政策效果逐漸顯現，預計下半年大宗
商品價格將 「穩中趨升」，但內地進口存貨積壓較多
的鐵礦石、大豆等在後期的價格料續走低。招行總行
金融市場部高級分析師劉東亮則認為，若青島港事件
的調查繼續蔓延，事件對大宗商品的利空影響或延續
一段時間。

▲青島港董事長鄭明輝出席上市儀式

【大公報實習記者姜沛易報道】針對青島港
騙貸事件引發的輿論，青島港（06198）於香港
上市當日（6月6日）雖澄清，表示騙貸事件涉事
人員均與公司無關；同時，中央匯金出手增持以
支持股價，但從市場反應來看，效果消極。上周
五（6月13日）青島港收盤報3.35元（港元，下
同），較發行價3.76元跌10.9%，上市至今蒸發
市值已逾3億元。

本月6日上午，青島港成功在香港聯合交易
所主板掛牌上市，但恰逢青島港騙貸事件發生，
青島港公司上市當日（6月6日）發布的澄清公告
表示，（涉事）貨主及代理均為本公司的獨立第
三方。公司並非貨主和代理間協議的訂約方。除
裝卸及倉儲服務外，集團目前並無向代理提供其
他服務，且集團並無於涉及調查的金屬產品擁有
任何權益。公告撇清青島港公司與騙貸事件的關
係，但市場依然信心不足，當日收盤報3.71元，
較招股價仍低1.33%。

騙貸事件持續發酵，青島港的股價也節節下
滑，上市至今6個交易日股價也是 「六連跌」。
港交所資料顯示，中央匯金分別在6日和9日共斥
資6414.5萬元增持，6日耗資5769.2萬元，以成交

均價3.73元、最高成交價3.76元增持1546萬股；9
日耗資645萬元，增持公司173.7萬股，成交均價
每股3.715元，最高成交價3.76元，令中央匯金的
持股佔比升至17.22%。事件對青島港股價應屬利
好消息，但股價跌勢未止。上周五爆出騙貸事件
牽涉多達17家中資銀行消息更嚴重打擊市場信心
，當日股價創上市以來單日最大跌幅，當日跌
4.56%，收盤報3.35元。

青島港六連跌市值減3億

上交所昨晚在微博上公布海潤光伏（600401）
除權參考價出現誤差的補償預案，擬以其正確的除
權參考價（7.95元人民幣）與投資者實際賣出成交
價格的差額計算補償金額，計算公式為：補償金額
（7.95元─實際賣出成交價格）乘實際賣出股份數
量。預案適用於上周四（12日）賣出海潤光伏股票
並實際成交的投資者。

上交所表示，股票實際交易價格通常與市場交
易各方的投資判斷、公司基本面、市場整體情況等
多種因素密切相關，與股票除權參考價也有關聯。
因此上交所與海潤光伏在責任共擔的原則下，對符

合條件的相關投資者予以補償。上交所並表示，與
海潤光伏將盡快細化明確補償操作方式，並在本預
案公布後兩周內組織實施完畢。

股份今日復牌
海潤光伏在除權 「烏龍」事件出現當日緊急停

牌，在半日的交易中，海潤光伏成交量近6萬手，成
交額約4308萬，其中流入資金2568.34萬，流出資金
1592.94萬，淨流入975.4萬。上周五海潤光伏在公告
內表示，股份將在今日復牌，復牌當日計算漲跌幅
限制的基準為7.95元人民幣。

海潤烏龍盤賣出者獲補償

【大公報記者倪巍晨上海十五日電】在青島港現金屬融資
違規後，銀行業界和貿易商已經在緊急核查存放在中國的金屬
庫存的安全性，大宗商品的調查可能從銅擴大至鐵礦石和大豆
。事件也打擊銀行對大宗商品融資的信心，多家外資銀行表示
，已經開始盤點在中國有關大宗商品的信用證融資問題，也
有消息稱，部分外資銀行已停止信用證的開具業務。

調查或擴至鐵礦石大豆
商品對沖基金RCMA Capital首席投資官Doug King表示

，大宗商品的調查將從銅擴大至鐵礦石和大豆。他又相信未來
幾個月調查將會加劇。

分析認為，鐵礦石、大豆和橡膠等商品，由於其物理特性
不利於成為高度標準化的抵押物，即使調查擴大至該領域，影
響也不會很大，但對中國進口可能構成短期利空。

中信期貨副總經理景川指出，鐵礦石、大豆、橡膠等其他
商品，雖然其有貿易融資，但不會轉得太快，且槓桿率也不會
太大，再有惡性的事情的爆發可能性偏小。

交銀金研中心研究員劉學智認為，從外貿國角度看，在近
期大豆貿易融資出現風險，及監管層對鐵礦石貿易融資進行打
擊的背景下，銀監會已對金融機構出台相關清查政策，短期內
這將對進口數據構成利空。

招行總行金融市場部高級分析師劉東亮相信，有關調查可
能使中國進出口數據出現縮水。

此外，無可避免的是事件可能令大宗商品貿易加速收縮。
消息人士稱，至少兩家在中國開展大宗商品融資業務的全球性
銀行，已經要求他們的部分客戶將作為抵押品的銅和鋁轉移至
接受更多監管的倉庫。

外資投行高盛在報告中明確指出，青島港的進展可能令通
過大宗商品融資貿易流入中國的外匯資金繼續減少，隨着外資
銀行降低在中國大宗商品融資業務中的曝險程度，（融資交易
的）收益性將大幅下降。

同濟大學經濟與管理學院經濟金融系博導石建勳說，青島
港事件出現將對大宗商品貿易，特別是以貨物倉庫作為抵押的
產品構成利空，未來銀行對類似質押融資項目會更趨謹慎。

事件打擊商品融資信心

▼▼青島港股價連跌六日青島港股價連跌六日
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青島當地至少有17家中資銀行捲入銅、氧化鋁等有色金屬融資業務，包括中國進出口銀行，
工農中建交五大行。上述17家金融機構涉足青島港有色金屬貿易融資業務的融資額在148億
元上下，其中進出口銀行單家就在40億上下，多家大行涉及金額都在10億上下

消息稱，青島港務局以及青島市警方，以涉嫌金屬融資詐騙，正在對民營企業德誠礦業展開
調查

調查人員無法再次獲取存放在離青島以南約240公里的蓬萊港的抵押品，憂慮青島港事件擴
散至蓬萊港

青島港證實政府正對該港鋁、銅庫存相關的融資騙貸案進行調查

青島港登陸香港交易所，招股每股3.76港元，首日股價跌1.33%報3.71港元

南非標準銀行已着手調查青島港潛在的違規行為，但目前無法完全確定具體的損失額。渣打
銀行新聞發言人稱，該行正密切關注青島港事態發展，同時配合政府工作

中信資源就該集團的氧化鋁和電解銅向青島法院申請並取得查封令。青島港大港分公司表示
，接獲法院的協助執行通知書，按貨主的申請查封涉及調查的金屬產品

青島港大港分公司接獲相關公安機關的函件，指出其正調查一宗指稱欺詐案件，涉及一名貨
主以第三方貨運代理的名義儲存於大港分公司的若干鋁及銅產品。公安機關要求大港分公司
協助調查，特別是盤點涉及的金屬產品

▲市場估計銅價依然維持震盪格局

▲鐵礦石等商品或受事件影響

▲上交所表示，與海潤光伏將盡快細化明確補
償操作方式，並在本預案公布後兩周內組織實
施完畢


