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早前建議供股發展影視文化的星美文化（02366）
近來相當活躍，發展文化影視娛樂決心已定，與土豆網
達戰略合作，雙方將就影視劇投資、製作進行密切合作
，深度開發影視內容製作，未來兩年將共同投資製作微
電影（網劇）50部，另將共同投資製作電影、電視劇。

星美國際集團重組資產，將旗下位於北京的 「星美
今晟」影視基地90%股權注入星美文化。星美文化主席
郝彬表示，未來集團將集中拍攝和製作電影、電視劇，
今年開始將陸續投入3.5億元拍攝14部電影及電視劇。
集團計劃於10月份推三套電影、一套電視劇上映，電影
包括許鞍華導演新作、本年大片《黃金時代》，另外還
有陳可辛導演的《親愛的》。集團期望，未來每年平均
會製作3至4部電視劇及8部電影，星美文化經營影視文
化事業，受惠內地經濟高速發展，前景不錯，可留意。

時代地產進入高增長期
而時代地產（01233）截至6月底止半年，純利4.15

億元（人民幣、下同），按年大升1.5倍，每股盈利24
分。期內收入22.67億元，核心淨利潤1.417億元，按年
升1.6倍。期間合同銷售60.2億元，按年升36%，顯示業
績進入增長高峰期。

集團專注珠三角，剛性需求強，截至今年六月底止
，集團共擁有25個處於不同發展階段的項目，其中24個
分布在廣州、佛山、中山、珠海及清遠等廣東省主要城
市及1個在湖南省長沙市。期內，集團於廣州、佛山及
清遠購入7幅地塊，土地成本總額約為21.54億元，每平
方米平均土地成本僅約2178元，可見集團將進一步擴大
、滲透其他城市，為未來業績打好基礎，亦顯示管理層
對銷售前景感到樂觀。

財務方面，集團7月成功發行於2017年到期的9億元
10.375%優先票據，及後宣布，向Schiavona Investment
Holdings Ltd發行本金總額3.88億港元的可換股債券，
債券2019年到期，債券的年利率為8%，淨集資額約為
3.83億港元，降低融資成本及延長債務期限，令債務結
構得以持續改善。公司的執行力度理想，但估值（市盈
率僅3.3倍）較同業落後，現價較資產淨值折讓，中長
線投資價值理想。

星美文化綻放光芒
□高 飛

內地媒體近日引述消息稱，目前正有3個保健
管理新管理辦法徵求公眾意見，即將嚴格監管現
有保健食品，對行內較具規模的企業有利。南京
中生聯合（03332）作為銷售網絡遍全國的保健食
品公司，相信會是汰弱留強的受惠者，對未來業
務的提升有一定幫助。

規管出台利龍頭企業
據悉，有關3個新辦法包括 「保健食品說明書

標籤管理規定」、 「保健食品委託生產管理規定
」，以及 「關於進一步規範保健食品監督管理嚴
厲打擊違法違規行為有關事項的公告」。

業內人士認為，內地保健品行業因缺乏有效
政策監管，加上行業發展尚處初期，致目前業內
可以 「散、小、亂、差、假」來概括，如這次落
實整頓，將為行業龍頭騰出大量市場空間，利好
高標準、批文多的行業龍頭企業。南京中生聯合
在中國製造及銷售營養膳食補充劑及保健食品，
是集科研、生產、銷售 「三位一體」的營養素補
充劑零售商，受惠於中國龐大而增長迅猛的營養
素補充劑行業，於今年1月15日才於港上市。

集團早前公布截至6月底止中期業績，營業額

增加11.6%至9600萬元（人民幣，下同）；毛利增
加15.1%至8600萬元；淨利潤增加10.4%至3280萬
元。

南京中生聯合的銷售網絡遍布全國多個城市
，公司亦未停止擴大規模的步伐，2014年成功進
駐上海，並計劃將上海這個中國金融中心，打造
成為公司新的收入貢獻重要來源，未來將帶予公
司更大利潤前景。

據了解，南京中生聯合在上海的子公司成立3
個月以來，業績保持快速增長，帶來收入成雙位
數的增長幅度。接下來，公司於天津、瀋陽、合
肥的子公司亦相繼成立。

估值較同業大幅偏低
消息指出，南京中生聯合在保持自身獨特自

營網路銷售與開拓的同時，正與呼叫中心及藥房
等上下游管道洽談合作事宜，如進展順利，集團
的銷售網便可一下子爆炸性擴張，公司近日股價
處於1.4元水平，市盈率約9倍，較同業同仁堂科
技（01666）及湯臣倍健（300146.CH）為低，行
業前景秀麗，何況剛派發理想成績，未來股價仍
有較大反彈空間。

中生聯合展望樂觀
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神秘資金續湧港

股壇魔術師

美股再創新高，但亞太區股市榮辱互見，內地與港
股昨日雙雙走低，其中恒指全日下跌一五五點，以二四
九一八收市，而國企指數則跌六十點，報一一零七四收
市，全日成交金額有六百七十五億元。即月期指收市呈
高水十三點。

市場觀望人大常委會公布一七年行政長官產生辦法
，大市借勢調整，但中移動（00941）昨日卻逆市上升
一元二角，以九十四元八角五仙收市，原因一旦滬港通
啟動，中移動為內地投資者首選吸納藍籌股之一。

中移動逆市升
□羅 星

券商薦股
恒指周三收盤跌155.75點，跌0.62%，以24918.75

點報收，成交675.6億；行業板塊上二漲九跌，漲幅居
前的電訊業漲1.10%，公用事業漲0.19%，下跌的動力
的金融業跌0.84%，消費者服務業0.70%，資訊科技業
跌0.64%。

周邊方面，美國三大股指全線上漲，標普500指數
史上首次收於2000點之上並且再創新高。好於預期的
消費者信心指數為美股提供了上漲動力。周二發布的
一份私營部門調查顯示，美國8月消費者信心指數出人
意料升至近七年最高水準，進一步表明2014年下半年
經濟前景向好。美國商務部公布報告稱，7月美國耐用
品訂單環比大增22.6%。

受惠內地樓市回暖，而且下半年是水泥旺季，對
水泥行業來說是機會。中國建材執行董事兼總裁曹江
林預期，下半年水泥產品會有2至3次加價空間。

中石化周二宣布，旗下中國石化銷售有限公司與
騰訊科技簽訂業務框架合作協定。此前，中國石化易
捷已與大潤發、西藏卓瑪泉、順豐快遞、1號店等企業
簽約開展合作。業務用戶之間的跨界互動，全面提升
雙方客戶的忠誠度和滿意度。

新華保險公布上半年中期業績，純利37.48億元人

民幣，按年升71.38%；每股盈利1.2元；不派中期息。
恒生藍籌股漲幅居前的是恒基地產漲4.09%，蒙牛乳業
漲2.01%，中國移動漲1.28%；跌幅居前的藍籌是中國
旺旺跌2.12%，香港中華煤氣跌2.08%，中國海外發展
跌1.96%。技術上，恒指上漲動力不足，業績發布期內
觀望情緒比較濃，近期熱點在陸續公布企業上半年報
。預計後市以震盪上揚為主。建議投資者以價值為基
礎精選行業及個股。

個股推薦：現代牧業（01117）是中國最大的乳牛
畜牧公司及最大的原料奶生產商，是中國首家採用大
規模工業化散欄式乳牛畜牧業務模式的公司之一。近
幾年的高增長緣於公司產能提升及中國居民收入及消
費水準增加，對健康及食品安全更加關注，刺激高端
原奶的需求日益增長。今年6月30日，公司共飼養乳牛
約19萬頭。

公司整體銷售的較快上升說明公司在原料奶市場
的牢固及領先地位，也說明蒙牛入主為大股東後，對
公司的業務有大幅的提升。其中公司對蒙牛的銷售量
佔比75.7%，目前公司佔蒙牛總需求量的二成左右。公
司自12年推出的自有品牌盒裝超高溫奶持續穩定增長
，也足見其受消費者的歡迎。我們認為，公司在消費
安全的意識下，持續受益於公司的領先市場地位及高
品質的原奶產品。故維持其持有評級，目標價5.03港
元，止蝕價3.11港元。
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財經縱橫 □趙令彬

美匯指數創出十三個月新高，加上市場觀望人大
常委會即將就二零一七年行政長官普選辦法作出決定
，但港元依然強勢畢呈，似乎有神秘資金持續流入本
港，港元兌美元昨日再度觸及強方保證兌換上限，不
排除金融管理局再度入市，遏止港匯升勢。

港匯再觸強方兌換上限
熱錢重臨本港，始於今年七月一日，短期一個月

內，本港銀行體系結餘便激增約七百億元，對於突如
其來大量熱錢，市場有多個不同版本的解說。

首先是企業用作派息與併購的商業買盤，其次是

逃避歐美經濟制裁的俄羅斯企業資金，第三是內地與
本港跨境投資機制─滬港通快將啟動，招引資金偷
步流入本港，第四是外資對新興市場及內地經濟前景
看法好轉，基金大戶重新配置投資組合，增加港股投
資比重。

有大買盤逢低吸納港元
不過，踏入八月份，流入本港資金規模明顯減少

，市場關注資金流入是否告一段落？
若從近月港元匯價持續呈強表現來看，資金流入

情況未改，整個八月份，港元兌美元都在七點七五零
至七點七五一五偏強的水平上落，顯然有神秘大買盤
一直在逢低吸納港元。

港元兌美元昨日又再觸及七點七五零的強方保證
兌換上限，未知金管局昨晚有否出手遏止港元升勢。

值得注視的是，發達國經濟之中，歐元區與日本
相較美國更加不濟，拖累近期歐元與日圓下跌，因而
推高美元匯價，令美匯指數創出十三個月新高，但這
樣仍無礙資金流入，支撐港元匯價強勢。

歐日加碼放水熱錢流竄
事實上，歐央行行長德拉吉早前表示，財政政策

在推動經濟增長可發揮更大作用，暗示將推行美式量
寬政策，可能入市買債，而日本次季GDP大幅收窄百
分之六點八，加碼放水也事在必行，在歐日大開水喉
之下，足以抵銷美聯儲局減少買債的衝擊，還引發新
一輪熱錢四出流竄覓食，相信為神秘熱錢湧現的主要
來源。

總而言之，資金流入本港可能還持續一段時間。

中國鐵路建設又有了重要新進
展；西藏的拉日線已於日前正式開
通營運，標誌着青藏高原的雪域鐵
路又添新里程。其戰略意義尤為重
大，故不能單純以經濟效益及投資
回報等角度來審視，而必須有更全
面的評價。

拉日鐵路由拉薩通往日喀則，
全長約250公里，更是名副其實的
高原鐵路，全程海拔在3600至4000
米之間。

這是青藏線西寧至拉薩段的首
條伸延線路，其經濟發展戰略意義
及潛在效益巨大。

首先，這將有利於藏西南地區
的發展。一是這把日喀則與西藏首
府及政經中心的拉薩連接，方便來
往。

二是讓區內的豐富資源可得以
開發。鐵路開通改善了經營環境，
將可吸入更多投資，產品也更易於
運出。區內的旅遊資源豐富，可開
發包括藏文化及自然風光的觀光遊
覽，例如有班禪喇嘛駐錫地的扎什
倫布寺等。各種農林牧及礦產等自
然資源亦等待大規模開發。

其次，可推動西藏對南亞沿邊
開放，並確立日喀則為其主要基地
。日喀則離邊境頗近，最近點的直
線距只約百餘公里。

預計 「十三五」期間將建設通
往邊境重鎮的支線，一是南下位於
錫金邊境的亞東，二是走向西南位
於尼泊爾邊境的聶拉木及吉隆等地
。如是日喀則將可成為中國與南亞

的人流物流交往樞紐，經貿交流的規模也將可隨
之大大提高，令沿邊開放大進一步，並帶動藏西
南邊區的發展再上台階。

最後，拉日線的建成有承前啟後作用，令原
來青藏線（西寧至拉薩段）的效益提高。拉日線
伸延和擴大了原來線段的腹地，有助增加其客貨
流量和經濟輻射面。

此外，拉日線可提供其他伸延線路的起步點
，其中最重要的有兩條，一是由日喀則西行前往
普蘭及阿里地區。普蘭乃印度教聖地，每年都有
不少印度及尼泊爾教徒到來朝拜。阿里的地理位
置尤具重大地緣戰略意義。

二是由拉日線分支東行直達林芝。林芝乃藏
東重鎮，旅遊及自然資源豐富，且接近雅魯藏布
江大峽谷地區，可成為未來開發該區的基地。

拉日線工程十分艱巨，全線在高山、峽谷及
急流中穿插，其橋樑隧道比例高近47%，且要克
服地形險峭、地質複雜和常年凍土、生態脆弱等
難題，令造價每米逾五萬元。

然而成本雖高卻物有所值：如上述其經濟效
益巨大，故須從長遠角度來看其效益，並逐步開
發其潛力。還要從非經濟的戰略角度看，一是這
可更密切連繫藏西南地區，有穩定邊區及促進民
族團結的政治功用。

二是有利國防建設及日常戍邊運作，有助保
障國家的西南方安全。在這對抗美國遏制及反恐
年代，鐵路的地緣政治戰略價值尤為重要。

港股昨日突有不測之風雲，將
恒指壓低於二五○○○關之下，最
低見二四八八三，收市二四九一八
，跌一五五點，是第二日下跌，兩
日共抹去二四七點。國企指數收一
一○七四，跌五十點。全日總成交
六百七十五億元，較上日多三十一
億元。

八月期指今日結算，昨為結算
前夕，相信發難者為期指淡友。七
月底恒指收二四七五六，昨日只比
這個指數高一六二點而已。八月還
有兩個交易天，好淡鹿死誰手，還
要有一番龍虎鬥。

昨市的走勢為高開後緩緩下滑
，曾在二五○○○關爭持，最終守
關乏力，於是一哄而散。表現最好
的是內地電信股。中移動支撐大市
，升一元二角，報收九十四元八角
半。聯通、中電信亦有寸進。

另一較佳的板塊是中石油及相
關油田服務。中石油連升多日，昨
收十一元二角八仙，漲四仙。中海
油田服務漲一元七角，升幅百分之
八點五，因盈利大增兼有大行推介
，成為升幅最大的國指成份股。表
現突出的還有恆基地產，因增長冠
同儕，昨大升二元一角，升幅百分
之四，為升幅最大的恒指成份股。

其他強勢股有比亞迪，傳內地
以千億元設電動車充電基金，以支
持環保的電動車，比亞迪自然實受
其惠，昨日漲升三元，升幅百分之
六，十分了得。

後市如何？今日期指結算應為
關鍵，如果好友有力，應托回二五○○○關之上平倉
，如此這般八月期指應該穩賺。至於八月全月是升是
降，還要看本周五最後一個交易天才有分曉。自然，
人大常委會就香港政改問題所作出的決議，也將是大
家關注的焦點，不過不論市場如何波動，相信支持香
港穩定的力量最終可以戰勝一切！

▲熱錢重臨本港，始於上月初，短短一個月內，本港銀行體系結餘便激增約七百億元 彭博社

中生聯合（03332）

2014年6月

2.00
1.90
1.80
1.70
1.60
1.50
1.40

20天平均線1.58元
50天平均線1.73元

7月 8月

元

昨日收報1.42元

時代地產（01233）

2014年6月

3.25

3.20

3.15

3.10

3.0520天平均線3.09元
50天平均線3.11元

7月 8月

元

昨日收報3.13元

星美文化（02366）

2014年6月

1.10
1.00
0.90
0.80
0.70
0.60
0.50
0.40

20天平均線0.65元
50天平均線0.89元

7月 8月

元

昨日收報0.40元

中國移動（00941）

2014年6月

95

90

85

80

75

20天平均線89.89元
50天平均線83.26元

7月 8月

元
昨日收報94.85元


