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A股過去數天在窄幅波動，把大部分人折騰得很煩
，上證2350是一道無形的力牆，這已是我數星期前說過
的一道這階段的大關卡，有不少讀者發電郵問為什麼，
很難說是什麼原因，但勢在那裡，就是不能破！周二來
個跌近2%，什麼都不用說了！

不過，衝不過不是問題，這是健康的調整而已，只
要有良好的心理準備及風險管控就可以捱過的，我覺得
應該是趁這個機會再適當買進，不管是A股也好，港股
也好，都只是一個合適的調整而已。若你資金充裕，我
建議各讀者可以分3注買進A股及港股，過了10月應該
會有不錯的回報！

美元再強 買黃金最好
過去一周，我陪伴各路客人到香港的金店買金，他

們都不約而同地說很便宜！
買金也只是280人民幣一克，太便宜了！
我看着他們那種土豪的買貨模樣，我也很心動，周

末我就馬上給太座買了一點金飾。
給太太的說法肯定是比較肉麻的，但是實際是這金

價也是今年的最低點了！
我其實在周五晚就行動了。美元的瘋漲，給予了吸

納黃金的好機會，我已經開始全方位的吸納黃金基金，
並布置了3個吸納區間，作全方位的增持。

現在國際地緣政治不穩，不管是傳統智慧，還是現
代理財哲學，黃金還是不二的選擇！

http://blog.sina.com.cn/yongdao2009

A股不太淡
港股也不愁

□容 道

中國水業（01129）業務範疇不局限於水務，
而是涉及多方面的環保能源。日前夥同粵海投資
（00270）合作發展水業，對發展前景當然有利，
但更重要是從此發展模式，不排除集團其他業務
未來亦會找來政府企業作合作夥伴，盈利前景更
佳。

內地融資料更方便
中國水業日前宣布，與粵投旗下的粵海水務

就供水業務簽訂策略性合作協議，透過各自專門
技術及可用資源，合作發展中國供水項目。同時
，中國水業旗下的億城投資又與粵海水務簽訂買
賣協議，億城向粵海水務出售旗下的中超投資
70%股權，以及轉讓中超投資欠億城投資的70%貸
款，總代價為1.75億元人民幣。

中超投資於海南儋州經營自來水供水業務、
自來水管網及水質檢測。中國水業專營大陸水務
專案的投資與運營，目前主要集中於城市供水、
城市污水處理及城市固廢處理等三大業務領域。

截至今年6月底止，集團共有分別位於江西、
安徽、山東及海南等多個省市的6間供水廠，每日
供水總量約為194萬噸（包括一家聯營公司的供水

量150萬噸），帶來收益7465萬元，佔集團總收益
的36.55%。

今次的拍檔粵海水務，為專業的大型綜合水
資源服務營運商，尤其於水供應及污水處理方面
經驗豐富。透過今次的股權出售，中國水業不但
引入重要策略夥伴，更有利集團優化資本結構。
基於粵投的國家資本背景，未來中國水業在內地
融資應較前更方便。

沼氣發電潛力大
水務以外，中國水業自去年起開展沼氣發電

業務，實現垃圾填埋場循環利用，去年10月完成
收購的南京項目，今年上半年已錄得收益1020萬
元，毛利526萬元，毛利率高達52.16%。今年又收
購分別位於深圳、長沙、株州、瀏陽和青山的沼
氣項目，其中長沙項目將於年底投產。

集團的水務業已漸見成熟，反而是內地的沼
氣發電仍在起步階段，有投資期短、歸本快、毛
利率的特點，加上國家的補貼，相信是集團未來
大力拓展的業務。該股在公布與粵投合作消息後
股價一度搶高至1.72元，惜大市氣氛差，回落至
1.54元收市，惟逆市升3.36%已算不俗。

中國水業夥粵海有錢途
□贊 華

環球股市沽壓增

政經才情

內地經濟數據再有驚嚇，八月外國直接投資內地按
年急挫百分之十四至四年低位，上證綜指昨日午後急瀉
，以二二九六收市，重挫百分之一點八，為半年來最大
跌幅，拖累港股跌勢未止，昨日半日市續挫二二零點，
以二四一三六收市，國企指數則跌一一六點，報一零七
一八收市，成交金額五百七十七億元，可見沽壓不輕。

在期指相關沽盤力壓之下，中移動（00941）大跌
近百分之四，以九十四元九角五仙收市，下跌三元七角
五仙。一隻中移動已拖低昨日恒指七十一點。

中移動領跌大市
□羅 星

券商薦股
恒生指數周二在午後低開後做短暫沖高，一路震

盪下行至收盤跌220.98點或跌0.91%，以24136.01點報
收，成交577.3億。行業板塊上無一上漲，跌幅較小的
綜合業跌0.14%，金融業跌0.54%，地產建築業跌0.62%
；拖累恒指的電訊業跌3.80%、消費者服務業跌1.91%
，資訊科技業跌1.83%。周邊方面美國三大股指漲跌互
現，納指下挫逾1%。

經濟資料方面，9月15日發布的紐約聯儲製造業調
查顯示，美國9月紐約聯儲製造業指數跳升至27.54，
為2009年末以來最高水準。除就業之外的分項指標普
遍改善。疲軟的中國經濟資料也令市場情緒承壓。

中國官方上周六公布報告稱，中國8月工業產值降
至2008年全球金融危機以來的最低值，這對中國的企
業與經濟體造成了打擊。為配合滬港通開通兩地流動
性的管理，金管局會推出措施，包括向銀行提供100億
元額度的 「日間流動資金回購安排」，以及委任5至6
家活躍於離岸人民幣市場的銀行，為離岸人民幣流動
性提供報價。

阿里巴巴赴港路演，主席馬雲親自掛帥，城內近
500名投資者捧場。阿里股票熱銷全球，阿里確認上調
發行價每股66至68美元，集資逾250億美元（約1937.5
億港元），成為有紀錄以來最勁IPO集資王。

三運營商酣戰話費理財，平安大華基金表示正與
中國移動廣州分公司（下稱 「廣州移動」）合作，推
出基於話費理財的互聯網金融產品 「和富金融」，產
品收益率高達16%至18%。

復星國際9月14日發布公告表示，其全資附屬公司
Pingtao將以總代價21.53億元人民幣，獲得中國石化銷
售0.603%權益。復星此次入股中國石化銷售是在當前
中國國有企業 「混合所有制」改革下積極參與能源領
域混合所有制改革之第一步。同時，復星也可為其今
年收購的ROC公司的油田打開內地市場的銷售管道。

康師傅9月14日下午發布公告，確認該公司產品使
用了餿水油作為原料的劣質豬油。去年11月，台灣地
區曝出橄欖油用銅葉綠素摻混造假的傳聞，康師傅也
深陷其中，康師傅重蹈覆轍，其品牌可信度大打折扣
。熔盛重工附屬潛在重組談判仍在進行，公司正積極
尋求相關方的同意或確認，就潛在重組提供進一步細
節。

恒生藍籌股漲幅居前的是港鐵公司（00066）漲
1.78%，國泰航空漲1.52%，恒安國際漲1.24%；跌幅居
前的藍籌是中國聯通跌4.53%，金沙中國跌3.91%，中
國移動跌3.80%。恒指在近期沖高回落後一直弱勢震盪
下行，目前而言，宏觀數據不佳，地產行業銷售業績
與預期相差比較大，但政府堅持為市場規範及執行既
定的政策，市場信心受此影響而不斷減持股票。建議
投資者適當減持持股比例。
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世界經濟前景正在惡化之中，大幅炒高的環球股
市面對沽壓逐步增加，反映發達國與新興國股市的
MSCI環球指數跌至一個月低位。最令人不安的是，美
國股市牛氣漸盡，道指表面上仍在高位好淡爭持，但
納斯達克指數竟然有接近五成的成份股跌幅逾百分之
二十，技術上步入熊市，一旦美股大冧市，環球股市
將無運行。

全球股市見一個月低位
中國八月經濟數據出現驚嚇，工業生產、零售額

、固定資產投資及發電量等全面走樣，投資大行預測

中國第三季GDP可能低於次季的百分之七點五，顯示
經濟尚未回穩，成為外資再度做空中國的藉口，上證
綜指昨日急挫百分之一點八，創半年最大跌幅。

事實上，如果中國打噴嚏，世界經濟將患重感冒
。難怪經合組織（OECD）最終跟隨世界銀行、國際
貨幣基金下調今年歐美日經濟預測至百分之零點八、
二點一與零點九，降幅介乎零點三至零點五百分點。

近半納指成份股步熊市
經合組織還警告世界經濟前景正在惡化，在這情

況下，環球股市升勢無以為繼，反映發達國與新興國
股市表現的MSCI環球指數見四二五點三四，為一個月
低位，短期有見頂回落跡象。

其實，美國道指表面上仍在萬七點的歷史高位附
近好淡爭持，未見大幅回調，但科網股與細價股沽壓

卻是相當沉重，例如納斯達克指數已處於一個月低位
，當中有百分之四十七的成份股從歷史高位下跌了逾
百分之二十，步入了熊市，這情況亦出現於反映小型
股走勢的羅素二千指數之上，當中四成的成份股跌幅
也逾百分之二十，陷入熊市。

亞股創十二年最長跌市
此外，面對美聯儲局議息會議的不明朗因素，加

上美元偏強，近期亞洲股市普遍下跌，創下連跌九日
紀錄，為十二年以來最長跌市，其中港股連跌八日，
為兩年多以來最長跌市，國企指數今年升幅已完全蒸
發，由升轉跌百分之零點九。

隨着世界經濟轉差，環球股市大調整不遠了。

中國的八月份數據顯示工
業增長有較大幅下調，情況罕
見。故必須認真研判原因，並
在這基礎上找出具針對性的應
變策略，絕不能文過飾非輕忽
大意。

八月工業產值僅增6.9%，
遠低於七月的9%而屬於急降。
八月零售增11.9%尚算平穩，投
資在頭八個月只增16.5%也比頭
七個月的17%稍降，且已連續
多月下跌。

反而外貿表現較好，出口
升入口降帶來了創歷史新高的
順差498億美元。居民消費物價
指數升2%，比上月稍降，顯示
物價穩中向下。看來當前的主
要問題是內需中投資持續轉弱
，導致工業生產增幅滑坡。如
是情況或不致太差，因為投資
乃當局最容易控制的變量，有
必要時可由加大投入來推高增
幅。

同時務必更深入及具體地
探討工業下滑的根源，統計局
就此的一些看法可供參考。該
局認為經濟運行中出現波動有
國內外的多種原因，包括世界
復甦欠勁外需放緩，汽車及電
子等市道由高增長回歸正常，
房地產調整，低溫和基數效應
等。

對此應作仔細及客觀評估
，其中低溫和基數等只是邊際
性效應而非主要原因，反而其
他的項目更值得關注。首先，
對外需問題的影響不宜誇大，
出口數據乃滯後指標，反映之

前半年或更長時期的市況，最近國際環境轉差的
打擊仍未完全浮現，其真正影響尚在後頭。從
GDP角度看外貿因順差大升有拉動作用，是正
面而非負面因素。

樓市及車市回落的問題卻不容忽視。這些市
場的火旺形勢絕不可能持久，筆者年前早已發了
預警，指出最怕見到樓市及車市一齊回調，現時
是否 「噩夢」成真尚待觀察。但調整是必要的，
最好能及早解決過熱問題消除隱患。

八月的一些工業生產數據確予人啟示：汽車
製造業增值及產量的升幅均明顯下降，轎車產量
更只增0.7%，比上月大減6.1個百分點。房地產
投資頭八個月升13.2%，比頭七個月的稍回0.5個
百分點，房產銷售亦繼續下降，反映樓市確已進
入下行軌道。

在這影響下建材及家電等的生產受到壓抑，
鋼材及水泥增幅下調，玻璃更由升轉跌，洗衣機
及冰箱生產亦見下降。

看來樓市車市等的調整乃影響工業及投資增
長的主要原因，但卻是必要及健康的復常過程，
故短期利淡長期利好。但由此而來的經濟下調並
非波動或周期現象，而是一種結構性調整，也反
映了由大件消費拉動GDP的消費主導模式已走
到盡頭，有必要轉向新型的投資拉動模式。

港股昨日受颱風影響只有半
日市，但沽家仍然繼續肆虐，使
恒指出現第八個交易日下跌，恒
指最低時見二四一一七，收市為
二四一三六，跌二二○點。八日
合共失地一一八一點。現指數為
七月二十四日收二四一四一點之
後最低。換言之，二四○○○關
的攻防戰馬上要打響了。

半日總成交有五百七十七億
元，交投頗為熾熱和集中，大概
是上午休市而使買賣盤堆積在下
午完成之故。

內地股市重挫，是導致昨日
港股棄甲曳車的主因。滬深三○
○指數跌百分之一點九九，深成
指更跌百分之二點三六。這使本
來已經積重難返的港股，更受壓
力。

從走勢看，好友要力守二四
○○○關已義無反顧，能守與否
，今日便有答案，加上已連跌八
日，印象中除股災外，最長氣的
跌市為連跌九日，這個紀錄會否
打破，今日亦會提供線索。

我頭牌並沒有預期在滬港通
下月將響鑼之際會如此差勁，不
過亦有人認為這是有心人故意使
然，因為如此這般可以在開鑼前
吸納一批平價貨，A股與H股齊
齊滑坡，都是給香港與內地客一
個同等機會，不致一開始就在高
位買賣而扮 「蟹」。對於這種講
法，信與不信各人自有主意，不
過回到現水平，如果有心看中長
線，應該是有吸引的，亦即第三
季回一回氣，有利第四季回升。

第三季（七月三十一日）收市恒指為二四七
五六，現時已比之低六二○點，可見這一季有下
行的壓力，而以月線圖看，八月應收二四七四二
，現時也跌了六○六點。

我頭牌作為好友底，今日將小試牛刀，在二
四○○○或以下作出吸納，希望二三八○○至二
四○○○區間可以測試出支持吧！

◀中國八
月經濟數
據出現驚
嚇，工業
生產、零
售額、固
定資產投
資及發電
量等全面
走樣，顯
示經濟尚
未回穩，
成為外資
再度做空
中國的藉
口


