
上交所：滬股通不分流A股資金

金管局總裁陳德霖昨日出席一活動時指出，雖
然香港仍屬亞洲首屈一指的國際金融中心，且存有
不可取代之優勢，惟港人應繼續自強不息，不可只
「食老本」 。他提到，目前仍難預料美國加息時間
，但指美國加息對全球資金流及各地利率都有影響
；在聯繫匯率制度下，一旦美國加息，香港亦要跟
隨，甚至因香港本身資金供求問題而早過美國加息
，故提醒市民置業時要小心評估風險。
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仍有不可取代優勢 惟須自強不息

陳德霖：港金融不能􀎠食老本􀎡

上交所公布重點
●設立50萬元投資者門檻，是希望對投資者
承受風險能力有一定要求

●滬港通不會衝擊香港中小券商，反會吸引
海外投資者透過香港券商投資A股

●未來不排除會容許本地節假日，但對方市
場交易日時賣出股票，以增加滬港通靈活
度

●港、滬兩地證監會將採取一系列措施及制
度安排，防範透過不當制度套利

●上交所會繼續提高信息披露質素及加強有
關監管

●滬港通與QDII、QFII、RQFII並不相同，
不會架空有關制度

●滬股通3000億元限額，只佔上海市場市
值約2%，且有每日額度限制資金流出，
不會分流A股資金

近日iPhone 6熱炒，前金管局總裁任志剛亦
關注到近期智能手機的發展。他昨日於教育學院
的講座上，向學生提出了一個問題， 「大家估計
信用卡仲有幾耐壽命？定用Apps（手機應用程式
）便可以？」他表示，近年iPhone及Android前
景無限，預期未來一段時間傳統支付平台將出現
重大改變，認為值得思考。

任志剛表示，雖然市民使用信用卡已久、有

慣性，但指若出現一個十分完善的支付系統，相
信 無 需 再 使 用 信 用 卡 。 他 指 出 ， iPhone 及
Android系統都可以連接支付功能，部分網上支
付平台甚至可以連接銀行戶口， 「點解大家仲需
要信用卡？」他預期，未來傳統支付平台將會出
現很多轉變，並指若果有公司在電子支付領域發
展得快，前景將會十分好，在投資角度而言，屬
值得留意的領域。

前金管局總
裁任志剛過去經
他處理的，一向
是經濟大事，但

昨日他卻被教院學生視作投資顧問。最近
iPhone 6熱炒，有教院同學指母親給予他30萬
元投資，問任志剛科技電子股 「是否買得過」
，令全場嘩然。另更有同學表示計劃買保險，
問任總美元供款及港元供款的分別。但任總仍
見招拆招，未有被學生的問題難倒。

任志剛昨日於教院演講的題目為《貨幣與
金融》，雖然任總已用簡淺的用語，解釋現時
世界及香港的金融市場情況。但對教院同學而

言，可能仍是較深。昨日有同學劈頭第一句即
表示 「唔明（任總）講咩」，繼以指 「阿媽畀
咗30萬我用來搵錢」，指最近iPhone 6熱炒
，問科技電子股 「是否買得過」。

面對如此問題，教院校長張仁良即代為回
答，循循善誘學生應從正途投資，要努力做好
功課，如了解公司的運作，不要輕信 「貼士（
Tips）」，否則30萬元會 「凍過水」。

不過，有關同學明顯不滿意有關回覆，仍
追問任志剛 「買不買」。任總唯有苦笑稱，在
香港投資顧問需要有牌，而他自己無牌，才令
有關同學未有再追問下去。
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上交所昨表示，
滬港通業務方案已經
基本定型，所方已從
規則與協議、業務方
案、市場就緒、交易
監察、技術系統等5個

方面，推進滬港通籌備工作。上交所又稱，滬股通
設有限額，相信不會分流A股資金，亦不會衝擊香
港中小券商的業務。

上交所稱，自4月以來，各方已就滬港通業務方
案達成一致意見，上交所通過多種形式諮詢市場意
見，對業務方案進行多次修改完善，目前已基本定
型。而技術方面亦分為5個階段進行開發和測試，至
7月底完成了港股通基礎功能和技術開發，8月和9月
進行系統測試，全部技術準備工作將於9月底完成。
目前，針對會員滬港通技術系統的檢查工作已進入
尾聲。

市場工作已基本就緒
為讓會員和投資者參與滬港通業務，上交所已

向會員介紹港股通業務和技術工作，並了解會員去
向，及做好投資者教育準備工作，並積極開展國際
推介工作，增加海外投資者對滬港通和上海股票市
場的了解，市場工作已基本就緒。

上交所又回應傳媒提問稱，相信滬港通不會衝
擊香港的中小券商業務，反會吸引海外投資者透過
香港券商投資A股，且相信兩地券商各自服務當地
投資者，不會出現競爭。上交所又表示，滬股通設
有3000億元的上限限度，只佔目前上海市場市值約
2%，且另有每日額度限制資金流出，相信不會分流
A股資金。

不會對QFII等造成衝擊
對有輿論擔心，滬港通將架空現有的QDII、

QFII、RQFII制度，上交所稱兩者有本質區別，並
不重疊，且相信雙方可起相互促進，且RQFII額度
並未完全用完，如華夏及易方達等的額度使用，分
別只有43%及13%，相信滬港通不會對QFII等造成衝
擊。

對於近期市場傳聞滬港通可能會延遲，中證監
發言人張曉軍昨表示，滬港通各項技術系統及參與
券商的櫃枱系統，均已經過測試，功能總體正常，
而各方的技術系統亦已準備就緒，目前整體進展順
利，但具體啟動時間還未確定。

另外，《中國證券網》引述消息人士透露，上
交所和港交所下周將在深圳和北京分別召開滬港通
研討會，向券商介紹滬港通運作模式及交易機
制等。

金管局前總裁任志剛昨日提到，香港之國際金融
中心地位有機會被邊緣化。香港銀行公會主席和廣北
(見圖)表示，這個問題值得關注，因內地經濟增長快
速，包括金融基建等正追趕香港，而香港作為一個開

放及細小的經濟體，肯定受
到各方挑戰，故香港應把自
己事情做好，只要保持進步
的速度，香港仍會在國家的
經濟發展中發揮較大作用。

對於美國聯儲局將減少
買債，市場關注何時加息，
和廣北認為，何時加息仍需
觀察，相信聯儲局不會立即
作出相反的動作，即不會立
即加息，但市場對加息預期
會有一定反應。他說，近期
美國長期國債收益率有上升

，但香港仍有一定資金流入，未見有流出的情況，利
率維持穩定。談及將來加息之影響，他說，未來香港
進行樓按的成本將上升。

近日香港銀行之人民幣定存息及人民幣同業拆息
抽升，和廣北認為，這是受到季結及內地長假期等季
節性因素影響，料9月底後息率將逐步回落。

另外，中原按揭經紀公司董事總經理王美鳳認為
，目前美國實體經濟復甦步伐仍然緩慢，未有條件加
快啟動加息，料明年中才會首次加息，而本港目前銀
行體系結餘相當充裕，亦沒有提早加息的需要，料本
港最優惠利率於今年及明年上半年將維持不變，但緊
接明年中進入加息周期的機會頗高。

王美鳳認為，自美國啟動退市，減少買債，新興
市場出現走資情況，但香港沒有出現大規模資金流走
，銀行體系結餘充裕，反映經濟基調良好、匯率穩定
及具機遇潛力的香港吸引資金停泊，相信將來資金流
向會否出現較大變化將會左右本港息率走勢。

信用卡隨時被取代

通訊事務管理局昨日公布，有關1.9-2.2吉
赫頻帶內49.2兆赫3G頻譜的拍賣，將於今年12月
舉行。通訊辦發言人表示，每兆赫拍賣低價為
4800萬元，牌照有效期為15年，自2016年10月22
日起生效。香港資訊科技商會會長方保僑回應指
出，若無其他新加入者，則將如市場預料般，和
記和數碼通（00315）分別購回原有頻帶，而中
移動（00941）則加入購得餘下三段，加上不參
與拍賣的香港電訊（06823），則繼續維持四分
天下。

新鴻基金融財務管理策略師溫傑指出， 「未
來變數主要在於除了中移動之外，還有沒有競爭
者加入，如有，將增長電訊商的成本壓力，不排
除未來將轉嫁至消費者身上。」方保僑稱，如果
新加入者，相信各電訊商將會以底價購得。

中國聯通香港公司業務管理部副總經理周子
龍曾表示，如果2016年香港政府推出3G頻譜拍
賣，聯通會研究考慮是否參與投資，因競爭對手
中移動香港參與了3G頻譜的競投，故聯通面對

壓力很大。
通訊局去年11月指出，3G頻譜將於2016年10月到期，

將採用混合方案給予重新指配。當時四家現有頻譜受配人香
港電訊、香港移動通訊（CSL）、和記及數碼通將各自可獲
目前所持有的三分之二（19.8兆赫）的頻譜，餘下的三分之
一合共39.2兆赫的頻譜則將透過拍賣方式重新指配。

但由於去年底香港電訊收購CSL，願意交回相當於29.6
兆赫的3G頻譜，同時承諾不參與此次拍賣，因此有合共49.2
兆赫的頻譜可通過拍賣方式重新指配。該局發言人指出，該
49.2兆赫頻譜將分為5段，每段頻帶頻寬為9.8或10兆赫，每
頻譜受配人最多持有40兆赫的頻譜上限。
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和廣北：港應把自己事情做好
自從電子貨幣普及後，俗稱 「神沙」的小額硬幣越來越

不受歡迎。為此，金管局正式推出 「硬幣收集計劃」，兩部
由貨車改裝的 「收銀車」將會於下月6日至明年2月期間，在
港九新界不同地區輪流服務，向市民收集硬幣。市民可以將
手上的硬幣換成鈔票或增值八達通，過程不另收費，車內亦
設有捐款箱，市民可將 「神沙」捐至公益金。

金管局總裁陳德霖在計劃啟動儀式中表示，硬幣收集計
劃為市民在現有銀行體系以外，提供多一個找換手上硬幣的
渠道，收集到的硬幣會再回流市面滿足市民需求，令硬幣流
通更有效率，減少鑄幣需要及更環保， 「一舉三得」。他指
，每部車每日可處理超過6萬枚的硬幣，希望兩年內收銀車
可到全港18區收集硬幣。

計劃將設立37個硬幣收集服務點，每部收銀車一般情況
下會停駐每個服務點7天，由星期一至星期日，上午9時至下
午7時。車內有兩部硬幣點算機，並有人員協助。市民不用
自行先分開硬幣，數銀機會自動分辨硬幣的數量及面值，也
會分辨真偽，數銀機會計算面值的金額，再印出收據，整個
過程約2分鐘。而兩部車亦設有電動輪椅升降台，讓行動不
便的市民亦可隨時使用有關服務。

金管局主管（貨幣）陳葉小明表示，收銀車有現金，有
保安之餘，車亦裝上防彈玻璃。她又稱，計劃在試驗階段，
兌換硬幣不設下限，但市民每次只可以最多拿10公斤的硬幣
兌換現金或增值八達通， 「如果多過10公斤就要再排隊」。

兩收銀車下月收集硬幣
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任志剛及陳德霖重點言論
議題

香港國際
金融中心
地位

香港未來
發展

滬港通

美國退市
加息影響

任志剛
香港國際金融中
心的地位面對邊
緣化的風險
香港要在內地完
全開放之前做大
做強，令流動性
聚集於香港

滬港通可望將香
港與上海兩地股
票市場互動起來

美國加息相信不
會對國際金融帶
來大衝擊

陳德霖

香港仍是首屈一
指國際金融中心

香港不可以 「食
老本」 ，港人需
要自強不息

香港有不可取代
之優勢，如即將
開啟之 「滬港通
」 計劃
美國加息的時間
及速度仍存在很
大的不確定性，
相信仍需要觀察
美國經濟數據

前金管局總裁任志剛昨日出席教育學院講座
時表示， 「若國家領導人覺得香港煩、靠唔住，
中央就會作兩手準備，甚至另起爐灶，香港國際
金融中心的地位便會面對邊緣化的風險。」他續
稱，不清楚佔中的具體行動，但希望若果佔中真
的發生，不會影響各個行業，特別是金融業。他
解釋，若果金融市場因佔中停滯，將降低投資者
信心，影響香港金融中心的地位。

他續稱，除影響投資者信心外，內地若覺得
香港 「靠唔住」，中央亦可能減少利用本港作為
對外改革開放的平台，因此本港確面臨被邊緣化
的風險，故不希望見到有活動影響香港金融系統
。他又指出，港人每人每日可兌換兩萬元人民幣
的上限尚未放鬆，可能涉及政治層面的考慮，因
即使取消有關限制，亦不會對內地金融體系帶來
衝擊。

對於前金管局總裁任志剛在另一場合提到香港金融中心地位
面對邊緣化的風險，陳德霖指出，港仍屬於亞洲首屈一指之國際
金融中心，其成功是基於多年來的努力，且存有不可取代之優勢
，包括本港離岸人民幣之業務，及即將開啟之 「滬港通」計劃。
惟他強調香港作為國際金融中心並非理所當然，不能 「食老本」
，港人要自強不息。

陳德霖又提到，全球形勢變得複雜，歐美貨幣政策不同步，
美國退市，利率趨正常化，但歐洲要加大量寬力度，難以估計對
全球資金流及新興經濟體的影響。不過，他估計歐洲量寬措施或
抵銷美元利率正常化帶來的資金流走壓力，但仍要進一步觀察。

市民置業需評估加息風險
至於美國何時加息，他則指出，美國議息後發表的聲明，在

文字上未有太大變動，按目前情況看，預料明年美國政策利率將
升，但時間及速度仍有很多不確定因素，要視乎經濟數據而定。
他又指出，若美國加息，對全球資金流及各地利率都有影響。而
在聯繫匯率制度下，一旦美國加息，香港亦要跟隨，甚至有可能
因為香港本身的資金供求問題，早過美國加息。他提醒，現時息
率仍低企，但日後息率未必會再處於低水平，市民在置業時要小
心評估風險，包括考慮利息可能上升的影響。

另外，前金管局總裁任志剛昨日在另一場合再次提到，香港
金融中心地位面對邊緣化的風險。他透露，過去出任金管局總裁
時，一直與人行行長周小川表示不要另起爐灶，當時亦只得香港
有離岸人民幣清算系統。 「本來香港是一點進入內地，但現時卻
是多點進入內地。」他坦言，雖然愈來愈多地方設有人民幣清算
系統，非一定是中央另起爐灶，但一定對港不利。

滬港通助兩地巿場互動
任志剛又舉例指出，滬港通希望於十月開通，可望將香港與

上海兩地股票市場互動起來，認為好有吸引力，全世界均可經香
港投資內地。他希望， 「（內地）不要另起爐灶，出現滬新通（
新加坡）、滬紐通（紐約）或滬倫通（倫敦）。」他坦言，未來
如何發展是由內地決定，但 「若香港能給予領導人信心，香港是
靠得住，不會因佔中令金融業運作停頓，便不會另起爐灶」。

香港過去一直擔任外地與內地的中間人角色，但隨着內地完
全開放，如人民幣可自由兌換時，監管水平亦與國際接軌，香港
中間人角色便會受影響。任志剛表示，香港要做的，是在內地完
全開放之前做大做強，令流動性聚集於香港，不會輕易離開，但
坦言香港的時間不多了。對於美國加息的影響，他認為，美國退
市安排早已公布一段時間，市場亦早有加息步伐預測，相信不會
對國際金融帶來大衝擊。他又重申，現時匯率制度並非神聖不可
侵，只要是符合公眾利益便可商討。

硬幣收集服務點
（截至今年12月28日）

日期

10月6至12日

10月13至19日

10月20至26日

10月27至11月2
日

11月3至9日

11月10至16日

11月17至23日

11月24至30日

12月1至7日

12月8至14日

12月15至21日

12月22至28日

*詳情請參考金管局網站

地點

牛頭角上邨

天水圍天晴邨及屯門富泰邨

粉嶺華心邨及大埔廣福邨

鑽石山鳳德邨（待定）及深水埗
富昌邨

筲箕灣愛東邨及港灣徑灣景中心

青衣長青邨及東涌逸東邨

觀塘翠屏南邨及將軍澳厚德邨

馬鞍山利安邨及荃灣象山邨

何文田愛民邨及旺角海富苑（待
定）

上環永樂街118號及鴨脷洲邨

天水圍天悅邨及上水清河邨

屯門山景邨（待定）及大埔運頭
塘邨（待定）

◀金管局總裁陳德霖昨指出，港人應繼續
自強不息，不可只 「食老本」

▲前金管局總裁任志剛表示，不清楚佔中的具體
行動，但希望若果佔中真的發生，不會影響各個
行業，特別是金融業

▲金管局正式推出 「硬幣收集計劃」 ，兩部由貨車改裝的 「
收銀車」 將會於下月6日至明年2月期間，在港九新界不同地
區輪流服務，向市民收集硬幣


