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寶招商新能源早在2012年收購聯合光伏（00686）

時，已表明會把其打造為集團的新能源業旗艦，
結果招商新能源未有食言，至今聯合光伏已進行
多項併購，包括向母公司買入資產，數日前公司
又作出另一宗收購，涉及4個總裝機容量共約80兆
瓦的光伏電站，可見公司發展前景相當樂觀。

母公司變相增持
上月31日，聯合光伏宣布將聯同深圳市招商

局銀科投資管理有限公司，向招商局漳州開發區
創大太陽能有限公司，收購常州光昱新能源有限
公司的全部股權。常州光昱於中國新疆哈密市和
吐魯番市擁有4個總裝機容量共計約80兆瓦的已併
網光伏電站。

根據協議，聯合光伏將收購常州光昱之51%
股權，而招商銀科將收購其餘49%股權。同時，
集團將向招商銀行（03968）旗下招商財富資產管
理有限公司發行本金額約為5.292億元的可換股債
券，年利率為7.5%，發行價為本金額100%，初始
換股價為1.03元。所得資金將用於支付收購常州
光昱股權及電站資本性支出和營運開支。

相比同業，聯合光伏勝在以併購模式為主發

展光伏電站，從根本上解決長期發展所需要的資
金來源問題。

另外，是次聯合光伏和中國最大的股份制銀
行招商銀行合作，發可換股債券，屬業內嶄新的
融資方法，亦變相代表招商局增持公司股份。據
悉，招商銀科乃招商局資本投資有限責任公司旗
下公司，是次聯合收購別具象徵意義，或意味招
商局已加重對發展光伏業務之決心，進一步消除
聯合光伏的不明朗因素，支持股價繼續上行。

拓展光伏農場業
其實早在上月28日，聯合光伏才完成出售位

於福建泉州的太陽能電池生產和銷售業務。根據
2013年年報，太陽能電池業務錄得虧損1.23億元
。而這宗交易可令公司更專注發展光伏農場業務
，且套現所得也方便作出其他投資。

同時，透過出售有關公司70%股權予由鴻海
科技集團旗下富士康科技集團董事長張瑞麟執掌
的買方，亦建立了一條未來與買家的合作橋樑，
可說是一舉兩得。走勢上，聯合光伏股價近期再
次突破1元，並重越多條平均線，足見市場看好其
前景，建議趁低吸納。

聯合光伏確認中期轉勢
□贊 華
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近期不少大行報告指出，民營油服企業在個別高端
領域技術領先，國字號油企要提升效益，結合民營油服
企業一起進行油田勘探和開發工作始終是王道，加上國
企改革進程持續，民營油服公司以至裝備生產商未來仍
然大有前途。

宏華集團（00196）主要從事油氣鑽採機器的設計
和製造，是目前全球最大的陸地鑽機製造商之一，更是
中國最大的陸地鑽機出口商。今年上半年，宏華業績繼
續保持增長，收入38.4億元（人民幣，下同），同比上
升54.4%，純利2億元，雖然倒退16.5%，但在行業困難
環境中得此成績，已是難能可貴。而更值得留意的是宏
華的海洋業務已漸入佳境，於下半年先後新增簽訂了油
輪、鑽井包以至半潛式鑽井平台的建造合同，總額達約
40億元，穩健的訂單將為宏華未來業績帶來良好支持。

另外，宏華在上半年亦取得了16份四川頁岩氣宜賓
區塊的油田服務合同，進一步反映了宏華在中國頁岩氣
開發市場具有非常強大的競爭力。中石油在四川地區擁
有龐大的頁岩氣區塊，並已計劃2015年生產26億立方米
頁岩氣，遠高於中石油此前所制訂的15億立方米。擁有
技術與裝備製造能力的宏華將在此大有可為，主要是頁
岩氣未來的全面開發將不只需要技術團隊，更要裝備支
持，而內地陸地鑽機產能有限，難以滿足年均新增200
台以上的需求。加上，內地鑽機遠較國外便宜，而宏華
的陸地鑽機早已成為北美頁岩氣大開發的重要標誌，內
地這個大茶飯又豈可少了宏華的份兒。

近期宏華股價在大幅調整後，已呈超賣，隨時反彈
。公司股價現處於歷史市盈率的最低水平，僅得6.8倍
，若後市不跌穿1.38元將可繼續持有。事實上，宏華的
業務正處於穩健增長期，陸地鑽機及配件業務保持良好
的增長勢頭，上半年新增成套陸地鑽機訂單達到21套，
總值約2億美元。與此同時，期內的零部件貿易新訂單
總值累計達到約1.78億美元。單是以上新增訂單已接近
上半年的營業額水平。連同下半年的海洋業務及油田服
務收入，相信集團全年的整體收入仍具有可觀的增長。

第一上海給予宏華目標價2.05港元，而美林則為
1.85港元，折合兩者目標價具有25%水位。宏華股價已
深度調整，下跌空間有限，油價在入冬前極具反彈空間
，宏華大有可能隨時起飛。

宏華穩健後市看升
□高 飛

阿里打入全球八強

股壇魔術師

港股昨日在濠賭股拖累下，指數一度跌逾二百點，
但尾市有買盤吸納，恒指以二三六九五收市，下跌一百
五十點，而國企指數則跌一○五點，以一○六二二收市
，全日成交金額有六百七十一億元。即月期指收市呈輕
微高水六點。

在美上市的阿里巴巴季績理想，股價創出上市新高
，市場憧憬騰訊（00700）本月十二日派發的成績表也
有好表現，昨日股價逆市上升一元三角，以一百二十四
元收市。

騰訊逆市升
□羅 星

券商薦股
恒指在開盤後震盪下行，博彩業資料低於市場預

期，相關的權重股銀河娛樂等領跌大市，加上市場投
資者相對謹慎，恒指表現低迷，午後繼續下跌，一度
拉大跌幅，但尾盤恒指小幅反彈，跌幅收窄至150.04
點或0.63%，以23695.62點報收，成交671.5億。行業板
塊上二漲九跌，其中上漲的資訊科技業漲0.5%，公用
事業漲0.07%；拖累恒指的消費者服務業跌2.05%，能
源業跌2.04%，電訊業跌1.06%。

周邊方面，美國股市收盤漲跌互現，道指盤中轉
跌為升，收盤微漲0.1%。

恒生藍籌股漲幅居前的中國旺旺漲1.39%，中遠太
平洋漲1.32%，電能實業漲1.21%；跌幅居前的藍籌中
國海外發展跌2.84%，銀河娛樂跌2.96%，金沙中國有
限公司跌3.31%。技術上恒指在上衝24000點後順勢回
撤，半年線23778點相對支撐較弱，投資者處於觀望態
度。博彩業不佳的資料讓市場擔憂何時止跌企穩，也
讓博彩股承壓下行，拖累恒指重心下移。中期經濟還
是向好的，預計後市恒指以寬幅震盪為主，建議投資
者精選行業個股。

個股推薦：復星醫藥（02196）。公司是中國醫藥

行業處於領先地位的上市公司，專注現代生物醫藥健
康產業，公司抓住中國醫藥市場的快速成長和中國企
業進軍世界主流醫藥市場的巨大機遇，戰略性覆蓋研
發製造、分銷及終端等醫藥健康產業鏈的多個重要環
節，形成了以藥品研發製造為核心，同時在醫藥流通
、醫療服務、醫學診斷和醫療器械等領域擁有領先的
市場地位，在研發創新、市場營銷、併購整合、人才
建設等方面型成競爭優勢的大型專業醫藥健康產業集
團。

公司三季報指，2014年前三季度實現營業收入
86.6億元，同比增22.5%，實現歸屬母公司淨利潤15.7
億元、扣非後淨利潤10.5億元，分別同比增長66%、
36%。公司利潤增速較高主要原因是根據新會計準則
對財務報表投資收益等科目進行了追溯調整，調整後
2013、14年前三季度歸屬母公司淨利潤分別減少4.4億
元、2357萬元，若按照追溯調整前口徑，則公司歸屬
母公司淨利潤、扣非後淨利潤分別同比增長12%、36%
，在中報基礎上延續了穩健增長。公司持續受益於內
地居民健康的需求，還有其良好的市場領先地位。近
期公司又與國藥控股合作建設高標準的醫藥物流基礎
網絡，這些為公司未來營收增長打下良好的基礎，綜
合而言，我們看好公司未來在醫藥領域的發展，故維
持其持有評級，目標價36.4港元，止蝕價25.8港元。

□大 衛
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財經縱橫 □趙令彬

電商巨企阿里巴巴最新季度業績有意外驚喜，在
中國零售業放緩之下，旗下電子商務業務受惠智能手
機普及化而保持強勁增長，交易總額按年升近五成，
在美上市的股份價格單日勁升百分之四，市值突破二
千六百億美元，成功打入全球八強，位列全球企業市
值排行榜第八大。

市值逾2600億美元
中國第三季經濟減速至百分之七點三，增幅為五

年半以來最慢，加上反貪腐、房地產降溫，零售業無
可避免受到影響，市場關注阿里巴巴電子商貿業務可
否延續高增長勢頭，尤其是阿里在美上市僅兩個多月

時間，市價已較招股價急升約五成，擔心股價升過龍
。

不過，上述憂疑顯然是庸人自擾，最新季度業績
顯示，淘寶、天貓等網購交易總額為五千五百六十億
人民幣（九百零五億美元），按年增長百分之四十九
，帶動季度收入增長百分之五十四至二十七億美元，
可見阿里的電子商務業務未受經濟減速所影響。

全球第四大科技股
事實上，中國消費模式正在出現新變化，線上購

物等電子商務佔消費總額比重逐步上升之中，有分析
估計數年後電商佔消費總額比重將會倍增，由現時約
一成增加至兩成，阿里高增長故事得以延續下去。

值得注意的是，隨着4G年代到來，中國智能手機
日趨普及，這對電子商務市場發展有推波助瀾的作用
。據知目前淘寶、天貓的交易，約有三成半是透過手

機進行，而一年前只有一成半。
阿里季績一出，在美股價應聲急升，周二以一百

零六點七美元收市，市值突破二千六百億美元，超越
沃爾瑪市值，打入全球十強，市值位列第八高。此外
，在全球科技股市值排行中，阿里也穩坐四哥位置，
僅次於蘋果、微軟及谷歌。

中國企業強勢崛起
其實，全球十大市值最高的位置，過去都是由美

資企業所壟斷，但隨着中國成為全球第二大經濟體，
企業紛紛衝出亞洲，走進國際市場拚搏，中國企業崛
起勢不可擋。

現時全球十大市值企業之中，中國企業已取得了
兩席，除了阿里之外，還有中國移動，預期未來會有
更多中國企業打入全球十強之列。

滙豐高層王冬勝最近談論了港
元的聯匯問題，認為至少有四種其
他匯率機制可作替代。聯匯在香港
一直是個敏感話題，因怕投機者尤
其國際大鱷借機興風作浪，故財爺
曾俊華立即表態指無需要改變聯匯
制度，以防市場對王氏言論作出過
分反應。

王氏所指的機制包括自由浮動
，與一籃子貨幣掛鈎，與人民幣掛
鈎和以人民幣取代港元等。從理論
上看這些都是可行或在其他地區有
類似的機制，但對香港而言還須結
合港情來審視。自由浮動因風險太
高而並不適合：港元市場規模小，
又是無險可守的資金自由港，在浮
動下很易因投機活躍而致過度動盪
，並影響金融及經濟安全。

與一籃子貨幣掛鈎表面看既可
行也合理，但實際操作的複雜性高
而透明度低，又不會帶來什麼特別
好處，故遠不如單與美元掛鈎來得
簡單利落。與美元掛鈎較合理，是
因為美元仍是國際間特別是東亞地
區的最主要流動貨幣，有利香港發
揮地區的國際金融中心功能。

與人民幣掛鈎或改用人民幣確
有一定理據，香港與內地經濟融
合度日高且同屬 「一國」下，故
採用人民幣或與之掛鈎亦很自然
及正常。

但還須考慮其他問題，首先是
在 「兩制」下香港有獨立的貨幣體
系及相關政策，故至少在50年不變
期間不宜取消港元而代以人民幣，

最多只能與人民幣掛鈎，但這雖可行卻暫不適合
。人民幣未能自由兌換並非掛鈎障礙，只是不宜
搞貨幣局制度而要作簡單的掛鈎，即港元以人民
幣為目標實行固定匯率制。

但這暫不適合是因為：（一）美元仍是最主
要國際流通貨幣，故暫時仍應掛美元以方便發揮
國際金融中心功能。

（二）人民幣的匯率機制、相關外匯管理
和宏調尤其貨幣政策等，仍未發育完備及成熟
，市場化程度不足，故難以保證可長期維持用
者信心。

總括上述可見多一事不如少一事，港元還是
維持與美元掛鈎的貨幣局聯匯制度好了。雖然最
終港元可能應改與人民幣掛鈎，甚或為人民幣取
代，但這種長遠之事以後再算，現時不必為此操
心。

其實按目前的本港內外形勢，即使要改聯匯
制也不可選擇此時，以免引致混亂及震盪。內部
方面， 「佔中」已引致投資者不安，若再推行大
改革必招來投機而更添不穩。國際方面，當前正
逢美國收水而日歐放水的關鍵性轉折時刻，市場
動盪風險上升，故也不宜在此刻改動匯率機制。

目前在保持聯匯不變下，倒要十分注意本港
內外經濟情況轉變所帶來的問題。由於聯匯制令
香港喪失貨幣及匯率調控手段，故更須以其他措
施補救。

股市作第三個交易日下跌，恒指
最低時跌至二三六二三，收市報二三
六九五，跌一五○點。三日共抹去三
○三點。國企指數同步滑落，收一○
六二二，跌一○五點。全日總成交六
百七十一億元，較上日少三十七億
元。

大市似乎喪失了方向感，無論買
賣，均提不起興趣，在缺乏強盤之下
，即使不算大的沽盤也足以推倒整體
大市。本地地產股繼續調整，重磅股
中，只有騰訊上升。滙控、中移動、
港交所均跌，至於內銀股，也沒有什
麼上衝力，大致有二、三個價位的回
調，無甚作為。

每逢到了不明朗的時候，公用股
便發揮避風塘作用。中電升四角，電
能升九角，煤氣升四仙，連供應香港
東江水的粵海也重上十元關，收十元
一角六仙，升一角七仙。

濠賭股又再下挫，銀娛跌百分
之三，金沙跌百分之三點三。石油
價格再度下跌，油股全部棄守，中
海油跌百分之二點八，中石油跌百
分之二點五，而昆侖能源則僅跌百
分之○點八。

從走勢看，連跌三日，自然並非
佳兆。這次闖二四○○○關無功而還
，估計要後退多一點路程才有機會再
發力。今次升浪，由二二九○○展步
，上到二三九九八，共漲一○九八點

，若調整三分一，要跌三三○點，昨日的低位已到埗
。假如調整深一些，跌回升幅的一半，則要調低五五
○點，將見二三四四八的水平，即大致在二三五○○
左右，離昨日的收市指數尚有約二○○點。

對於何時處理 「佔中」的違法行為，市民的忍耐
力已漸漸到了極限。律政司澄清請市民不要誤會以為
他們不辦事，現在不檢控不代表將來不檢控，違法者
想逍遙法外，沒有這回事。講得擲地有聲，對特區政
府嚴肅執法，市民正在期待中。

◀阿里巴巴季
績意外驚喜，
在美股價應聲
急升，市值突
破二千六百億
美元，超越沃
爾瑪市值，打
入全球八強

彭博社

聯合光伏（00686）
1.10
1.05
1.00
0.95
0.90
0.85
0.80
0.75
0.70

2014年8月 9月 10月

20天平均線0.92元
50天平均線0.87元

昨日收報1.06元

元

宏華集團（00196）

20天平均線1.56元
50天平均線1.78元

2014年8月 9月 10月

2.30
2.20
2.10
2.00
1.90
1.80
1.70
1.60
1.50
1.40

昨日收報1.47元

元

復星醫藥（02196）
28.00
27.50
27.00
26.50
26.00
25.50
25.00
24.50

2014年8月 9月 10月

20天平均線26.11元
50天平均線25.96元

昨日收報26.85元

元騰訊控股（00700）
135

130

125

120

115

2014年8月 9月 10月

昨日收報124元

20天平均線118.27元
50天平均線121.08元

元


