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板
塊
展
望

偉仕控股（00856）主要於內地及本港從事多種資
訊科技產品的分銷，並透過向供應商提供增值服務，以
及向客戶及集團分銷資訊科技產品的最終用戶提供支援
及售後服務，業務表現一直穩定。

集團最近宣布，附屬公司佳杰科技（香港）有限公
司成為俄羅斯Yota Devices旗下最新智能手機Yota-
Phone 2系列香港獨家總代理。此新智能手機有獨特的
雙面設計，有機會大受歡迎，並成為俄羅斯總統普京贈
送於國家主席習近平的禮物，可想而知其受重視的程度
。偉仕能夠成為YotaPhone 2系列香港獨家總代理，未
來業績料可受惠，成為新增長動力，前景看高一線。

YotaPhone為俄羅斯自行研發、全球首部雙屏幕（
彩色熒幕及EPD電子紙熒幕）智能手機，這款手機一邊
的屏幕有點類似亞馬遜kindle電子書的屏幕，在手機無
電的情況下也還能使用；另一邊的屏幕則為一般的智能
手機觸摸屏。YotaPhone 2比一般Android智能手機的耗
電量低3倍，日常一般智能電話功能運用可維持2至2.5
日之久。

據悉，YotaPhone手機將在明年第一季正式登陸中
國市場。但YotaPhone 2在中國已經一夜成名後，因為
淘寶網已推出了習近平獲贈送的同款手機，並已開始接
受用戶預訂，反應理想。

而作為亞洲區首個推出YotaPhone的城市，香港擁
有具極高滲透率的智能手機市場，相信對偉仕的銷售帶
來不俗貢獻。據偉仕表示，YotaPhone 2已在12月22日
在vstbuy.com接受網上訂購，售價為5999元。

其實，偉仕本身業務表現不俗，在YotaPhone前，
已經為5間國際性資訊科技產品製造商，包括AMD、
Aztech、Guillemot、Seagate及Supermicro的授權代理商
，其中AMD、Seagate為集團其中兩名最大供應商。

集團業績表現理想，上半年營業額雖降2.8%至188
億元，但股東應佔溢利升14.2%至2.8億元，主要因為毛
利升9.2%至8.1億元，毛利率升0.4個百分點至4.3%。

除YotaPhone外，偉仕最近亦有其他好消息，如成
為索尼（Sony）旗下產品最新家用級娛樂產品PlaySta-
tion 4及PlayStation Vita中國區總代理。索尼於12月11
日在上海市召開了產品發布會，宣布PlayStation 4將於
中國地區開始銷售。

公司能夠成為索尼PlayStation 4及PlayStation Vita中
國區總代理，以及YotaPhone 2系列香港獨家總代理，
證明公司的強大實力。

偉仕擁新增長動力
□高 飛

經歷逾8個月對滬港通的熱炒，投資者見證券
商股股價翻騰，滬港通 「開車」未幾熱情冷卻，
情況令人失望，令投資者再度審視券商股投資價
值。可是，多位財經界人士認為，A股有望持續
暢旺，故中資券商股，值博率最高。

獨立股評人黃偉康表示，滬港通開通後，巿
場憧憬A股可於明年5月獲納入MSCI新興巿場指
數，故若一如巿場預期，相信A股來年可見4500
點、甚或可上試5000點。有巿場分析認為，若A
股完全納入MSCI指數，其股份佔指數比例可高逾
一成，涉資約千五億美元。

可是，第一上海證券首席策略師葉尚志時指
，認為A股於近日急漲後，短期內需於3000點水
平略作整固，但展望未來兩月，滬綜指有望守穩
3400點。

於兩地券商擇股而言，葉氏認為現價撈貨風
險高，宜先觀望、再作考慮，並指因相關股於炒
高後估值已高，宜待回調再作跟進。同時，他認
為中央 「出手」為市場降溫，相信對券商股之影
響並不甚大，因他相信中央並非有意打擊A股巿
場，故縱相關股短線或受壓，但為長遠健康發展
打根基，實為不錯之選。

銀河證券業務部發展董事羅尚沛表示，因巿
場對A股之 「熱情氾濫」，受之熾熱帶動，間接
令券商股炒高至過熱情況出現。

可是，黃偉康認為中資券商可看高一線。他
指根據滬港通之成交數據，可見北上買A股者仍

不算多，加上有港資券商為求爭生意，當中不乏
推 「零佣金」以吸納客源，故縱香港投資巿場相
對成熟、成交較多，惟相對下港資券商收入仍少
，盈利空間較為狹窄。

大型券商持續升值，巿值更較部分 「現役」
藍籌巨型，甚有望成為 「染藍黑馬」。黃氏認為
機會稍微，因恒指現時金融類股份偏多，故料於
未來2次檢討中，亦不致為投資券商股者帶來驚
喜。

此外，他認為因券商風險系數高，相對內銀
等股份風險高、波幅大，或致恒指波動性提升，
故亦有礙其染藍之路。

葉氏指雖然券商股絕跡恒指成份股，但於國
指中亦不乏其蹤影，故相信難見染藍機會。

於眾多的券商股中，各財經界人士均鍾情大
型之中資券商股。葉尚志認為尤以押注中資、大
型券商股勝算較高，其中以中信證券（06030）為
首選，建議可候27元吸納，目標35元；而海通證
券（06837）則可於18元作收集，見24元止賺。

黃偉康亦認為大型中資券商最值一吼，他指
該類公司將受惠程度較多，有望率先彈出。他認
為海通證券、中信證券、銀河證券（06881）亦可
一吼；至於信達國際（00111）因內地銀根漸鬆，
加上資產質素改善，亦可一吼。

羅尚沛則指有大行過分看好券商前景，但他
認為現時投資者不宜押注券商股，現價高追接火
棒機會極高。

A股可期 中資券商最值博

港股小升穩渡平安夜

股壇魔術師

穆迪投資者服務表示，新鴻基地產（00016）董事會
變動對其全資子公司SunHungKaiProperties（CapitalMar-
ket）A1的高級無抵押債務評級和穩定展望沒有影響。

穆迪副總裁／高級分析師曾啟賢稱，由於公司的管
理和組織結構穩固，高層管理人員變動不太可能對新地
的運營及其業務計劃執行能力產生顯著不利影響。

舉例而言，在過去24-30個月，新地的運營狀況在
案件審理過程中仍保持穩定，並且融資渠道順暢。

穆迪預計，郭炳聯將繼續執掌公司的高層管理團隊
和主要負責政策和重大決策的執行委員會。穆迪還認為
，新地較強的企業治理結構將確保其運營保持穩定並繼
續呈現出有力的財務自律。但是，如果公司高層管理團
隊出現重大變動，或者企業治理結構轉弱程度超出穆迪
的預期，則可能引發負面評級行動。

穆迪維持新地評級

券商薦股
恒指周三在高開後三次震盪上攻，但因節假日因

素，港股半天市，交投相對清淡，上漲動力不足，恒
指最終上漲15.65點或0.07%，以23349.34點報收，成交
只有396.9億。行業板塊上六漲五跌，其中漲幅居前的
消費者服務業漲1.79%，公用事業漲1.21%，消費品製
造業漲0.52%；拖累恒指的金融業跌0.51%，電訊業跌
0.35%，原材料業跌0.16%。

周邊方面，美國股市多數上漲，道指史上首次突
破18000點，與標普500指數一同再創新高。第三季度
美國實質GDP的環比年化增長率為5.0%，為2003年第
三季度以來的最大增幅。

經濟資料方面，美國商務部公布稱，第三季度美
國實質GDP的環比年化增長率為5.0%，與2003年第三
季度以來的最好表現持平，相比之下，此前公布的初
值為3.9%，這一向上修正的主要原因是消費者支出和
商業投資高於此前預期。美國聯邦住房金融局（FH-
FA）報告稱，美國10月FHFA房價指數環比增長0.6%
，預期增長0.3%，前值持平；10月FHFA房價指數同比
增長4.5%，前值增長4.3%。

港交所行政總裁李小加表示，今年是港交所重要
的一年，在不同範疇都取得很大成就，包括港股市值
達到26萬億元、交易所買賣基金（ETF）規模達1萬億
元、新股上市集資額全球排名第二，以及滬港通更取
得重大突破。滬港通為香港在內地資本市場雙向開放
的過程中找到自身定位，有助鎖定未來20年的繁榮及

打下基礎。
近日，河北、江蘇、湖南等多省份紛紛下發《關

於推廣政府和社會資本合作模式的實施意見》。預計
未來數萬億級規模的PPP（公私合作模式）專案將引
進社會資本，而PPP也將成繼土地財政、融資平台之
後新一輪地方基礎設施資金的重要來源。

沙特和波斯灣產油國重申不減產，國際油價繼續
大跌。根據成品油定價機制，國內油價調價視窗將於
12月26日24時打開，屆時油價有望迎來 「十一連跌」
，而柴油價格則有可能全面進入 「5時代」。售電側醞
釀中的改革，成為最新的焦點。一份售電側如何改革
的討論方案提出了6類未來可參與售電業務的主體。其
中5類是競爭性的售電主體，還有一類承擔售電兜底服
務的機構。

上周四比亞迪港股盤中一度暴跌逾40%。據港交
所披露的最新相關資料顯示，李祿旗下的喜馬拉雅資
本當日增持比亞迪329.35萬股，時隔6年多後再度增持
比亞迪。恒生藍籌股漲幅居前的銀河娛樂漲3.8%，金
沙中國有限公司漲3.08%，電能實業漲1.97%；跌幅居
前的中國平安跌3.09%，華潤電力跌1.68%，工商銀行
跌1.27%。恒生指數近期來一直受內外環境影響，基本
面方面又受制於同地經濟發展的前景。A股近期已經
進入調整期，這對港股同類的個股壓力不小，又加上
節假日因素，市場觀望情緒大增。預計後市恒指還有
以寬幅震盪為主，但基本面的因素及外圍市場的走向
也需要跟進。建議投資關注近期經濟走勢，為節後開
市做好準備。

個股推介：無。

□沈 金

個股評析

□勝利證券 高 鵑
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財經縱橫 □趙令彬

最近俄國盧布大貶引發全
球金融市場大上大落劇烈震盪
，令人擔心1998年俄國危機引
發的全球性金融風暴會否歷史
重演。當年俄國國債違約觸發
的危機波及全球，美國著名的
LTCH基金（由諾貝爾得獎經
濟學家掌管）也因此倒下。同
年香港亦受到大鱷借炒股狙擊
聯匯，要港府出手入市才擊退
進犯，故必須對俄國的新危機
倍加關注。

今年來俄國盧布已大貶約
五成，政府已六次加息並投入
逾800億美元的外匯儲備以圖
穩定匯價，卻仍似徒勞無功。
一些估計指要再投入700億美
元甚至出售黃金才可望維穩。
最近一次大手加息6.5厘（至17
厘）和投入70億美元托匯，卻
仍只有短暫作用。根本問題是
市場以至俄人均已失掉信心，
令資金大量流出，今年預計將
流出逾千億美元，相當於去年
的二倍有多。另一些俄人則以
提款購物來保值。

俄國在金融海嘯初期及去
年，都曾如其他多個新興經濟
般，出現過股債匯齊跌，但今
次問題卻不一樣：表面症狀雖
相似但引發的原因更為複雜，
影響也將更大。俄國正面臨新
興經濟、石油及地緣政治鬥爭
等三項危機的綜合併發，而過
去發生的基本上只是第一項。
三項疊加衝擊自非同小可，俄

國經濟今年已瀕臨衰退，料明年情況更為嚴重
，同時通脹又因貶值而上升至近年高位，故正
面對滯脹威脅。

令情況更嚴重的是俄國採用了自由兌換及
匯價自由浮動的外匯政策，令資金流動及匯價
波動難於受控，更易造成市場恐慌。有說目前
俄國應變能力比1998年時強多了：當年外儲
130億美元而外債達3000億美元，目前外儲仍
有3000多億美元而外債則只有千餘億。但當市
場信心盡失及經濟面臨結構性缺陷時，再多外
儲也無濟於事，而債務不論多寡，還不起就會
違約。

關鍵是俄國能否有效地應對同時併發的三
項危機。首先，俄國正如其他新興市場般受到
歐洲經濟不景和美國量寬退市的影響，特別是
國際資金流走拉高利率壓低幣值。去年俄國已
因此而被列為新興經濟中的 「脆弱國家」（
fragile nations）之一。其次，石油跌價對俄國
影響特大，因財政收入約五成來自石油收益，
而油氣佔俄國出口近七成，如去年石油出口便
逾1700億美元。今年來油價已跌約五成，令俄
國的損失直逼1000億美元。最後，烏克蘭事件
引發俄國與西方的制裁戰，令俄國損失約400
億美元，並加快了資金外流及貨幣貶值。何況
隨着烏克蘭局勢惡化，制裁戰還可能升級。

美股隔晚創歷史新高，但內地股市昨日卻跌百分
之一點二，港股在夾縫中頓失方向，不知跟哪一方走
才好，結果只能在狹窄幅度上落。恒指最低為二三二
九○，最高二三四二一，收市報二三三五一，升十七
點。國企指數報收一一五五五，跌一二一點，半日總
成交三百九十六億元。

平安夜港股平穩渡過，亦算應景。藍籌股中，濠
賭板塊反彈，普遍有百分之四的升幅。另一個現象是

上升藍籌遠比下跌為多，顯示雖然升得不算多，但卻
是雨露均沾受惠者眾，這一點相信是普羅投資者樂於
見到的。

不知是否近日市況較為反覆，以致一些投資者又
傾向於 「擁抱公用股」。昨日所見，公用股板塊升逾
百分之一，中電、煤氣、電能全部上升，似乎穩中求
勝乃不少人的策略也。

萬達商業經過前日上市而略為破底之後，昨日已
見幕後人力挺，收復失地，並重新 「浮上水面」，收
市報四十八元六角半，較招股價四十八元升百分之四
。有銀之人，確是非同凡響者，蓋首日上市跌破招股
價，翌日即收復失地，如此神勇，過去例子的並不多

見。不過，投資者亦要夠定力有信心才好，若首日以
為勢色不對， 「走夾唔抖」，則昨日反彈便無緣獲利
了。

內銀內險股昨日有些回吐，這也是正常現象。升
了這麼多，在長假期前夕鎖定利潤，亦屬人之常情，
我對這兩個板塊仍然看好，認為人家回吐認為 「賺夠
了」，正好提供給遲來的投資者一次吸納的機會。以
建行為例，比對內地A股有一成六折讓，對套戥者亦
有吸引，四大高銀中，就只有工行H股仍有溢價，其
餘皆有折讓。其中，建行的折讓一成六，農行、中行
折讓百分之四。
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中信證劵(06030)
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30.00
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20天平均線27.33元
50天平均線22.58元

昨日收報
27.75元

興業太陽能（00750）：作為主要從
事大廈幕牆、綠色建築及太陽能項目的
可再生能源解決方案供應商及建築承包
商，集團將受惠於內地推動清潔能源的
大方向。興業太陽能今年上半年收入按
年上升34.4%，純利同比上升21.2%，業
務平穩增長。今年7月，集團與保利協鑫
（03800）及協鑫新能源（00451）簽訂
戰略合作協議，協議訂明在2015年合作
項目規模不少於500兆瓦，為來年的業務
發展提供基礎。其股價自10月初創出年
度新高後一直反覆回調，現已回調至戰
略協議公布後的水平，現價相當於2014
年預測市盈率9.3倍。近日股價動力有所
增強，考慮到上半年太陽能EPC項目業
務的完成進度仍未達集團原有預期，預
計相關項目在下半年對全年盈利的貢獻
可望進一步提升，故建議現價買入，首
目標價12.6元，止蝕價10.1元。

平保（02318）：作為同業中發展互
聯網金融的先行者，加上與兩大互聯網
集團阿里巴巴和騰訊（00700）的合作關
係，集團在未來互聯網金融行業發展中
處於有利位置，並具有無可比擬之競爭
優勢，上月底的配股集資亦為未來的發
展和應付監管要求的提升立下基礎。中
國平安主營業務一直保持平穩增長；
2014年首三季度個人壽險業務實現規模

保費同比增長14.3%，新業規模保費同比增長19.9%。
其股價在今年大部分時間跑輸大市的原因，相信與
市場憂慮旗下平安信託和平安銀行的貸款質素有關
。如今內地正朝向貨幣政策適量寬鬆的步伐，在貸
款質素的憂慮稍為紓緩，市場將焦點重新放在集團
基本面的情況下，股價可望重拾正軌。建議可於市
況調整時吸納，目標價82元，止蝕價70元。

（筆者沒持有上述股份）

□永隆銀行證券分析師 葉國邦

◀萬達商業經
過前日上市而
略為破底之後
，昨日已見幕
後人力挺，收
復失地，收報
48.65元，較招
股價升4%

中新社


