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東麟農業（08120）入股澳洲乳品公司Viplus
Diary Pty Ltd，進軍奶粉業務，即使實際佔股比
例不太高，但因Viplus Diary同時有養殖乳牛，不
排除會成為東麟的客戶之一，故入股可說是雙贏
之局，可分享Viplus Diary成果之餘，還可能多一
個主要客戶。

本月3日，東麟透過全資附屬公司Rosy Path
與Zhao Hui訂立認購協議，Rosy Path同意以現金
223萬澳元（相當於約1,470萬港元）認購Zhao
Hui股份。認購股份佔Zhao Hui之經擴大已發行
股本55%。公司將透過持有Zhao Hui之股權，間
接持有Viplus Diary之股權。

Viplus擬在華大展拳腳
Viplus主要從事配方奶粉加工、生產及相關業

務，並為澳洲維多利亞州一間逾120年歷史的乳製
品廠房的營運商。Viplus乳製品廠房獲澳洲檢疫檢
查服務（AQIS）、維多利亞州乳類食物安全局、
ISO 9001：2008等認證。Viplus計劃於中國市場

擴展業務，成立專業銷售團隊開拓全國性嬰兒奶
粉分銷網絡，並透過建立電子商貿銷售模式，提
升市場滲透率與覆蓋率。

Viplus亦為少數獲中國國家認證認可監督管理
局登記為許可嬰兒配方奶粉產品加工之澳洲公司
，於2012年8月註冊成立，截至2013年12月底錄得
約410萬元虧損，但截至今年9月底止9個月已轉虧
為盈，賺近560萬元。內地對高品質乳品需求龐大
，是次進軍奶粉業務將進一步拓寬集團業務及增
加收入來源。

東麟主要從事飼料及相關業務，包括生產、
開發、分銷飼料產品、畜牧及相關活動；放債業
務；證券投資業務；以及提供資訊科技服務。不
過，有關主業近年發展不佳，故集團有必要另謀
出路，而從今年10月28日集團獲中國粗糧王（
00904）入股，願以較東麟當日收市價0.097元溢
價80%的作價0.175元，認購東麟最多20.87%股權
而成為大股東，相信東麟必再有後着，宜密切注
視。

東麟入股澳乳創雙贏
□贊 華

借勢調整並無大礙

政經才情

人民銀行送上 「聖誕大禮」387號文，機構普遍認
為利好銀行。海通證券發表研究報告稱，387號文不論
是從釋放資金還是降低實體經濟融資成本方面，都利於
銀行業長期健康發展，維持對於銀行業的增持評級。看
好的標的是在利率市場化加速背景下，在資金運用、資
產管理方面有重大優勢的興業銀行，在零售資金來源風
險定價上有優勢的招商銀行和平安銀行。

招商證券表示，相關利好包括：通過增加銀行信貸
投放空間，增加盈利提升潛力；通過流動性放鬆預期，
進一步提升行業估值。預計同業優勢明顯的興業銀行，
同時其他存貸比較高的股份行如民生、浦發亦受益明
顯。

國泰君安則指，長期來看，利於降低銀行負債成本
。存款脫媒化嚴重制約銀行信貸擴張能力，三季度銀行
存款增長進一步放緩，有銀行甚至負增長，貸存比口徑
調整擴大銀行存款來源，利於線下儲蓄存款利率向銀行
間市場利率趨近，將減緩銀行理財發行和存款爭奪。

海通看好內銀前景

券商薦股
恒指周二在小幅高開後一路震盪走低，盤面上沒

有什麼熱點，投資者觀望氛圍濃厚，接近年終最後交
易時段，市場也相對冷清，至收盤下跌272.08點或
1.14%，以23501.1點報收，成交714.9億。行業板塊上
三漲八跌，漲幅居前的地產建築業漲0.67%，消費品製
造業漲0.17%，恒生工業漲0.1%；拖累恒指的能源業跌
2.48%，電訊業跌2.03%，綜合業跌1.5%。周邊方面美
國股市漲跌互現，標普500指數刷新盤中與收盤最高紀
錄，市場成交量清淡。本周美股交易時間將因節假日
而縮短。全球市場受到了希臘政治局勢再度出現不確
定性因素的影響。

經濟資料面，達拉斯聯儲報告稱，美國12月達拉
斯聯儲製造業活動指數為4.1，預期9.0，前值為10.5。
意義更重要一些的標普／凱斯席勒房價指數報告將在
周二公布。2014年最後一個月，金融股可轉債迎來贖
回機制啟動高峰。國金證券和中國平安已觸發並啟動
贖回機制，工行和中行料於30日觸發贖回機制，民生
銀行200億元轉債也正接近觸發贖回機制。在理性預期
下，一旦啟動贖回機制，預計此輪轉股規模會在千億
以上。

央行公開市場周二將不進行任何公開市場操作，
已連續十次暫停公開市場操作。當前寬鬆貨幣致脫實
向虛，因而存貸比解鎖等政策的實施意味着未來央行
或轉向寬信貸政策為主，而降準等寬鬆貨幣政策將再

度延後。財政部、科技部、工業和資訊化部和發展改
革委12月30日聯合發文稱，2016-2020年除燃料電池
汽車外其他車型補助標準適當退坡，其中：2017年純
電動汽車、插電式混合動力汽車補助標準在2016年基
礎上下降10%，2019年補助標準在2017年基礎上再下
降10%。

香港政府統計處今日發表的對外商品貿易統計數
字顯示，今年11月份香港整體出口和進口貨值均錄得
按年增長，分別上升0.4%和2.4%。

2014年香港交易所因失去集資逾千億元的科技巨
擘阿里巴巴，而失落全球新股集資冠軍寶座，屈居美
國紐約證券交易所之後，成為今年全球首次公開發售
（IPO）集資額第二名。但來港上市新股數目再創歷
史新高，約113家（包括主機板及創業板，不計轉板）
，整體新股集資金額約2262億港元，接近2009年的集
資水準。恒生藍籌股漲幅居前的中國海外發展漲3.4%
，華潤置地漲2.45%，利豐漲0.84%；跌幅居前的中國
海洋石油跌3.35%，華潤創業跌3.06%，中國石油股份
跌2.85%。

恒生指數近期來一直維持寬幅震盪的態勢，沒有
什麼方向性，這與目前的時點有關，接近年底，基金
公司排名壓力致買盤減弱，反應趨於保守，另一方面
進入年底政策變化期，這對相關行業公司的前景展望
影響不一，總體而言，觀望氛圍相當濃厚。我們預計
恒指近期還是維持寬幅震盪為主，建議投資者精選行
業個股。

個股推介：無。

□沈 金
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□勝利證券 高 鵑
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十二月期指昨日結算，本以為好友大戶可以控制
大局，殊不知卻是淡友反戈一擊，大市由頭跌到尾，
前日的四二三點的進帳，昨日跌去一半有多。恒指收
二三五○一，跌二七二點。國企指數的一二○○○關
得而復失，收市報一一八四四，跌一七五點。全日總
成交僅七百一十四億元，較上日少八十八億元，顯示
一些大戶已提前 「收爐」，度假去也。

近日威風八面的內銀內險股昨日回吐，由於升得

較多，有人計計賺錢數，也是十分正常者，從整固的
角度看，低位出現一定會有更多人承接。通常內銀內
險股每年四月才宣布業績，又是一年派息一次，故高
潮應該遠遠未到。

昨日引領大市的板塊是內房股和券商股。中海外
、華潤置地的升幅分別為百分三和百分二。港鐵港島
西線通車，昨日才真正上升，遲到總好過無到。今年
港鐵受惠於 「佔中」，多了不少乘客，但超支問題誰
付錢，仍未有答案，所以好中有淡，估計三十三元已
有阻力。

今日是二○一四年最後一個交易天，只有半日市
，眨眨眼就要講 「合皮扭耳」，不過我仍相信有些二

、三線股要做粉飾櫥窗的工夫，這也包括一些跌得多
而基金持有亦不少的實力股在內。昨日所見，已有若
干低沉股份回升，例如利豐，逆市升了六仙，深圳控
股亦升七仙，聯想則升二仙。

現指數較二○一三年底的二三三○六高一九五點
，相信這個戰果可以保得住，而二○一四年幾可肯定
為升市。不過，今年十一月底的恒指二三九八七，就
比現指數高四八六點，除非今日大升特升，否則十二
月是跌市的概率相當高。

當然，若着眼於大市平平穩穩，則二○一四年不
計間中的大上大落，整體來講也算得上是 「還原基本
步」了。

興業太陽能（00750）作為
主要從事大廈幕牆、綠色建築及
太陽能項目的可再生能源解決方
案供應商及建築承包商，集團將
受惠於內地推動清潔能源的大方
向。興業太陽能今年上半年收入
按年上升34.4%，純利同比上升
21.2%，業務平穩增長。

今年7月，興業太陽能與保
利協鑫（03800）及協鑫新能源
（00451）簽訂戰略合作協議，
協議訂明在2015年合作項目規模
不少於500兆瓦，為來年的業務
發展提供基礎。其股價自10月初
創出年度新高後一直反覆回調，
現已回調至戰略協議公布後的水
平，現價相當於2014年預測市盈
率9.3倍。近日股價動力有所增
強，考慮到上半年太陽能EPC項
目業務的完成進度仍未達集團原
有預期，預計相關項目在下半年
對全年盈利的貢獻可望進一步提
升，故建議現價買入，首目標價
12.6元，止蝕價10.1元。

此外，平保（02318）作為
同業中發展互聯網金融的先行者
，加上與兩大互聯網集團阿里巴
巴和騰訊（00700）的合作關係
，集團在未來互聯網金融行業發
展中處於有利位置，並具有無可
比擬之競爭優勢，上月底的配股
集資亦為未來的發展和應付監管
要求的提升立下基礎。

平保主營業務一直保持平穩
增長；2014年首三季度個人壽險

業務實現規模保費同比增長14.3%，新業務規模
保費同比增長19.9%。其股價在今年大部分時間
跑輸大市的原因，相信與市場憂慮旗下平安信託
和平安銀行的貸款質素有關。如今內地正朝向貨
幣政策適量寬鬆的步伐，在貸款質素的憂慮稍為
紓緩，市場將焦點重新放在集團基本面的情況下
，股價可望重拾正軌。建議可於市況調整時吸納
，目標價82.0元，止蝕價70.0元。

新鴻基金融發表報告指出，香港中旅（00308）主要
經營旅行社，並發展旅遊景區、酒店、高爾夫球會所、演
藝及發電業務。截至6月底止，上半年純利9.3億港元，按
年急增1.1倍；若撇除非經常性項目，純利則增18%。同期
收入20.86億港元，增長2.7%。集團透露，正計劃出售非
核心電廠業務，最遲2015年中完成。於出售該資產後，預
期會投入更多資源發展主營業務。

中旅上周宣布，旗下全資附屬公司香港中旅社與
Alpha Peak訂立為期4年的戰略合作協議，前者將負責宣
傳及推廣四川省燕子溝自然景區，並統籌銷售渠道。隨着
戰略合作的深化，將為該景區提供全面管理服務，有助增
加集團業務收入。

國務院八月發布《關於促進旅遊業改革發展的若干意
見》，強調旅遊業是服務業的重要組成部分，《意見》當
中不少工作任務需於2015年底前取得階段性成果，將有助
集團明年的業務發展。此外，內地首季假期較多（包括元
旦及農曆新年等），乃旅遊業的傳統旺季，中旅作為行業
領先者，受惠程度最為明顯。

根據彭博社綜合市場數字，預測今年經調整純利按年
增長40.9%至16.23億港元，而預測市盈率只有8.9倍，估值
吸引。走勢上，該股出現三線（10天、20天及50天）匯聚
形態，股價似有突破之勢。建議於現價買入，上望2.88港
元，止蝕2.36港元。

習近平主席本月中親赴澳門慶
賀回歸15周年，期間發表了對港澳
事務及發展前路的多項指示。當中
最根本者就是確認了 「一國兩制」
實踐的澳門標準，以此作為典範。
在經濟及文化事業發展上的指示也
意義深遠，值得仔細反思。

習近平認為在澳門的 「一國兩
制」實踐中，國家主權及澳門的高
度自治得到恰當平衡，與內地交流
成效良好收穫雙贏，國家民族認同
感提升，愛國愛澳成為社會主流價
值觀。顯然，明眼人都知道習主席
在肯定澳門的同時也在警示香港，
要與上述的澳門標準比照找差距，
然後予以改進。客觀地看，香港要
走上澳門之路困難和障礙很多，令
目標或難實現，除非中央發揮 「一
國」功能出重招相助。

習近平還對澳門的經濟長遠發
展作出了要走多元化道路等指示（
詳見本欄本月24日文）。還值得注
意者是他特別讚揚了澳門的文化發
展，指出澳門 「作為中西文化薈萃
的歷史文化名城，傳承嶺南色彩的
中華文化，融會歐陸風情，蘊含獨
特魅力」。這幾句言簡意賅且極具
慧眼，把澳門文化獨特而成功的發
展效果充分勾畫出來。澳門可說是
充分利用了歷史地理的時空優勢，
結合了中國的嶺南文化和西方殖民
地時代帶來的歐陸文化，締造了獨
有的文化環境，並申請讓全城成為
世界文化遺產。澳門還藉此發展旅
遊觀光事業，把文化及歷史變為資
產及經濟收益。這種利用文化紅利

進行產業化的發展模式，確是成功的創新。反觀
香港，歷史地理及文化狀況與澳門雷同甚或更為
豐富，卻未有善加利用，殊為可惜。

澳門的文化資產不單是可供發展文化及旅遊
產業的經濟資源，還有更深層的社會及政治效用
。習近平在澳門講話時指出： 「中華民族在幾千
年歷史中創造和延續了中華優秀傳統文化，是中
華民族的根和魂。

要把我國歷史文化和國情教育擺在青少年教
育的突出位置，讓青少年更多領略中華文化的博
大精深，更多感悟近代以來中華民族救亡圖存、
發憤圖強的光輝歷程」，從而把歷史文化與實踐
「一國兩制」，建立國家民族認同感緊密地連繫

起來。
歷史並不是塵封的古物，而是有活生生現代

及當前意義的 「軟實力」，可藉此增添凝聚力、
認同感及使命感，從而成為推動政治、社會及經
濟發展的動力。顯然，在這方面香港也要以澳門
為典範。

上述是對內的，但 「軟實力」還有對外的，
就是以文化輻射海外來增強國家的國際影響力。
作為國際都會及國際中心的港澳，不單要發揮對
外開放的商貿功能，還要努力輻射軟實力，使之
作為中國崛起的潤滑劑。

個股追蹤
力攻主營業務 中旅前景看俏
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昨日收報10.72元
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興業太陽能（00750）
元

12月11月10月

20天平均線0.101元
50天平均線0.104元

昨日收報0.1元
0.115

0.110

0.105

0.100

0.095

東麟農業（08120）
元

12月11月10月 香港的聖誕今年少了節日氣氛，投資界也多了不安
的心，大家在香港假期的時候心念着神州A股的激盪行
情，A股的大時代走勢也真是氣象萬千，令人神往。

我就直接在節後去了上海一次，實地感受一下這未
來的世界金融中心之一的最新脈搏。

碰巧在周末國家新公布了上海三個新區的擴容計劃
，正是適逢其會，就決定與友人到浦東，外高橋，張江
等區走走，看看地貌，感受那土地的人文氣息。

先不說那片土地比整個香港西區大多少倍，就是看
見那已在穩步開展中的基建配套，作勢騰飛的規劃已不
只是在圖紙上這麼初步及一個預計的藍圖了。

以我專業知識了解，那些新區建設早已開動，相關
建設及政商投入已在公布前先行先試了，資本運作已是
如火如荼，現在才去跑馬圈地或想商機在哪，恐怕已是
慢人一步了。

跨年行情可期 高位震盪難免
在上海灘上感受波瀾壯闊的建設進行時，看着A股

的震盪又是別有一番滋味……
周一A股仍是大價題材股集中衝高，小股創業板死

傷不在小數，不幸選上者自是倍感神傷；周二又一次應
驗了上周我說過的毒咒，阿彌陀佛：大市衝高殺跌，跌
得全面，但有分寸，而現實是把更多人套住了。

因為大家都在估節後的走勢，寄望跨年好行情的出
現，所以莊家在量能及市場期望各方面都是搶佔絕對優
勢，伺機對付各類小散……

我覺得上證3250點在這一波是無問題的，但散戶們
不要只看指數的喜悅，而忘了個股的殺機！


