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美五律師行指隱瞞資訊開展調查

▲阿里巴巴總部

科技軟件股陪跌 騰訊最痛
阿里巴巴上市後業績即時 「變臉」

，拖累本地上市科技軟件股昨日亦要陪
跌，騰訊（00700）股價最多跌3.7%。以
為拍住馬雲將會是錢景無限的 「小燕子
」趙薇，其持股的阿里影業（01060）股
價挫7.2%，帳面由賺變蝕，單日財富蒸
發2.3億元。

着重商譽誠信的亞馬遜上季業績優於

預期，股價受捧升2.6%；另邊廂，阿里巴
巴季度業績在上市後即時變臉，盈利遜預
期，投資者爭相沽貨離場，股價在周四大
插8.7%，收報89.81美元，創上市後收市
新低；公司主席馬雲財富單日損失13.4億
美元，折合港幣達到104億元。

阿里巴巴業績欠佳，在美國上市的
中資科網股捱沽，而在香港上市的軟件

股亦受到拖累，其間騰訊股價曾經跌
3.7%，低見129.5元，雖在收市時收回不
少失地，但全日仍要跌1.9%，報132元。
其他軟件股亦陪阿里巴巴向下，有 「小
阿里巴巴」之稱的慧聰網（02280）股價
跌4.8%，報5.76元。金蝶國際（00268）
股價跌4.5%，報2.52元。

阿里巴巴旗下兩隻在港上市的股份

自然很難獨善其身。儘管阿里影業已預
警去年最多勁蝕6億，但仍然獲趙薇夫婦
垂青，以每股1.6元購入約19.3億股股份
。阿里影業昨日股價挫7.2%，報1.54元，
單日財富消失2.3億元；相較趙薇夫婦入
股價，則相差0.06元，即錄得帳面虧損約
1.16億元。另外，阿里健康（00241）則
跌3.7%，報5.12元。

阿里或淪提款機

自美國著名律師事務所Pomerantz宣布對阿
里巴巴調查後，再有四家律師事務所也加入戰團
，外電報道，相關律師事務所將代表投資者對阿
里涉嫌隱瞞資訊展開調查，若有阿里股東提出訴
訟，律師事務所將可啟動集體訴訟，就隱瞞有關
淘寶假貨的問題，為近日因股價下跌而損失的投
資者提供賠償。該五家事務所包括Pomerantz
LLP、 Rosen Law Firm、 Holzer&Holzer、 Law
Offices of Howard G. Smith， 以 及 Bronstein,
Gewirtz & Grossman。上述都是控告在美上市的
中 國 公 司 「常 客 」 ， 目 前 Pomerantz LLP、
Holzer&Holzer及Law Offices of Howard G. Smith
已向股東發出 「召集令」。

阿里：捍衛事實真相
淘寶假貨事件，加上業績較市場預期差，阿

里股價過去四個交易日累計已跌12.6%，失守90
美元關口，市值蒸發328億美元（約2558億港元
）。面對美國律師群起發動集體訴訟。阿里發言
人堅稱， 「集團是一家秉承堅定價值觀的公司。
對我們而言，贏得包括客戶、生意夥伴、監管者
以及股東在內的各利益相關方的信任無比重要。
我們會堅定捍衛事實真相和集團的聲譽。」

根 據 美 國 律 師 行 Holzer&Holzer 及 Law
Offices of Howard G. Smith在其網站的文件顯
示，兩所均引述工商總局《阿里巴巴白皮書》
及相關媒體報道作為依據，表示有理由懷疑阿
里巴巴的業務、經營模式等有違聯邦證券法，
包括誤導投資者其財務狀態。另外，律師行有
理由相信阿里容許在其網上平台的商戶，違法
經營銷售，包括出售侵權產品及假貨，而阿里
股價因此而下跌。相關律師行更呼籲阿里巴巴
的投資者，若因此而蒙受投資損失，可直接與
其聯絡尋求索償。

或負民事刑事法律責任
據了解，調查內容主要涉及阿里及其管理

人員，有否違反美國《1934年證券交易法》第
10條（b）和第20條（a）。根據有關規則規定
，任何人在買賣證券時，不得就任何與交易有
關的重大信息作虛假陳述或隱瞞，或從事其他
與交易有關的欺騙行為，否則即構成證券欺詐
，將承擔民事乃至刑事法律責任。

有法律界人士指出，倘若相關律師事務所
完成初步調查後，正式發動集體訴訟，關鍵將
取決於美國司法機關是否接納申請。在展開正
式司法程序前，被告一方可以支付和解費，但
集體訴訟需向所有小股東賠償，故金額相當龐
大。另外，只要法院接納其宗一單集體訴訟申
請，其他呈請恐會陸續有來。

一石激起千層浪。去年在美國 「風
光」 上市的阿里巴巴，或面臨上市以來
最大危機。國家工商總局一份阿里巴巴
行政指導白皮書，成為了美國一眾律師
行狙擊阿里的重要文件。外電指有五家
美國律師事務所以此為據，指其財務及
營運隱瞞投資者及可能違反上市規則。
市場估計，一旦法院接納其中一宗集體
訴訟申請，其他訴訟恐怕大量湧現，屆
時阿里將淪為 「提款機」 ，支付巨額和
解費或賠償。阿里發言人回應，集團是
一家秉承堅定價值的公司，並堅定捍衛
事實真相和集團聲譽。

大公報記者 王嘉傑 徐寶文

集體訴訟是指多數成員彼此
間具有共同利益，因人數過多致
無法全體進行訴訟，由其中一人
或數人為全體利益起訴或應訴。
在證券類集體訴訟中，原告律師
一般會代表一定數量的股東，起
訴事由是公司違反美國證券法或
管理不當而使其股東蒙受損失。
被告包括公司及其董事和高管。

美國法院在一般情況下，允
許原告審閱被告公司的任何與訴
訟有關的文件、信息和其他證據
。雖然中國法律限制外國訴訟當
事人在華收集證據，但在美國法
院司法管轄權下的中國被告，仍
可能會被要求按照美國訴訟程序
法提交相關證據。

儘管多數的證券類集體訴訟
，在審判開始之前通過雙方庭外
和解結案，但和解支付金的數額
可能很高昂，往往涉及以千萬美
元起跳。如果不能達成和解，被
告公司仍需預留龐大資源應付冗
長的司法程序。如果被告公司和
個人同時敗訴，即使美國法院難
以在中國境內採取強制執行措施
，法官仍可凍結被告在美國現有

或未來的資產，包括銀行帳戶和應收帳款。
事實上，美國寬鬆的上市門檻，背後

正是有集體訴訟作制衡，當涉嫌違反小股
東權益的事件出現，只要有一個股東提出
訴訟且取得勝訴，利益將歸於全體股東。
值得留意的是，小股東一旦官司打贏，總
和解費的30%左右歸代表律師所有，故很
多當地律師主動提出集體訴訟並召集股民
參與。
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日期

8月

10月

12月

9月

1月

1月23日

1月27日

1月28日

1月28日
下午2時

1月28日
下午4時

1月28日
下午6時

1月30日

內容

國際反假聯盟（IACC）與淘寶簽訂諒解備忘
錄，共同解決網上假貨問題
淘寶網與路易威登在法國巴黎宣布簽署備忘
錄，宣布共同打擊淘寶網平台的假貨銷售
COACH宣布深化與淘寶合作，聯合打擊網上
售假行為
阿里巴巴集團在美國上市，招股文件風險披
露中提醒投資人士，其網上平台商品可能涉
及侵權
微軟（中國）與阿里簽署合作備忘錄，雙方
將聯合打擊在淘寶、天貓上涉嫌侵犯微軟知
識產權等的產品、服務或信息
工商總局於公布抽檢購物網站報告，指出淘
寶的正品率最低為37%
淘寶以 「一個80後淘寶網運營小二心聲」 的
公開信形式還擊，質疑報告抽檢程序，直接
指控工商總局網絡監管司司長劉紅亮違規；
同日晚上，工商總局重申一直秉承依法行政
的原則開展網絡市場監管執法工作
工商總局發表《關於對阿里巴巴集團進行行
政指導工作情況的白皮書》，指阿里准入把
關不嚴、對商品信息審查不力、銷售行為管
理混亂、信用評價存有缺陷、內部工作人員
管控不嚴等五大問題，並提出相關工作要求
淘寶發聲明決定向工商總局正式投訴劉紅亮
，認為其用錯誤的方式得到的一個不客觀的
結論，對淘寶中國電子商務從業者造成傷害
馬雲撰文指出， 「假貨不是淘寶造成的。但
淘寶注定要背負這種委屈，這種責任。淘寶
只能認下它，解決它。」 更宣布成立由300人
組成的 「打假特戰營」 。目前在消費者保障
及打假方面的員工已經超過2000人

工商總局官網上的 「白皮書」 悄然撤下

1月30日工商總局局長張茅與馬雲會面，另新
聞發言人稱，該《白皮書》屬會議紀錄，不
具法效力。阿里回應，最新公布還了清白
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工商總局局長與馬雲會面
雖然國家工商總局與阿里事件在美國炒得熱烘烘，

但昨日國家工商總局局長張茅會見了阿里巴巴董事局主
席馬雲，雙方的對話為此前緊張的關係緩和了不少。張
茅先肯定了阿里在消費維權、淨化營商環境、加強企業
自律等方面做出的積極努力。而當前網絡交易平台還存
在一些問題，強調要創新網絡監管方式，建立溝通和互
動機制，更好地規範和促進網絡經濟的健康發展。

至於馬雲亦表示，目前內地網購市場是一個新興市
場，發展迅速，需要進一步規範和完善。其集團一直致
力於打擊假貨，並會全力以赴解決假貨難題。下一步，
阿里將積極配合政府部門，加大資金、技術等方面的投
入，進一步擴大和加強原有專業打假團隊，加強日常線
上巡查和抽檢，與執法部門共同聯手，切實有效地解決
現實問題。

雙方認為，促進電商產業健康發展、營造消費者放
心滿意的網購環境，是網監部門與電商平台的共同意願
。將會加強溝通，共同探索網絡市場管理模式，構建社
會共治新格局。監管部門一方面將進一步加強網絡市場
監管，公平公正依法履職，依託大數據等信息技術提升
監管水平；而電商平台要進一步強化主體責任，尋求創
新機制，自律自強，依法依規開展經營活動，切實維護
消費者合法權益，促進網絡經濟健康有序發展。雙方還
就共同關心的問題進行了深入交流。
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為緩解阿里及國家工商總局的緊張關
係，工商局對於被視為對阿里直接批評的
《關於對阿里巴巴集團進行行政指導工作
情況的白皮書》（簡稱白皮書），有最新
的回應。工商局新聞發言人表示，工商總
局網監司在浙江省召開阿里巴巴集團行政
指導座談會，目的在於指導、督促阿里巴
巴集團加強自律，淨化網絡購物環境，維
護消費者、經營者合法權益。網監司根據
座談會的會議記錄，於2015年1月28日發
布了 「白皮書」。其實質是座談會的會議
記錄，並不是白皮書，該記錄不具有法律
效力。

阿里巴巴集團發言人表示， 「工商總
局最新的公布說明了一切，證明了我們的
清白。」

􀎠白皮書􀎡屬會議記錄

據外媒指出，阿里巴巴集團
關連公司螞蟻金服，計劃明年在
內地進行IPO上市，中國社保基
金獲邀參與IPO前的配售，據估
計現時螞蟻金服的市值約500億美
元。

據《Bloomberg》引述知情人
士指出，螞蟻金服計劃明年於國
內進行A股IPO，中國社保基金獲
邀參與IPO前的配售，同時亦不
排除在其他地方進行第二上市的
可能性。據稱，螞蟻金服現時市
值約500億美元，為去年九月阿里
巴巴集團為其定下250億美元市值
之上市要求的兩倍。該人士稱，
螞蟻金服仍未委聘投行安排上市
事宜。阿里巴巴及社保基金均未
有回應有關消息。

有分析員指出，透過IPO，
螞蟻金服將可有更多資金發展更
多互聯網金融產品，及承辦更小
型的業務。他又認為，螞蟻金服
市值有可能超越500億美元。

有《Bloomberg》市場統計指
，若螞蟻金服成功上市，以市值
計算，將可一舉成為國內十大金
融機構。
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