
融創承認購佳兆業近五成

消息拖累賭業板塊逆市下跌
永利上季盈利大跌五成

中央打貪力度未有放鬆，澳門博彩業 「
無運行」 ！面對整體博彩收入持續減少，永
利澳門（01128）季度業績令人 「驚嚇」 ，
去年第四季經調整物業EBITDA勁跌36%至
2.41億美元（約18.8億港元），股東應佔溢
利更大幅下挫49%，只得1.4億美元（約10.9
億港元）。市場憂慮澳門賭收表現短期仍然
不濟，拖累一眾澳門賭股逆市下挫。
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香港航空宣布與太興飲食集團合作，在商務
客艙上正式推出18款特色飛機餐，包括港式燒味
。香港航空航空服務總監簡浩賢透露，除了與太
興花了八個月時間研究合作，亦正考慮與曼谷另
一間知名餐廳合作，推出特色飛機餐。

隨着國際油價持續下跌，內地各家航空公司
今（5日）起取消燃油附加費，市場憧憬香港起飛
的航線也可受惠。不過，香港航空商務總監李殿
春認為，油價仍然十分波動，故無意取消燃油附
加費，公司亦無計劃進行燃油對沖。

被問到香港航空在本港上市的進度，李殿春
表示，計劃仍在推進，惟未有透露詳情。

去年9月初已遞交上市申請的香港航空，市傳

集資額約5億美元（約39億港元），由於需要更新
財務數據，故預期第二季才有望上市，成為首隻
以 「雙幣雙股」形式上市的公司。

另外，李殿春表示，港航去年總載客量約510
萬人，按年增長25%，平均運載率達80%，其中，
商務艙客量更急升超過50%。他提到，新年假期大
部分航線如曼谷、台北、北海道等已接近爆滿，
估計今年港航載客量有望再升20%。

今年港航將接收六架新飛機，李殿春表示，
年內將陸續增加新航點，包括日本宮崎及柬埔寨
首都金邊等，同時，港航正研究開拓澳洲市場，
初步有意開設黃金海岸及開恩斯的航點。

繼本月初以近30億元吸納佳兆業（01638）上海四
個項目之後，融創中國（01918）再下一城，收購佳兆
業股權。據《彭博》報道，融創中國董事長孫宏斌昨日
在佳兆業深圳總部接受採訪時表示，公司正向佳兆業前
董事會主席郭英成家族購買佳兆業49.3%股權。他透露
，購股申請與要約已經遞交給香港交易所審核，但他坦
言，交易成功或失敗幾率各為五成。按佳兆業停牌前股
價1.59元計，估計是次收購涉及資金最少達40億元。

市場早於上月26日已傳融創將收購佳兆業股權，至
上月30日融創停牌，仍有報道指融創將收購佳兆業
49.3%，惟至2月1日融創公布，僅以總代價23.75億人民
幣向佳兆業收購上海4個項目，包括上海誠灣兆業與上
海贏灣兆業各51%權益、上海青灣兆業100%權益及上海
榮灣兆業權益，獲大行紛紛唱好，認為融創此舉既可加
強公司於上海的版圖，支持銷售增長，同時因未有收購
佳兆業股權，因而減低違約及封盤等帶來的風險，一舉
兩得。惟3天後孫宏斌卻出乎意料地表示向郭英成家族
購買佳兆業49.3%股權。

報道指出，孫宏斌表示，目標今年進入廣州及深圳
，故今次是一個機會；更稱若佳兆業倒下，是沒有贏家
，若做得好便是雙贏的交易。報道又稱，交易將有助融
創將版圖擴大至南中國地區，佳兆業亦可避免成為首個
中國發展商在美元債券上違約。孫宏斌表示，現希望佳
兆業能在30天寬限期（本周六）到期前支付1月8日未能
按時支付的2300萬美元債券利息。他重申，如果各方都
支持這筆交易，那交易中將沒有輸家。

分析指出，融創的參與對佳兆業債券來說也屬特大

利好，尤其是債券利息若能及時支付的話，他認為，佳
兆業債券預計還有一定上漲空間。據彭博匯編數據，至
昨日下午三時許，佳兆業5億美元、面值1美元、票息
10.25%的2020年到期債券躍升0.178美元，報0.7727美元
。其8億美元、票息8.875%的債券上揚0.165美元至
0.7646美元。

英裘首三季營業額增7%
英裘控股（08168）昨日宣布，截至2014年12月31

日止九個月，錄得未經審核營業額為約2.13億元，較去
年同期上升約7.6%；股東應佔溢利則上升19.2%至3970
萬元。期內，每股基本盈利為2.16仙，不派季度股息。

南車料全年收入120億
南車時代（03898）公布，根據董事會對集團截至

去年12月31日止年度的未經審核綜合管理帳目的初步審
閱，預期將超過100億元人民幣，達到約120億元人
民幣。

▲香港航空商務總監李殿春（左一）、香港航空航空服務
總監簡浩賢（左三）及太興飲食集團主席陳永安（右三）
主持揭幕儀式。

利君1500萬入股河北翰林
利君國際醫藥（02005）昨日清晨發表公告指，將

透過旗下子公司，入股河北翰林生物科技有限公司（下
簡稱 「河北翰林」），以1500萬元（人民幣，下同）代
價取得河北翰林50%股權。利君國際醫藥相信，河北翰
林將是公司的新增長領域，將向其提供資金支援及商業
運營支援，加快其產品商品化，使其盡早實現經濟效
益。

據公告指，河北翰林原由周希明及王銳分別擁有
85%及15%股權，但當利君國際醫藥全資子公司─石
家莊四藥，斥資1500萬元入股後，周希明及王銳的權益
分別解至35%及15%，餘下的50%則屬石家莊四藥所有
。另外，石家莊四藥更會投入500萬元至河北翰林作為
研發資金。重組後的河北翰林董事會由4人組成，其中2
名由石家莊四藥委任，另外兩名則為周希明及王銳。

利君國際醫藥表示，河北翰林主要從事生物技術及
產品的研究開發，集團對其發展充滿信心，相信 「河北
翰林將是公司的新的業務增長領域，將向河北翰林提供
資金支援及商業運營支援，加快其產品商品化，使其盡
早實現經濟效益」。

金界二期延遲三季開業
柬埔寨首都金邊經營賭場的金界（03918），旗下

總建築面積約11萬平方米的Naga 2正在興建，不過商
場部分的NagaCity Walk的開業日期有所延遲，由原先
預期2014年底竣工、2015年中投入營運，押後至2015年
第三季竣工，到2016年第一季開始營運，較預先時間推
遲九個月。

另外，金界公布，2014年全年股東應佔溢利為1.36
億美元（約10.6億港元），按年減少3%。撇除2013年電
子博彩機入場費的影響，實際純利增加9%。董事會建
議，末期息每股2.11美仙（約16.35港仙）。

由於利潤率較低的貴賓博彩（VIP）貢獻增加，加
上營運開支增加，金界去年純利率由40.7%跌至33.7%。
期內，總收入錄得4.04億美元（約31.5億港元），按年
增長17.2%，當中的博彩收入升17%至3.81億美元（約
24.8億港元）。

永利澳門控股股東Wynn Resorts在美國公布業績，
其中永利澳門第四季淨收益為7.61億美元（約59.4億港
元），按年急跌32%。期內，貴賓（VIP）賭枱轉碼數
跌近40%至207億美元（約1615億港元），中場（Mass
）賭枱贏額亦減少15%至2.5億美元（約19.5億港元）。

全年計算，永利澳門經調整後的物業EBITDA錄得
為12.58億美元（約98.1億港元），按年減少5%。

此外，永利澳門旗下總投資預算達41億美元（約
320億港元）的路氹新項目 「永利皇宮」，當中已投放
18億美元（約140億港元），其中4.287億美元（約33.4
億港元）於第四季再投入。

永利皇宮未能如期完工
高盛發表研究報告引述永利澳門管理層指，高端中

場毛利率保持穩定，1月份中場博彩收入按年反彈26%
，不過，面對建築工人不足，路氹新項目 「永利皇宮」
或未能如期在明年春節完成。

高盛認為，雖然永利澳門第四季業績表現符合預期
，但由於收入組合改變等因素影響毛利率，故調低2015
年至2017年EBITDA預測1%至2%，目標價由28.9元微降
至28.8元，維持 「中性」評級。

澳門賭收一月份按年跌17.4%，市場憂慮上半年表
現仍然不濟，相關股份昨日逆市下跌。永利澳門走勢反
覆，早段急挫逾3%至21.1元後，午後倒升近3%至22.45
元，收市再跌1.1%至21.55元。藍籌股金沙中國（01928
）及銀河娛樂（00027）分別跌至37.7元及40.7元。不過
，新濠博亞（06883）旗下 「新濠影匯」下半年開業，
該股昨日跟隨大市向好，盤中抽高近4%至65.2元，收報
64.7元，升2.8%。

正當融創中國（01918）為收購佳兆業（
01638）忙得團團轉之際，《彭博》引述綠城中
國（03900）管理層指，九倉（00004）提出以
70億元人民幣向綠城收購融創中國（01918）與
綠城合資公司50%股權。據了解，綠城創辦人宋
衛平早已有出售融綠平台之意，但要價高者得
，而今次九倉出價高於融創。關於九倉昨天出
價一事，綠城已知會融創。融創及九倉均表示
不作評論。

早於去年底（12月31日），融創中國便發
布公告稱，已與融創綠城境內外的相關股東達
成協議，以155億元收購融綠平台的全部股權與
債權。交易共分為境外交易與境內交易兩個部
分，境外交易的總代價為64.02億元，將以現金
形式由融創中國的內部資源撥付，境內交易的
總代價為91.44億元，融創的全資子公司天津融
創奧城向融綠收購上海、天津及常州境內目標
公司股權及債權，總共約15個項目，其中，股
權代價為56.15億元，債權代價為35.30億元。

不過，宋衛平很快便表示，雙方尚未達成
共識。綠城其他高層也公開發聲稱，上述公告
是融創的 「一廂情願」。不過融創反駁指，該
項收購已獲得上海融綠另一主要股東綠城的批
准，雙方均表示將尋求法律意見。正當兩間公
司在此收購上大有機會對簿公堂之際，現又殺
出個程咬金──九倉，到底融綠股權最終花落
誰家，大家仍要拭目以待。

萬科首月銷售額跌一成六
內房龍頭萬科企業（02202）公布，1月份實現銷售

金額232.1億元（人民幣，下同），銷售面積196萬平方
米，按年下跌16.1%及增長0.7%。期內，公司增加7個項
目，分別位於上海、南京、杭州、徐州及揚州。

首創置業（02868）1月份實現簽約金額約13.6億元
，同比上升200%；簽約面積13.3萬平方米，同比上升
189%。截至2015年1月底，尚有認購未換簽金額約10億
元正在辦理換簽手續。

中國奧園（03883）公布，1月份合同銷售總額約
11.3億元，合同銷售面積約14.2萬平方米，同比分別增
長約16%和95%；平均售價每平方米7990元。

金地商置（00535）1月份合約銷售總額約6.41億元
，合約銷售總面積約3.29萬平方米，銷售均價為每平方
米約1.95萬元。
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澳門賭股逆市受壓
（單位：港元）

股份

美高梅中國（02282）

永利澳門（01128）

澳門勵駿（01680）

銀河娛樂（00027）

金沙中國（01928）

澳博（00880）

新濠博亞（06883）

收市價

18.4
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2.89

40.7
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11.24
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變動

-2.1%

-1.1%

-1.0%

-0.7%

-0.3%

-0.2%

+2.8%

永利澳門第四季業績摘要
（單位：港元）

分項

經營收益

．娛樂場

．客房

．餐飲

．零售租賃
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55.7億
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-49%
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▲ 澳門整體博彩收入
持續減少，永利澳門
上季盈利大跌近五成

▲澳門賭業持續吹淡風

▲融創倘若成功收購佳兆業，將帶來雙贏局面


