
信義玻璃：最壞時刻已過

內地霧霾天氣調查成焦點

新能源股最多炒高23%
在萬眾期待下，人行上周末宣布減息

，可惜港股卻出現反高潮，恒指再度在二
萬五關前止步，全日僅漲64點。內房、內
險等息口敏感股表現平平，反而市場大炒
內地霧霾天氣的調查報道，環保新能源勁
炒，協鑫新能源（00451）股價飆23%，
國電科環（01296）漲13%。另外，內地
大劈燃氣價格，燃氣股受捧，中國燃氣（
00384）股價漲9%。
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電子商貿急速蠶食內地傳統零售業市場份額
。業界為回應市場變化，只好加入電商戰團。高
鑫零售（06808）執董兼大潤發中國主席黃明端
昨透露，旗下電商平台飛牛網於一月份訂單量已
達6000宗，按年增加10倍，而今年配送地域由華
東伸延至全國，爭取兩、三年後銷售額可達100
億元（人民幣，下同）。另外，他預期今年實體
店同店銷售仍有壓力。

內地去年社會消費品零售總額增長12%，達
到26.24萬億元，而全國網上零售額增幅達到
49.7%，至2.79萬億元，佔社會消費品零售總額
增至10.6%。由此可見，傳統零售商所佔市場份
額正出現流失。面對同店銷售增長持續萎縮，傳
統零售商惟有開拓電商業務迎戰。高鑫零售旗下
飛牛網去年一月份開始運作，截至去年底活躍會
員約40.7萬名。黃明端透露，今年一月份訂單量

已達到6000宗，按年增加10倍。
高鑫去年淨賺29.08億元，增長4.8%，若扣除飛牛網虧

損的影響，全年利潤增幅將提升5.5個百分點。被問到飛牛
網收支平衡時間表，黃明端直言： 「有錢不賺是笨蛋，在不
該賺錢的時候賺錢是蠢蛋。」

他稱，飛牛網作為初創電商企業，首要目標是做大市場
份額，所以未來三至五年仍處於投資期，投入資金可能達到
數十億元。今年四月開始，飛牛網送貨區域會由上海、江蘇
、浙江及安徽省，擴展至全國，並爭取利用兩三年時間，把
電商銷售額提高至100億元水平，最終希望達到實質零售店
的水平。高鑫去年總體銷售額為918.55億元，按年升6.6%。

至於實體零售業務，黃明端表示，今年經營環境仍然困
難，一方面因預付卡銷售仍會較差，亦要面對其他電商的競
爭，故料同店銷售增長會有壓力，他個人持審慎保守態度。
高鑫去年同店銷售下跌1.6%。

港股近期表現呆呆滯滯，投資者憧憬內地減息可
以成為大市向上催化劑，但港股昨日卻出現反高潮。
恒指昨日高開173點，觸及24996點便已屬於全日高位
，指數早段更曾倒跌107點。由於A股靠穩，港股才
得到重拾升勢的機會。恒指收市時升64點，報24887
點。國指升28點，報12213點。

人行減息恒指僅升64點
人行減息，內險、內房是直接受惠者，但昨日表

現平平，升勢遠遠遜於去年11月底，華潤置地（
01109）升1.2%，報20.85元；中國海外（00688）升
0.6%，報23.8元。內險股方面，中國財險（02328）
升1.9%，報16.94元；新華保險（01336）未能成功引
入阿里巴巴作為股東，昨日股價復牌後逆市跌3.2%，
報43.2元。

人行威力似乎遠遜於央視前記者柴靜。柴靜針對
內地霧霾天氣的調查報道廣受關注，投資者憧憬中央
會進一步加大環保投入力度，環保股跑贏大市。從事
太陽能發電的協鑫新能源（00451）股價大漲23%，
報0.95元；針對電廠廢氣治理的國電科環股價升13%
，報1.18元；垃圾發電股首創環境（03989）股價有
11%漲幅，報0.48元。甚至從事水治理的東江環保（
00895）亦跟升7.9%，報29.2元。

天然氣減價燃氣股異動
燃氣股亦異動。內地決定自四月一日調低天然氣

增量氣最高門站價格每立方米0.44元人民幣，投資者
預期減價後可再次拉開天然氣與燃油價差，從而刺激
內地天然氣消耗量。從事天然氣銷售的燃氣股昨日應
聲反彈，中國燃氣（00384）股價升9.1%，報13.16元
；新奧能源（02688）股價升8.3%，報44.6元。

展望後市，招銀國際研究部策略師蘇沛豐指出，
環保股買氣料不會持久，可能多炒兩三天便結束，建
議投資者在高位沽貨。相對而言，燃氣股則有機會再
漲一段時間。因為氣價下降確實對燃氣股經營有實實
在在的利好作用，包括減少企業燃料成本，從而刺激
用量。蘇沛豐料燃氣股平均會再有逾一成上升空間。
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百威折讓51%引入滇國資委
百威國際（00718）昨公布，以每股0.56元向六

名承配人配售最多4.2億股配售股份，另按每股0.56元
，向雲南國資委旗下的蚨海國際投資配售合共8.8億
股，分別相當於擴大股本17.9%及37.51%，最多可合
共集資7.28億元，配售價較公布前收市價每股1.15港
元折讓約51.3%。

股份昨早復牌，股價先升後回，一度升逾兩成，
最後以每股1.19元收市，升3.478%。集團配售4.2億股
最多可集資2.352億元，淨額2.2932億元，將用作一般
營運資金及作未來可能投資。而發行8.8億股總認購
價約4.928億元，淨額4.91億元，其中一億元用於發展
集團現有業務，一億元用於擴大業務至能源及採礦業
務，餘款用於可能為集團貢獻收益之未來可能收購及

策略性投資。

新濠澄清無夥拍華人策略
市場報道有傳華人策略（08089）於天寧島酒店

及娛樂場項目，尋得拍新濠系作為合作夥伴。新濠國
際（00200）發表聲明，澄清集團及其附屬公司，以
及何猷龍與華人策略現時及於可見的將來，均無任何
業務合作關係。

天然乳品中期虧損收窄
天然乳品（00462）截至去年11月底止中期虧損

收窄至2495.2萬元，去年同期為虧損3690.7萬元；每
股虧損0.92仙，不派息。集團表示，期內就高邊際利
潤的乳品相關產品採取多項措施重整銷售及分銷網絡

平台，包括重整銷售及營銷部門，以加強批發客戶網
絡。此外，天然乳品亦將繼續為未來發展研究其他潛
在的產品，惟並未透露復牌時間。

期內，集團收入按年增長14.75%至1994.4萬元，
惟毛利跌27.71%至827.7萬元，毛利率跌至41.5%。集
團停牌近四年半。

匯賢完成購入重慶大都會
由長實（00001）分拆的匯賢產業（87001）昨公

布，已完成收購重慶大都會廣場。匯賢主席甘慶林表
示，收購象徵匯賢進入另一重要新里程，擴展業務版
圖至北京及瀋陽以外的城市。匯賢計劃將大都會廣場
重新命名為 「大都會東方廣場」，充分利用北京東方
廣場廣受認同的品牌效應，並成功將 「東方廣場」品
牌拓展至北京以外地區。

交通銀行香港分行早前為前線服務員工最新設計了
兩款頗具匠心獨運的銀行制服，適合不同季節穿着。相
中為前線客戶服務團隊的全新春夏季制服，設計着重顏
色運用及整體配搭。兩款制服男裝領帶及女裝領巾均綴
以簡約含蓄的印花圖案，圖案內容以銀行標識及交通網
絡作為創作概念，寓意交通銀行網絡國際化，業務遍及
世界各地。

交通銀行香港分行副行政總裁陳霞芳表示，全新制
服為客戶帶來煥然一新的感覺，同時也顧及前線人員穿
着的舒適度，銀行既較好地展現企業形象也體現企業關
愛員工的文化。

信義玻璃（00868）昨公布業績，去年純利按年跌
61%至13.64億元，倘不計及分拆信義光能（00968）產生
的一次收益約13.15億元，純利同比減少38.2%，每股盈利
為34.78仙，末期息每股派六仙。信義光能去年純利則大
升62.3%至4.93億元，每股盈利8.42仙，派息2.4仙。

去年純利跌61%
期內，信義玻璃純利下跌，主因是分拆信義光能以致

太陽能業務分部的純利貢獻減少、浮法玻璃價格持續下跌
，以及生產成本上升所致。行政總裁董清世表示，浮法玻
璃最壞時刻已過去，加上內地房地產銷情有改善，而當局
亦將推行天然氣價格並軌及國際油價下滑，將有減輕能源
成本，故對今年集團前景感正面。

董清世表示，全球汽車市場穩定增長，集團將致力進

一步拓展內地及海外的汽車玻璃市場。集團計劃於今年底
前，在德陽、深圳及天津工業園增加三條替換汽車玻璃生
產線以提升產能，該等生產線之合共年產能為120萬片。

同時，內地長期推進城市化及保障房計劃，加上開始
放鬆貨幣政策及降低貸款利息，將會對建築玻璃需求帶來
持續的增長動力。

集團相信中央政府鼓勵環保及節能建築的政策，尤其
促進市場對Low-e建築玻璃產生的需求。為了配合國家利
好政策，信義玻璃計劃於今年擴大產能，在蕪湖及江門工
業園各增加一條年產能為各600萬平方米的Low-e鍍膜玻
璃生產線。

鑑於中央政府近年積極解決行業產能過剩的問題及淘
汰過時產能，又將在四月一日推行內地天然氣價格並軌，
及國際油價下跌將有助減省集團的能源成本，集團亦計劃

於德陽、東莞及江門工業園增加日熔量合共達2700噸的生
產線。為了開拓集團海外生產基地及提高海外銷售以促進
業務持續增長，信義玻璃於去年十一月訂立土地收購協議
，計劃在馬來西亞馬六甲興建玻璃廠房，集中生產浮法玻
璃及Low-e玻璃。

拓展風力發電業務方面，董清世強調，集團有專業團
隊研究，並對風電前景樂觀，估計回報與太陽能電廠相若
，因此決定作前期小規模嘗試。

另外，信義光能行政總裁李友情表示，有見下游業務
發展潛力龐大，將繼續涉足下游業務，位於安徽金寨縣及
安徽蕪湖的太陽能地面電站已於去年成功完成建設及併網
，分別於去年第四季及今年第一季提供收入貢獻；而位於
福建南平的電站項目，預期將於今年首季前，將約30兆瓦
的太陽能地面電站併網發電。

至於分布式太陽能發電，信義光能於今年一月宣布與
安徽省一政府部門就安裝分布式太陽能發電場簽訂一份
EPC採購及建設協議，總金額為7.5億元人民幣，預計項
目將於今年底前或雙方協定期內完成。同時，今年信義光
能之資本支出約40億元，按年增逾六成。

信義玻璃及信義光能均於七月七日或之前支付股息。
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屬於全日高位，指數早段更曾倒跌107點


