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美通脹續升加息日子近
按年計算錄得今年首度增長

谷歌績超預期股價飆15%

美國六月份消費物價指數上升0.3%，
為連續五個月錄得增長，並與分析員預期
的一致。這主要是受到租金增加的影響。
按年計算，消費物價指數亦錄得今年來首
度增長。在消費物價指數和新屋動工數據
公布後，美國道指早段曾跌88點，報
18032點，納指在谷歌業績佳和股價大升
刺激下，再創歷史新高，報5197.6。

大公報記者 李耀華
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【大公報訊】英倫銀行行長
卡尼（圖）再度發表關於加息的
言論。他昨日表示，利率處於歷
史性低水平的時期快將過去，而
有關的行動將於年底更加清楚。
卡尼加息的言論，令英鎊兌歐元
創下六年以來最大的單周升幅。

卡尼昨日發言時表示，何時
開始利率調節的進程，將會在今
年底變得更清晰。英國銀行加息
的需要反映出經濟的動力，以及潛在通脹壓力日漸
增加。上次商品價格下跌對年度通脹率的影響，將
於年底消失，屆時通脹升溫的情況將會變得更明顯。

英鎊兌歐元八年最高
周二，卡尼與英倫銀行另一名委員David

Miles表示，利率在2009年3月開始一直處於0.5厘的
歷史性低水平，向上調整的時期已經迫近。他倆都
以經濟和勞工市場改善為理由，而最新的數據顯示
，工資的升幅為五年以來最快。

卡尼的言論反映出英國與歐洲的利率政策日益
迥異，英鎊兌歐元昨日錄得連續第五天上升，在昨
日曾升0.2%，每歐元報69.53便士，為2007年11月
以來高水平。全周計算，英鎊兌歐元上升3.3%，是
為2009年以來升勢最勁的一周。歐洲是英國的最大
貿易夥伴，而歐央行目前正在實行購買債券計劃，

以振興經濟增長。
英鎊隔夜平均指數遠期合約

顯示，卡尼周四講話前，市場預
期英國最快在明年五月加息，在
上周末，有關交易預期英國在明
年八月才會加息。

卡尼在發言重申，貨幣政策
委員會希望英國的通脹率能回復
上升，希望在未來兩年內，通脹
率能回升至接近2%的目標水平。

在六月，英國通脹率跌至零水平。
卡尼預期，英倫銀行委員會將會在未來三年內

加息。他又表示，加息將會是循序漸進，並會令借
貸成本低於從前。自從英倫銀行在上世紀1992年採
用了通脹目標後，在每次加息周期中，幾乎每季加
息的幅度為50個點子，而這個時期的平均利率為
4.5厘。

卡尼表示，有理由估計利率正常化一旦開始後
，加息的步伐將會放慢，而利率中期的水平可能只
是歷史平均水平的一半。此外，卡尼強調全球經濟
前景所面對的風險，例如希臘債務危機和中國經濟
放緩，但他仍然預期全球經濟增長可以穩定，儘管
不會是非常亮麗的表現。

假如經濟突然遇到震盪，加息的時期和幅度都
可以作出調整，他相信英倫銀行委員會屆時將會密
切留意形勢變化。

通用電氣工業盈利增5%
【大公報訊】綜合彭博、路透社消息：通用電氣昨日表

示，其工業部門的季度盈利上升5%，原因是電廠的表現強
勁，抵銷了石油業務疲弱的影響。同時，該公司又調高了今
年工業製造業部門的盈利前景預測。

不計及匯率變化和交易因素，通用電氣的製造業部門盈
利上季增長了一成一。通用電氣在退出金融服務業後，投資
者較為注視通用電氣的工業部門。

整體來說，通用電氣在次季錄得淨虧損13.6億美元，或
每股虧損13美仙，原因是通用電氣大規模從金融服務業撤出
而需要付出開支。營業額方面則上升了1.5%，至327.5億美
元，優於分析員平均預期的288億美元。該公司在上周表示
，將於本季作出43億美元的稅後開支，原因是其出售信貸部
門的速度加快。

通用電氣電廠與水廠部門的銷售額上升了8%，而石油
和氣體部門銷售額則下跌了一成半。與其他能源供應商一樣
，通用電氣容易受到油價大跌的影響，這是由於其客戶減少
資本開支。

不過，通用電氣昨日調高了今年工業部門盈利預測的下
限，皆因加大了力度縮減通用金融部門的業務。該公司現時
預期，今年製造業部門全年的盈利將錄得每股1.13美元至1.2
美元，較早前估計的下限1.10美元為高。受到這個消息刺激
，通用電氣股價在早段曾升1.7%，至27.50美元。年初至今
，通用電氣股價上升了7%，優於標普500指數錄得的3.2%升
幅。

三星系合併 接班人地位穩
【大公報訊】華爾街日報消息：控

制韓國三星集團的李氏家族周五在與
美國對沖基金Elliott Associates的爭鬥
中取得重要勝利，公司股東通過兩
家三星附屬公司一項80億美元合併
交易，該宗交易目的為鞏固李氏家
族承繼人李在鎔（Lee Jae-yong）（
圖）對三星旗下重要企業三星電子的
控制權。

三星李氏家族與美國對沖基金Elliott展開數周鬥爭後，
該宗合併交易終於獲股東投票通過，投票率為69.5%，略為
超越所需的三分之二大多數。雖然合併獲得通過，但分析估
計李在鎔面對股東壓力仍然存在，並可能面對Elliott長期法
律戰。而三星實體控股公司Cheil Industries和建築貿易公司
三星C&T合併後，李在鎔將取得合併公司16.5%股權，並將
獲得三星C&T在三星電子所持的4.1%股權，價值約67億美
元。三星電子是全球付運量最大智能手機生產商。李在鎔父
親李健熙（Lee Kun-hee）是三星集團主席，持有三星電子
3.4%股權。

持有7.1%三星C&T股權的Elliott，可能就有關交易向法
庭提出訴訟。Elliott發言人表示，對有關合併交易獲通過感
到失望，這似乎與很多獨立股東意願有別。

分析表示，如果Elliott的法律挑戰失敗，外界焦點將會
轉向三星另一家公司三星SDS，而李在鎔持有這家公司11%
股份。分析員和投資者一直揣測，李在鎔最終尋求三星SDS
和三星電子合併，這將提升他在三星電子的持股。

亞洲對沖基金14個月首虧
【大公報訊】彭博消息：亞洲對沖基金在中國波動股市

中損手，長達13個月升勢六月份告終。亞洲區部分基金例如
Pine River Capital Management的投資者，受到中國股市波
動波及香港股市所影響。Eurekahedge亞洲基金上月跌1.3%
，為2014年4月來首次錄得虧損，其中62%基金受到影響。
中國股市七月八日由高位曾大跌40%，市值蒸發逾三萬億美
元。

早前，希臘脫歐風險升高，驅使全球投資者沽售風險資
產，日本東證指數六月份跌2.6%。根據彭博引述瑞士信貸集
團報告，僅約35%瑞信的亞洲對沖基金客戶上月賺錢，中國
投資經理最受重擊。

據Eurekahedge數據，以大中華市場為主的基金損失
3.9%。該份報告稱，截至六月底，瑞信的亞洲對沖基金客戶
在中國市場淨暴險約持有40%，較四月底的49%為低。不過
，依然有部分基金抵禦市場波動。據消息人士稱，在2011年
開始的Myriad Opportunities Master Fund，一直以來從未出
現年度損手，今年至六月止，該基金仍然升約6.5%，去年回
報高達20%。今年上半年，亞洲對沖基金平均回報9.8%，幾
乎是Eurekahedge環球對沖基金數據升幅近三倍。

卡尼：年底息口路向清晰

消費物價指數在五月份上升0.4%後，在六月份升
0.3%，已是連續第五個月錄得上升，與市場原來預期
的升幅一致。按年計算，六月份消費物價指數上升
0.1%，是去年12月以來首度錄得上升。

受到租金上升帶動
消費物價上升主要是受到租金上升所帶動，美租

金升幅創下了接近兩年以來最大，未來因為有更多美
國人租用私人樓宇而不買房，租金將會持續上升，令
整體通脹升溫，聯儲局加息日子近。

扣除食品和能源後，所謂的核心指數在六月份上
升0.2%，高於對上一個月的0.1%升幅。消費物價按年
升幅在五月份錄得1.7%後，六月份升1.8%。大約有三
分二的核心指數升幅是受到租金上升的影響。據統計
，優質住宅的租金上升了0.4%，是自從2013年8月以
來最大升幅。而追蹤業主擁有房屋租金價值的指數，
在六月份亦上升0.4%，創2006年10月以來最大升幅。

新屋動工量上升一成
美國商務部昨日公布最新新屋動工數據，六月份

新屋動工量上升9.8%，年率升至117萬間，是2007年
11月以來歷來第二高的數字，並高於五月份經修訂後
的107萬間。市場原預期，六月份新屋動工量的中位
數為111萬間。多戶樓宇的新屋動工量更大增了
29.4%。

野村證券國際的總經濟師Lewis Alexander表示，
這些是很好的正面數字，美國的利率現時相對地較低
，令信貸標準放鬆。預示美國新屋動工的建屋許可證
，在六月份上升了7.4%，至年率134萬間。

中國連續三月增持美債
美國財政部周五公布，截至五月底，外國主要債

權人持有美債總額為6.1348萬億美元，低於上月修訂
後的6.1384萬億美元。中國五月增持69億美元美債，
是連續第三個月增持，繼續為持有美國債券金額最高
的國家。

美財政部周五公布的數據顯示，中國五月持有的
美債總額為1.2703萬億美元，高於上月修正後的
1.2634萬億美元，這是中國連續第三個月增持美債，
五月持有美債規模與一年前大體持平，2014年5月的
持有規模為1.2709萬億美元。美國第二大債權國日本
五月減持10億美元美債，持有規模降至1.2149萬億美
元。

今年二月日本一度超越中國成為美國 「最大債主
」，但隨着中國三月大幅增持373億美元美債，再次
超過日本回到美國 「最大債主」位置；四月中國繼續
增持美債，規模為24億美元。
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美國科技龍頭公司谷歌（Google）第二季度盈利
及營業收入均勝預期，盈利為39.3億美元增長17.3%
，營收升13%至144億美元，反映這家全球最大互聯
網搜尋商收入穩定，盈利持續增長。業績佳刺激谷歌
股價一度大漲15.5%，每股報695.25美元，創歷史新
高。

全球最大互聯網搜尋商谷歌財年第二季度報捷，
受惠收入穩定及開支減慢，季內不計特定項目每股盈
利6.99美元。扣除支付業務夥伴營收，銷售升13%至

144億美元。兩個數字均超越分析員預期的每股6.73
美元及143億美元。期內，營運開支較一年前增長
13%，相對首季的21%升幅為低。

廣告點擊次數升18%
今年五月份新上任財務總監波蕾特向投資者大派

定心丸，在成本控制方面做得更好。盈利超預期，谷
歌股價美國市場周五一度升見每股695.25美元，創歷
史新高。紐約周四收市升3.1%至每股601.78美元。由

七月以來股價急漲11%。
分析員表示，投資者對谷歌焦點放在開支和營收

增長。谷歌第二季度盈利為39.3億美元，較一年前同
期的33.5億美元為高。該公司表示，強美元匯價導致
季度營收減少11億美元，若不計匯率波動，營業收入
增長為18%。

而第二季度廣告點擊次數升18%，相對首季的
13%升幅更高，但每點擊平均付費則跌11%，相對首
季跌幅為7%。不過，手機每點擊付費持續攀升，該
公司的影像分享網站YuTube瀏覽量大增60%。

波蕾特上任谷歌財務總裁之前，曾經是摩根士丹
利的財務總監，她把華爾街經驗帶進科技界，強調重
視成本管理。在此之前，谷歌業務涉及多個範疇，例
如無人駕駛汽車、Google Glass等，並且積極進行併
購活動。波蕾特周四上任以來首次面對投資者表示，
控制開支步伐。

營收增長持續放緩
谷歌第二季度營運開支總額為64億美元，略為低

於首季，其中包括研究發展及銷售市場成本，而季內
新聘1719名員工，總員工數目為57,149人，第二季員
工增幅是2013年第四季以來最小。在首季谷歌招聘
1819名員工。隨着營收上升，開支受到控制，該公司
現金由首季尾的654億美元，增長至698億美元。

雖然季度業績強勁，谷歌仍然面對挑戰，因其營
業收入增長持續放緩，第二季營收增長是一年前22%
約一半而已。來自附屬網站廣告營收基本上持平，較
對上一年升2%。

有分析員和投資者擔心，該公司主要搜尋廣告業
務，受到智能手機和手機應用程式影響，廣告價格受
壓。

▲消費物價上升主要是受到租金上升所帶動，美
租金升幅創下了接近兩年以來最大

▲不計及匯率變化和交易因素，通用電氣的製造業部門
盈利上季增長了一成一

▲

隨着營收上
升，開支受到
控制，谷歌現
金由首季尾的
654億美元，
增長至698億
美元

最新報0.32%


