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受人行調整人民幣中間價機制的影響，港股昨日先
升後回，初段最高升上二四九二四，漲四○三點，其後
就輾轉回落，最低反跌至二四四二○，跌一○一點，亦
即來回上落逾五○○點。

收市報二四四九八，跌二十三點。國企指數收一一
二六四，跌二十七點。全日總成交九百六十一億元，較
上日增一百五十九億元。

聯想東方海外受益
昨日的高點是二四九二四，只差七十六點就叩二五

○○○關，也是近期中段高點最接近這一關口的一次，

可惜仍是緣慳一面，又在關前卻步。影響消息是人行即
時宣布實行人民幣中間價更趨向市場化，即中間價不由
人行決定，而是由市場訂。這意味着人民幣有更大的走
低可能性。

消息一出，各行業都在評估對自身的影響。凡是收
取外幣特別是美元的出口股，製造業股等，自然最為得
益，因兌換回人民幣，可因人民幣走低而受惠。至於內
地航空股，由於機票收人民幣，支出多為外幣，所以最
受困擾，實際收入也可能下降。

昨日所見，出口股、製造股大升，航空股、基建股
大跌，即是這一舉措的直接反應。

個別股份方面，我頭牌喜歡聯想（
00992）和東方海外（00316），兩隻都是實
力股，均可在這次人民幣調整中得到好處。

淡友並未放下武器
大市好事多磨。上到最接近二五○○○關又要重新

起步，打回原形。
一如我提示的，淡友並未放下武器，依然躍躍欲試

要有所作為，好友力敵，能否逆流而上，仍是未知數。
所以，這一場好淡之 「盤腸大戰」，還未到分出勝負的
時候。

前日，淡友曾經試過恒指二四一三五的低位，昨日
，好友亦試過二四九二四的高位，然而二者均是無功而
還。

目前，且將二四一三五與二四九二四這七○○多點
視為徘徊區，誰向上或向下突破，均會對整個大市的格
局有不可忽視的影響。
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聯合光伏奠領跑地位
國策向環保事業傾斜乃不爭

事實，儘管近年不少光伏公司渾
水摸魚，但絕對不能因噎廢食，
若論發展前景，獲國家肯定的企
業如聯合光伏（00686）應是不錯

選擇。

獲大同項目開發權
據悉，山西大同採煤沉陷區國家先進技術光伏示範

基地，是國家能源局 「領跑者計劃」的示範項目，乃中
國第一個國家先進技術光伏示範基地，匯聚全國頂尖企
業及最先進技術。

山西省政府和項目專家從投資能力、技術水平、過
往業績等方面對聯合光伏進行綜合評估，經嚴格審核後
批出100兆瓦的項目開發權。聯合光伏有幸取得該項目開
發權，並成為「光伏領跑者計劃」中唯一一家香港公司。

按總體規劃，2015年基地計劃建設容量為1000兆瓦，
包括7個單體規模為100兆瓦的電站項目，5個單體規模為
50兆瓦的電站項目，當中包括50兆瓦的公共平台項目，共
有59家企業參與角逐12個項目的開發權。

除聯合光伏外，獲得100兆瓦項目開發權的企業還有
中電國際集團、中廣核集團、中國華電集團、華能新能

源股份有限公司、中國三峽新能源公司和同煤集團六家
企業。

「領跑者計劃」由國家能源局推行，旨在推動內地
光伏產業成長，透過設立新的產品標準，以及成立示範
基地的方式，鼓勵業者精進技術。

據悉，公司有意於是次項目中運用業界最先進的智
能電站管理系統，並與業界知名的TUV在示範基地設立
檢測實驗室，推廣光伏發電大規模發展。

招商新能源上市旗艦
聯合光伏的控股股東是招商新能源，而後者是國務

院國資委下屬大型央企招商局集團旗下唯一從事新能源
投資的平台控股公司，主要從事光伏發電及新能源業務
的投資及管理。

目前旗下只擁有兩間附屬公司，一家就是聯合光伏
，另一家是可再生能源交易所（EBOD），新能源行業的
垂直綜合服務平台，主要業務是光伏電站和新能源項目
的交易及綜合服務。

換言之，招商新能源的唯一上市融資平台就只有聯
合光伏，難怪當其入主聯合光伏後，即多次向其注資，
打造上市旗艦的意圖相當明顯。聯合光伏現市值僅42億
元，絕對是可造之材。

瑞信發表報告稱，理文造紙（
02314）上半年經常性盈利11.5億元
，較該行預期高11%，主要是由於
融資成本下降。

該行預料，隨着沿海地區淘汰
產能（今年上半年廣東省已淘汰200萬噸產能），加上沿
海大型紙業企業相對於中國中部新供應的成本優勢擴大
，預料沿海紙業企業的利潤率將持續擴張。

為反映理文造紙的利潤率持續改善，惟遭到其他收
入較低所抵銷，將其2015年每股盈測調低2.3%，2016及
2017年則分別調高1.5%及1%。維持 「跑贏大市」評級，
目標價由5.2元上調至6.6元。

冠君目標價5.22元
瑞信發表另一份研究報告表示，指冠君產業信託（

02778）上半年每單位分派雖錄按年跌8%至0.0956元，但
已高於該行全年預測的一半，所以目標價從4.87元上調
至5.22元，此相當其NAV折讓20%，並維持 「跑贏大市
」評級。該行稱，調高對冠君於2015年至2017年每基金單
位分派預測各4.6%、14.5%及13%，分別至0.19、0.21及
0.21元。

瑞信指出，花旗銀行大廈出租率有望在明年三月回
升至96%，而目前租金已達每呎100元之水平，所以相信
公司定價能力提升，預期下半年租金可進一步上調，惟
因佣金收費所限，料今年分派將受影響。

理文造紙受惠融資成本降

精點
外資外資

就阿里巴巴集團宣布以46億美元入
股蘇寧雲商（002024.SZ）19.99%股權
，成為第二大股東。蘇寧雲商以23億美
元入股阿里巴巴1.1%股權，雙方將開展
電商、物流等多渠道合作；瑞銀發表報
告表示，交易反映線下門店、物流及售
後服務的價值。

該行重申對國美電器（00493） 「
買入」投資評級、目標價2.02元；指國
美估值吸引，只相當預測今年市盈率14
倍及市帳率1.2倍，公司目前總市值僅
近30億美元（若計入注資未上市門店後
的市值料為40億美元）。

瑞銀稱，阿里巴巴（內地電商首席
公司）與蘇寧雲商（內地第二大家電線
下零售商）互相入股、合作的交易反映
線下門店、物流及售後服務的價值，此
交易可令市場發掘國美（內地第一大家
電線下零售商）的線下資產的應有價值
，因國美及蘇寧在線下均坐擁數千萬線
下客戶基礎。

百富環球全球營收料增15.6%
瑞銀另一份研究報告，相信百富環

球（00327）今年上半年的表現可與亞
洲區外的同業一致，甚至更好。如計入
未入帳之中國訂單，相信集團上半年全
球營收按年可增長15.6%，增幅高於全
球三大電子支付終端供應商（12.3%）
。此外，非中國市場的潛力可觀，其去
年佔全球出貨量的52%。由於百富環球
在中國以外的市場份額偏低，因此相信
其增長潛力龐大。

瑞銀指出，隨着集團在發達市場的
業務將開始增加，長遠而言有望提升整

體平均產品售價。調整對集團2015、2016、2017年
的每股盈測，由0.54元、0.75元、0.92元，調整至
0.59元、0.69元、0.85元。

新預測反映集團今年的毛利率增加及有稅務優
惠，惟受中國市場增長放慢所抵銷。

同時調低中國市場2016及2017年的增長假設，
但上調期間的毛利率假設，因中國以外市場或有助
集團提升毛利率。目標價從15元降至13.6元，維持
「買入」評級。
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周二，一個人民幣主動貶值的新聞把大家本
來沉醉在周一大反彈的亢奮中嚇醒了，一大堆似
懂非懂的負面評論在香港起鬨了……

什麼趕緊撤走人民幣資產，離開內地市場，
人民幣開始長期降軌等等胡言亂語，一下子充斥
在各香港財經媒體中，最後竟把港股周二開局的
大好形態給唱散了！哈哈！

真是無事生非，大驚小怪，自作孽也！
A股相對而言就十分淡定了，整天都在較低

波幅段中震盪，基本上沒有亂了陣腳，該炒的板
塊還是炒起，該輪換的也輪換，雖然收市見綠，
但整盤節奏還是不錯，高位盤整換貨格局還在有
序進行。

其實，貨幣升值貶值在自由市場是何等的平
常事呢！

今年不少大家都曾熱愛的商品貨幣都已跌超
過10%了，歐元、日圓單月超過5%的波幅也是大
家都覺得麻木的事吧。為什麼人民幣那輕微貶值
就把她渲染成世界末日似的呢⁈

而且這次是我們國家主動出擊，不為人家指
指點點而做，也不是前倨後恭的，是真正的掌握
話語權，為自身的情況調整財政政策，適度作為
，於此時敢於擔當，是自信，也是成熟的大國表
現！

祖國好 香港好
或許香港習慣了什麼都跟着別人的財金政策

，不做自己的主人，還是想着外國的月亮總是圓
，人家的飯香……

其實，以實際利益看，我的大部分資產仍是

以港幣計價，人民幣貶值了，我是有實惠的，我
真想不出直接對我有什麼大不利的因素！

反而這變化或對香港的內部經濟就真有較深
遠的影響：出口、轉口貿易及旅遊消費等，都會
有相當的漸進性負面影響，而這情況出現就更使
我們不能不脫離內地的經濟、人及錢的支援了。
所以，那些遠離內地市場，賣清人民幣的荒謬論
點絕對是武斷又片面的。

我相信這次主動貶值，是內地財金決策層一
個救市救經濟的組合拳之一，也加大了我對後市
的樂觀！

大家謹記：（這不是政治口號）祖國市場大
好，香港市場也興旺，但這是單行道！

http://blog.sina.com.cn/yongdao2009

人民幣主動出擊的好處

德銀發表報告表示，中海
宏洋（00081）現價估值吸引
，且內地政府有望出台政策支
持三、四線城市房地產市場，
維持 「買入」評級，目標價由

7.14元下調至6.7元，每股淨資產值（NAV）預測由
10.2元下調至9.58元，因該行估計未來12個月人民幣
將貶值約5%，同時相應下調今年淨利潤預測5.8%至
20.375億元，而最新目標價較NAV折讓30%。

該行指出，中海宏洋上半年合約銷售額增23%至
100.75億元，合約銷售面積則升39%至107.23萬平方
米，跑贏同業平均升幅分別11%和15%。

另外，去庫存及新供應減少，帶動三、四線城
市內房市場穩步復甦，相信2016/17年公司盈利增長
前景正面。預測2015/16/17年每股盈利分別為0.89元
、1.28元和1.26元。

同時，德意志銀行發表研究報告，預期下半年H
股有超過20%的升幅潛力，主因相信內地政府有更多

財政刺激政策，以及經濟及企業盈利增長正回升，
又指看到投資者多數H股持倉較少，故H股風險回報
變得較吸引。

該行維持對市場正面的看法，預計企業盈利及
股票風險溢價正上升，吸引環球資金流入，預計今
年底國企指數會升至14000點，首五個精選行業為內
房如中海外（00688）、基建如中鐵建（01186）、水
泥如金隅股份（02009）、保險如平保（02318）及資
訊科技（如百度）。

該行重申立場，以支持其觀點，包括預計未來
幾個月會有更強的財政刺激措施，指上半年政策支
持不足，相信下半年會調整。

德銀又預計內地基建及房地產投資會增加，以
刺激經濟增長，下半年固定資產投資增長亦會隨刺
激政策出台而加快，而房地產投資會穩定，同時計
非金融企業業績下半年會有顯著增長。

該行又預計，資金會流入H股以捕捉股票風險溢
價上升的機遇。

中海宏洋NAV折讓大

花旗發表研究報告
，指普拉達（01913）第
二季收入遜預期，所以
將2015-17年收入預測調
低2%，EBITDA及每股盈

利預測則下調2-3%，而下半年毛利預
期調低20點子至71.6%，營運開支增
12%之預測不變，目標價從49元下調
至47元，但維持 「買入」評級。

澳門博彩收入料跌34%
花旗透過行業渠道得悉，澳門八

月首九日之博彩收入為48億澳門元，
每日轉碼量為5.67億澳門元，較7月份
低6%。

該行因此將八月賭收預期由200億
澳門元下調至190億澳門元，即本月餘
下每日平均轉碼量按年跌34%、按月
升2%至6.3億澳門元。

該行又指出，今年首七個月的月
均賭收為200億澳門元，若跌穿此水平
，澳門政府或對行業推出更多支持措
施。

該行指出，月初至今的市佔率分
布為金沙中國（01928）以26.1%居首
；澳博（00880）以22.9%居次；銀娛
（00027）錄得17.8%；新濠博亞錄得
14.5%；永利澳門（01128）錄得11.9%
；及美高梅中國（02282）錄得6.8%。
與上月比較，澳博增幅最大，達2.6個
百分點；金沙增幅為2.3個百分點。

另外，該行預期澳博第二季收入
將會按年跌43%及按季跌16%，EBIT-
DA則按年跌53%及按季跌15%，又預
期貴賓廳及中場收入分別按年跌52%
及30%。
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聯 想（00992）
東方海外 （00316）
聯合光伏（00686）

尋寶
板塊板塊

股壇
追蹤追蹤

8月7日7月31日7月15日6月30日6月15日5月29日5月15日

元

1.60

1.40

1.20

1.00

0.80

0.60

聯合光伏（00686）
昨收報0.89元

20天平均線0.915元
50天平均線1.113元

8月7日7月31日7月15日6月30日6月15日5月29日5月15日

元

5.60
5.40
5.20
5.00
4.80
4.60
4.40
4.20
4.00

理文造紙（02314）

20天平均線4.938元
50天平均線5.065元

昨收報4.65元

8月7日7月31日7月15日6月30日6月15日5月29日5月15日

元

46.00

44.00

42.00

40.00

38.00

36.00

34.00

普拉達（01913）
20天平均線36.347元
50天平均線37.607元

昨收報36.10元

8月7日7月31日7月15日6月30日6月15日5月29日5月15日

元

2.40

2.20

2.00

1.80

1.60

1.40

1.20

國美電器（00493）

20天平均線1.387元
50天平均線1.60元

昨收報1.41元

8月7日7月31日7月15日6月30日6月15日5月29日5月15日

元

50.00
48.00
46.00
44.00
42.00
40.00
38.00
36.00

東方海外（00316）
20天平均線38.90元
50天平均線39.259元

昨收報41.20元
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◀聯想是
實力股，
可在這次
人民幣調
整中得到
好處
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