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A股兩日跌16% 失守3000關
中證監淡定應對 救市措施更市場化

國家隊袖手旁觀大盤重挫，一時間
股民人心惶惶。昨日媒體爆出，中國證
監會員工近期正常下班，未如股災期間
連夜擬定維穩計劃。該消息使得A股難
止頹勢，昨日更擊穿3000點關口，近
兩個交易日累計跌逾16%。惟晚間中國
央行公布雙降利好，分析人士指出，央
媽 「接棒」 證金承擔救市重任，反映監
管層已放棄直接干預，轉向貨幣寬鬆措
施提振股市。

大公報記者 李靈修 毛麗娟報道
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申萬宏源觀點

國家隊概念股近期表現
個股

浙富控股（002266）

中金黃金（600489）

同花順（300033）

小商品城（600415）

東方財富（300059）

恒生電子（600570）

持股比例

證金匯金合計持股逾5.00%

證金公司持股1.87%、匯金公司持股1.12%

證金公司持股8.90%、匯金公司持股3.00%

證金公司持股3.98%、匯金公司持股1.22%

證金公司持股5.50%、匯金公司持股1.84%

證金公司持股5.63%、匯金公司持股1.76%

周二變幅（%）

-9.97

-10.00

-10.00

-9.99

-10.00

-9.99

7月9日至今
累計變幅（%）

+35.72

+16.33

+11.37

-12.14

-27.11

-32.39
【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：為抑制

期指市場過度投機，中金所昨日祭出組合拳，擬
將滬深300、上證50、中證500股指期貨交易保證
金分三個階段進行調整。由本周五（8月28日）
結算時起，上述三個合約非套期保值持倉的交易
保證金將由當前的10%提高至20%。

中金所周二發布股指期貨系列管控措施，通
過 「分步提高股指期貨各合約非套期保值持倉交
易保證金標準」、 「調整滬深300、上證50、中
證500股指期貨日內開倉限制標準」及 「提高股
指期貨日內平倉手續費標準」等措施抑制市場過
度投機，防範及控制市場風險。

業內人士指出，上述措施對於減少市場波動
穩定市場行情走勢有重要作用。 「近期股指期貨
市場波動劇烈，再結合央行降息降準，預計期指
波動率可能會急劇攀升」。寶城期貨研究所所長

助理程小勇認為，從中證500非套保買入持倉保證金也同步
提高可以看出，中金所系列措施的主要目的是防範市場過度
投機引發的波動過大的風險。

此外，中金所還決定自26日起，將股指期貨當日開倉又
平倉的平倉交易手續費標準，調整為按成交金額的萬分之一
點一五收取，並將客戶在單個股指期貨產品、單日開倉交易
量逾600手的認定為 「日內開倉交易量較大」的異常交易行
為。中金所方面解釋， 「日內開倉交易量」指客戶單日在單
個產品所有合約上的買開倉數量與賣開倉數量之和，套期保
值交易的開倉數量不受此限。
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中金所調整期指保證金具體措施
自本周三結算時起，滬深300和上證50期指各合約持倉交
易保證金，由10%提高到12%；中證500期指保證金由
10%提高至12%

自本周四結算時起，滬深300和上證50期指各合約持倉交
易保證金進一步提高至15%；中證500期指保證金進一步
提高到15%

自本周五結算時起，滬深300和上證50期指各合約持倉交
易保證金再進一步提高至20%，中證500期指保證金再進
一步提高至20%

面對A股近期 「投降式」拋售，國家隊一反
常態，盤中未現明顯托市舉動。《財新網》昨日
援引中證監人士透露，目前員工正常下班，並未
像上次股災那樣，相關處室需要加班等領導批示
。回顧7月27日A股大跌8.48%，中證監曾連夜兩
度發聲、安撫市場情緒，並高調澄清 「國家隊撤
出」傳聞。與此相較，中證監此次反應顯得極為
淡然。

不直接干預將成新常態
盤後又有外電報道，監管層本周已暫停在A

股市場上的干預，決策者正權衡規模空前的救市
措施的利弊，以及下一步舉措。報道提及，部分
領導認為A股規模相較整個經濟體太小，不足以
導致危機，同時救市成本太高。支持救市的一方
則表示，市場崩盤可能導致危機，因為銀行理財
產品流入股市可能蒙受損失。

市場普遍認為，從現況來看，監管層已放棄
了唯指數論，不再直接干預A股漲跌將成為一種
新常態。 「這或許也是一種監管成熟的表現。」
萬和證券分析師張品亦指出，證金公司當初介入
的根本考慮是提供流動性，但現在股民已把證金
動向看作是市場漲跌的風向標，國家隊概念股也
成了熱門炒作對象。 「證金公司被裹挾到其中，
只敢買、不敢賣。」

雙降對經濟股市都是及時雨
在此背景下，證金公司着手弱化其救市先鋒

的角色。中證監於8月14日公告，證金公司已向
匯金公司協議轉讓部分股票。這樣做的目的，係
「有利於更好發揮證金公司穩定市場作用，也有

利於更好恢復市場功能，發揮市場機制的作用，
為股市長期穩定健康發展創造條件」。

昨日晚間，央行對外宣布降息25個基點並降
準50個基點。華泰證券首席經濟學家陸挺表示，
監管層已決定使用更為傳統、更加以市場為基礎
的措施，來提振市場動能，幫助實體經濟。這或
意味着，非傳統救市措施已經停止使用，例如要
求機構購買股票、干預股市。 「使用貨幣寬鬆措
施提振股市及經濟，在國際資本市場上的接受度
更高。」

逾2000股續跌停
南方基金首席策略分析師楊德龍直言，央行

雙降對經濟及股市都是及時雨，體現了中央呵護
態度，有利於提高投資者信心。之前市場普遍預
期央行會降準，但預期到降息的很少，他並稱，
近期全球股市大跌，A股市場尤甚，投資者信心
嚴重缺失，此刻大盤3000點 「雙降」比上次4500
點 「雙降」對股市的刺激效果要好得多。

A股昨日繼續探底，個股超2000隻跌停，兩
市收盤均創年內新低。其中，券商板塊集體跌停
，國泰君安成為今年首隻破發個股。截至收盤，
滬 綜 指 報 2964.97 點 ， 跌 7.63% ； 深 成 指 報
10197.94點，跌7.04%；創業板指報1990.71點，
跌7.52%。兩市全天共成交6467.03億元人民幣，
較上一交易日略有放量。

【大公報訊】監管層昨日通報多起違規案件，涉及
券商、媒體、監管機構等多個領域。新華社官方微博 「
新華視點」晚間稱，中信證券徐某等8人涉嫌違法從事
證券交易活動；《財經》雜誌社王某夥同他人涉嫌編造
並製造傳播證券、期貨交易虛假信息；中國證監會工作
人員劉某及離職人員歐陽某涉嫌內幕交易、偽造公文印
章，已被公安機關要求協助調查。

中證監發言人於上月曾表示，利用網絡等媒體渠道
編造、傳播有關證券市場虛假、誤導性信息的違法違規
行為將受到嚴厲打擊。下一步證監會還將嚴密跟蹤媒體
網絡輿情，安排專門力量持續開展線索篩查和調查布控

工作，會同公安和媒體網絡主管機關及時查辦案件，嚴
厲打擊編造、傳播虛假信息的違法違規行為， 「務使謠
言亂市者付出沉重的代價」。

此外，海通證券、華泰證券、方正證券、廣發證券
晚間相繼公告，均於8月24日收到證監會調查通知書，
因其涉嫌未按規定審查、了解客戶身份等違法違規行為
，證監會決定對其進行立案調查。

上述公司表示，立案調查期間，公司將全面配合中
證監的調查工作，並就相關事項及時履行信息披露義務
。同時海通證券、廣發證券在公告中表示，目前其經營
情況正常。

中證監員工涉違規遭調查
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【大公報訊
】申萬宏源昨日
發布策略報告指

，市場目前進入全面重建階段，其中需要
時間休養生息；需要時間通過資產注入、

員工持股計劃等形式將基本面做實；需要積累一批新經
濟龍頭標的。該行維持A股短期核心波動區間3200至
4600點的判斷。

報告指出，近期資金面承壓，流動性偏緊，主要是
受到市場降準預期的落空，以及人民幣貶值資金外流的
擔憂。但央行顯著增加了流動性投放的頻率和規模，逆
回購增量至千億元（人民幣，下同），同時進行了6個
月MLF（中期結構便利）操作，利率維持在3.35%，規
模1100億元，全部為新增規模。綜合判斷，央行進行的
MLF操作更多地應該是被動釋放流動性，以緩和資本外
流導致的短期資金面壓力，在實體經濟融資需求不足和
銀行惜貸並存的環境下，其政策效力仍有待觀察。

「增量」博弈之後是 「減量」博弈，資金供需的 「
重建」尚需時日。申萬宏源近期進行了持續跟蹤，發現
當前市場已進入 「減量」博弈格局，具體表現包括：最
近三周銀證轉帳的淨流出3400億元；截至七月底，開放
式股票型和混合型基金總份額為25843億份，環比減少
6989億份；兩融餘額下滑明顯，從高點的2.2萬億元下
降至1.3萬億元。

後續不必過度恐慌
申萬宏源並表示，市場對於證金公司只救 「流動性

」，但不救具體 「點位」的預期也趨於明確。實際上，
A股市場是否健康不應單純以 「點位」衡量，救市的成
敗似乎也與 「市場是否創新低」沒有必然的聯繫。救市
為A股爭取了足夠的時間進行 「重建」，投資者應該且
行且珍惜。當前僅僅基於交易的高位震盪格局可能並非
常態，幸好大類資產配置的資金暫時無處可去，所以也
不必過度恐慌。

關 昭

陳文敏收受􀎠黑金􀎡捐款還有下文 􀎠同德􀎡可作當舖博物館

社 評 井水集

香港大學校務委員會昨晚再度舉行
會議，會後校委會主席梁智鴻透露，由
於校長馬斐森未能提出首席副校長的合
適人選，校委會議決將在下月舉行的會
議上就副校長任命問題作出決定。

會上議決下月就副校人選任命問題
作出決定，是一個明智的做法。

事實是，有關陳文敏的任命，已經
由一個大學人事問題被反對派扭曲、放
大為一個社會、政治問題，如果再拖延
下去，只會對港大這所百年學府的校譽
和師生校友間的團結造成嚴重破壞，也
只會予反對派更多時間和藉口去捏造什
麼 「建制施壓」 和 「政治干預」 ，加上
大學開學在即，事不宜遲， 「速戰速決
」 ，是必要的。

而在爭取盡快解決的同時，一個必
須先弄清楚的問題，就是陳文敏這個人
到底適合不適合、應該不應該出任港大
學術研究和人事副校長這一重要的職位
？而答案只有一個，就是不適宜、不應
該。

自所謂任命風波發生以來，反對派
一直在捏造有人 「政治干預」 ，侈言要
維護大學自主，也因此而贏得了一部分

港大校友的支持；但鐵一般的事實是，
引入 「政治干預」 、損害大學自主的不
是別人，正是陳文敏自己。

作為港大法津學院院長，縱容戴耀
廷利用大學資源，把院系變作違法亂港
的 「佔中」 核心，這算不算 「政治干預
」 和損害 「大學自主」 ？

作為港大法律學院院長，接受戴耀
廷三十萬元 「捐款」 ，而 「捐款」 的幕
後 「金主」 是黎智英和美國 「亞洲民主
基金會」 ，如此 「引狼入室」 ，又算不
算 「政治干預」 和踐踏 「大學自主」 ？

事實擺在眼前，陳文敏把違法亂港
的 「佔中」 和 「黑金」 引入港大，已經
大大損害了這所百年學府的清譽，已經
大大有違作為高校教席的道德和操守
——更可能已經違反了 「不得接受不明
來歷捐款」 的校規，觸犯了公職人員受
賄、瀆職的法例，情節已經是非常嚴重
的。

因此，實際擺在陳文敏面前的，不
是港大副校長這一崇高職位，而是被依
法追究的可恥下場。

對此，反對派可能振振有詞，港大
校委會昨天已經作出決定，接受 「捐款

調查委員會」 早前提交的報告，對陳文
敏、戴耀廷一夥接受 「佔中」 捐款一事
不予追究。但是，校委會可以不追究、
港大可以不追究，市民卻可以繼續批評
譴責，廉政公署更有權依法作出追究和
查處。

毫無疑問，港大是黌宮學府，擁有
至高無上的大學自主和學術自由，但這
種自主和自由，指的是學術和教學範疇
，不是毫無制約、不是沒有 「底線」 的
；接受外國政治 「黑金」 ，用於策動、
指揮和參與違法 「佔中」 ，已經明顯超
越了大學自主和學術自由的界線，戴耀
廷和陳文敏一夥是難辭其咎、責不容卸
的。

「佔中」 一夥，主要發起人和指揮
者已先後被警方約談，其中 「學聯」 周
永康、羅冠聰及 「學民思潮」 黃之鋒日
前已被警方通知將正式落案起訴；曾收
受黎智英 「黑金」 捐款的 「長毛」 梁國
雄、陶君行等人近日亦被廉署 「請」 去
「飲咖啡」 。戴耀廷、陳文敏佔中 「功

勞」 比他們都大，又豈可逍遙於廉政和
法治之外，成了 「漏網之魚」 ？

政府古物古蹟委員會昨日開會，
會上決定維持港島灣仔 「同德」 大押
三級歷史建築的評級不變。換句話說
，即 「同德」 難逃將被拆卸的命運。

按保育人士的說法， 「同德」 所
在的三層高唐樓圓角騎樓，在港島已
是碩果僅存，加上當舖內部的陳設獨
特，絕對有予以保留的價值。

「同德」 大押，位於灣仔軒尼詩
道和馬師道交界的 「轉角位」 ，灣仔
街坊和市民大眾對之都不會陌生；從
外表看來，這座建於上世紀三十年代
的建築物，的確有其特色，光是一個
「押」 字招牌，上有福鼠、下有金錢

，已經非常 「搶眼」 和罕見。
「同德」 大押以至其他當舖，是

上世紀三、四十年代以至七、八十年
代港人社會的一個活生生見證，當時
的基層市民，餐搵餐食、入不敷支，
困難關頭唯一的辦法就是 「搵二叔公
幫手」 ，向押店當東西以解燃眉，是
有其歷史和社會意義的，並非僅僅是
一座建築物或 「走馬騎樓」 的問題。

可以設想，假如把 「同德」 大押
買下，改建成一家本港 「押業博物館

」 ，展出本港上世紀不同年代的押店
文物、資料，包括被典當的手表、飾
物、衣物、收音機以至字畫古董，還
有各種稀奇古怪的東西，還有現在年
輕一代不曾見過的 「當票」 ，相信將
會是十分 「好玩」 與吸引人的，對年
輕一代了解上一代人生活的艱難和社
會發展，不無好處。

而且，當押業在中國傳統營商文
化中有其一席之地，廣東的當舖與北
方的押店又有所不同；內地四九年後
一度取締了這一行業，認為是 「高利
貸」 和 「吸血鬼」 剝削，但近年廣州
等地已恢復了當押業，視之為銀行、
拍賣行業之外的又一種合法 「融資渠
道」 ，過程也是頗具歷史意義的。

不過， 「同德」 乃私人物業，三
級歷史評級，只是說明其有歷史價值
，但不代表業主不能拆建；如果業主
要拆、市民要留，唯一的辦法就是政
府收購，但一來收購價肯定不菲、二
來也要業主首肯，不易辦到。看來，
「同德」 老命難保。

機構看後市

國金證券

銀河證券

民生證券

南方基金

瑞銀財富

對於脆弱的市場而言，兌現每一個利好預期是
最最重要的，再次重申：現在是買入銀行股的
最好時點、也是最後時點

雙降有利於增強股市信心。但短期內市場風險
偏好受到打擊，降準降息的長期利好在短期內
的改善效果可能大打折扣

雙降後建議投資者關注此輪穩增長的方向及領
域，包括三條主線：智慧城市升級改造；農村
扶貧；產業升級轉型

此刻雙降較上次4500點雙降對股市刺激效果要
好得多，有利於增加市場流動性，提高投資者
信心，促使大盤觸底反彈

近期大跌主要原因為投資者避險情緒升溫，但
預計這種避險情緒將逐漸消退，股市將會回歸
上行趨勢

市場重建 需時間休養生息

▶市場恐慌情緒加劇，A股
周二再挫7.6%跌穿3000點，
創年內收盤新低

新華社

▲中金所調整股指期貨手續費和保證金，抑
制過度投機 網絡圖片


