
人行上周五宣布減息降準，市場淡友卻解讀
為內地經濟離底尚遠的訊號；在基本因素偏弱的
情況下，怕難支撐股市進一步走高。因此，恒指
甫高開271點，已見全日高位23423點。受到大量
沽盤湧現影響，大市逐級向下，尾段最多倒跌85
點，跌至二萬三邊緣的23066點。大市收市時跌35
點，報23116點。國企指數則幸保不失，收市時微
升5點，報10747點。

投資者散貨 大市動力減弱
港股昨日反覆回軟，主因是無法吸引新資金

入市，長期處於 「塘水滾塘魚」困局，大市只會
有波幅，難有升幅。主板成交額728億元，較上日
增加2億元；沽空金額更減少6億元，至63億元。

內地再次 「雙降」，對房地產開發商及樓市
肯定是利好因素。花旗認為，此舉可助地產發展
商降低融資成本，整體平均融資成本會由2014年
的7.3%，降至2016年的5.7%，全年利息成本降245
億元人民幣。花旗又稱，內地或會進一步放鬆內
房政策，包括下調首次置業按揭首期至20%，免
徵或削減契稅及印花稅，因為第三季房屋新開工
面積按年跌12.6%，土地銷售疲弱，2016年可能更
甚。內房股股價相對 「硬淨」，華潤置地、世茂
房地產（00813）同樣升2.1%，分別報21.8元、
14.08元。

內銀股方面，德銀指出，內地取消存款利率
浮動上限，對內銀股影響有限，而預期隨着第四
季經濟增長回升，對銀行業屬正面消息。高盛則
稱， 「雙降」及撤銷存息上限，相信整體對銀行

業影響正面，可提升銀行資產質素。另外，銀行
間流動性改善及借貸成本降低，可鼓勵銀行提供
更多按揭。建設銀行跌0.3%，報5.83元；中國銀
行（03988）跌0.5%，報3.81元。

展望後市，華融國際證券有限公司聯席董事
李偉傑指出，港股高開低收，顯示大市動力減弱
，估計因投資者顧慮23500點是今輪升市的頂部，
故貼近高位時沽貨。此外，美國聯儲局本周舉行
議息會議，令到市場觀望氣氛濃厚。李偉傑又稱
，目前大市沽壓不算太大，因暫時欠缺造淡的消
息，預料恒指反覆下試22700點水平。

跟隨人行 港銀削人幣定存息

淡友趁好消息出貨 恒指先升後跌35點

受惠雙降 內房內銀獲唱好
內地銀行實施 「雙降」 ，成為港股投資者 「散貨」 藉口，恒指裂口高開271點

後，指數反覆回落，收市時更倒跌35點。內地房地產商肯定是 「雙降」 得益者，華
潤置地（01109）逆市升2.1%。花旗估計，減息降準可令全行業少付逾200億元利
息成本。內銀股未有因為減息而承受太大沽壓，建設銀行（00939）微跌不足1%，
高盛更指有利銀行改善資產質素。

大公報記者 劉鑛豪
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內銀及內房股表現
股份名稱

內房股
世茂房地產（00813）

華潤置地（01109）

龍湖地產（00960）

綠城中國（03900）

內銀股
建設銀行（00939）

中國銀行（03988）

農業銀行（01288）

徽商銀行（03698）

昨收（港元）

14.08

21.80

10.70

7.11

5.83

3.81

3.23

3.51

變幅

+2.1%

+2.1%

+2.0%

+2.0%

-0.3%

-0.5%

-0.6%

-1.4%

銀行最新人民幣定存年利率
銀行

花旗香港

星展香港

建行亞洲

中銀香港

永隆銀行

交銀香港

大眾銀行

註：資料只供參考，詳情以銀行公布為準

年期

3個月

3個月

3個月

3個月

3個月

6個月

3個月

年利率
（厘）

3.5

3.1

3.1

2.9

2.9

2.89

1.9

起存金額
（人民幣）

5萬

10萬

10萬

2萬元

10萬

2萬

1萬

備註

新資金

新資金

理財客戶

新資金／每日團購計劃

新資金／一般客戶

一般客戶

──

【大公報訊】記者趙建強報
道：雖然深港通仍然通車無期，
但港交所（00388）行政總裁李
小加（見圖）昨表示，正研究啟
動倫港通，作為本港互聯互通的
一大部分。他透露，有關工作剛
開始，計劃需待香港、倫敦及歐
盟三方監管機構批准，其中歐盟
方面監批時間可能較長，料最少
需要半年至一年時間方能獲批。

繼去年推出滬港通後，李小
加表示要繼續推出各樣的市場互通計劃，此次計劃推出的倫
港通，與滬港通將有很大不同。李小加解釋，倫港通將以本
港市場為中心，根據本地市場、交易時間及相關制度下進行
交易，並從國際帶來更多投資產品到本港，提高本港金融及
經濟發展活力，及以商品期貨交易為主。

他期望通過倫港通，可幫助內地投資者進入倫敦市場，
而港交所旗下的LME亦可直接受惠，其產品可以直接落戶香
港。此外，滬港通以股票為主要商品，但倫港通則以期貨商
品為主。李小加相信，現時中國內地股市正處於休養生息階
段，內地投資者對期貨商品有巨大需求，因此倫港通開通將
對內地投資者有相當吸引力。

此外，對於早前有報道指LME的中國倉儲計劃已經觸礁
，李小加昨僅稱長遠計劃現已在部署，有關問題一定會解決
。至於渣打（02888）結束衍生工具部，他則認為有開張有
關閉屬正常，只要市場穩定、透明及有錢賺，便會有公司來
港投資。

倫港通啟動需時一年

▲港股昨裂口高開271點後，指數反覆回落，收市跌
35點，報23116點 中新社

【大公報訊】記者王嘉傑報道：由於早前港
股出現大幅度調整，導致本地投資者對香港未來
六個月市況的投資信心下跌。摩根資產管理發表
調整結果，發現由於全球股市波動打擊投資者信
心，信心指數下跌至六年來新低。摩根資產管理
私人銀行分銷業務副總裁鄭曉薇指出，認為市況
波動亦應繼續投資，且以長線投資的態度看待市
場波動。

摩根資產管理昨日發表 「摩根投資者信心指
數」，由於調查於今年9月1日至26日進行，當時
不少分析指出，港股或下試20000點，加上於第
三季有47%的投資 「損手離場」，導致調查期間
投資者信心大跌。整體信心指數按季下跌28點至
95點，是2009年第一季以來首次跌破100中間水
平，由於指數的範圍介乎0至200，數值少於100
表示投資者對市場感悲觀。

調查結果顯示，於第三季99%的投資者不認
為港股重回升勢。當中55%認為本港股市會 「唔
上唔落」，好淡爭持；44%更認為熊市仍未完結
。當時有21%更認為未來半年，恒指會跌穿
20000點。因此，投資者的策略趨向保守，只有
7%表示會在第四季增持股票，而13%表示會加大
現金比例。

不過，在淡市放棄投資卻未必是個明智決定
，鄭曉薇表示，一個平衡的投資組合對減輕波動
市場帶來的衝擊是有幫助。投資者不應對市場過
於悲觀，並傾向撤出投資市場及持有更多現金。
由今月起，恒指截至昨日已反彈逾一成。

另外，有四分之三的投資者表示，對內地與
香港基金互認的內地基金產品，不太有興趣或完全沒有興趣
。至於不感興趣的原因中，有65%受訪者表示是因為不熟悉
內地市場。

內地市場方面，摩根資產管理環球市場策略師陸庭偉指
出，人民銀行 「減息降準」，對市場未有即時的作用，但第
四季受惠於內地基建投資回升，有助今年經濟增長保七。此
外，人民幣未來仍有貶值的空間，料三至五年間，人民幣會
貶值3%至5%。
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【大公報訊】記者黃裕慶報道：人民銀
行上周剛宣布減息兼降準，離岸人民幣定期
存款年利率即時應聲下跌，大、中、小型銀
行全線減息，幅度介乎10至50點子不等。金管
局數字顯示，今年首8個月的離岸人民幣債券
（俗稱點心債）發行量只得505億元人民幣，
惟人民幣貸款較去年底升51%。

財資市場公會網頁資料顯示，除隔夜拆
息定價外，其他品種的離岸人民幣拆息，其
昨日定價均比上周五下跌。由於資金成本下
跌，銀行普遍相應下調其人民幣存息。

中銀香港（02388）將其3個月和6個月的
每日團購年息，同樣減10點子，分別報2.9厘
和3厘。其他中小型銀行的減幅更加顯著，永
隆銀行的減幅介乎10至50點子；花旗香港介乎
20至50點子；建行亞洲10至40點子。

永隆銀行存款部主管龔志明解釋，人民
銀行減息後，本港銀行相應下調人民幣存款
息率已是預料中事；他指內地年內仍有機會
「降準」，加上人民幣貸款需求未算強勁，

料人民幣存息仍有下跌空間，惟幅度不大，
原因是人民幣有機會被納入SDR籃子貨幣，
有可能帶動市場對人民幣的需求。他預期3至
12個月期限的定存息口，大致處於3%左右水
平。

人民幣持續面對貶值壓力，上海商業銀
行研究部主管林俊泓指出，企業客戶和零售

客戶不斷減持人民幣，惟近期亦見有本地銀
行於外匯市場 「掃入人仔」，故透過定期存
款吸納人民幣的意慾亦下降。

金管局再注資31億港元
人民幣拆倉潮持續，導致市場對港元需

求上升，金管局昨日再向市場注資31億港元；
預期至周三（28日），銀行體系結餘約為
4059.13億元。

人民銀行自去年11月以來多次減息和降準
，大大紓緩在岸市場的人民幣流動性，變相
令點心債市場受壓。金管局提交立法會的文
件顯示，今年首8個月的點心債發行量放緩至
505億元人民幣，去年首9個月的發行量則為
1636億元人民幣。

另外，人民幣匯價變得雙向波動，甚至
有輕微貶值趨勢，帶動人民幣貸款錄得顯著
增長。金管局表示，今年8月底的人民幣貸款
餘額達2841億元人民幣，比去年底增加51%。

金管局去年10月推出流動 「收銀車」收集
市民貯存的硬幣，以增加硬幣的流通量及減
低鑄幣的需求，至今已有超過13萬名市民使用
服務，收集到共超過1.1億枚硬幣，總面值超
過1.2億港元。金管局更憑藉 「收銀車」項目
， 獲 國 際 貨 幣 事 務 協 會 （International
Association of Currency Affairs）頒發 「最佳
貨幣創意」大獎。

▲

人
民
銀
行
上
周
宣
布
減
息
兼
降

準
後
，
本
港
銀
行
亦
相
應
下
調
人

民
幣
存
款
息
率

路
透
社

【大公報訊】記者邵淑芬報道：內地放寬保
險資金的投資渠道，近年不少內地保險公司已紛
紛踏出海外投資。仲量聯行亞太區國際資本集團
主管Alistair Meadows表示，現時內地保險公司投
資在房地產的比重並不多，僅得1%，與歐美一般
5%至15%相距甚遠，認為內地保險公司可分配多
至2400億美元（約1.87萬億港元）投資於海外房
地產。

仲量聯行料港商廈售價升10%
被問及香港會否受惠，仲量聯行環球研究部

董事David Green-Morgan表示，內地保險公司對
香港商廈亦有興趣，尤其是甲級寫字樓，可惜香
港供應有限。他又預期，隨着商廈物業租金上升

，明年商廈售價將升5%至10%。
仲量聯行預期，截至今年底，內地對外直接

房地產投資將會增至約200億美元，較2014年的
165億美元為高，增幅21%。今年首三季，美國、
英國及澳洲繼續成為中國資金的投資目標，與
2014年的趨勢一致。過去兩年，上述三個國家佔
整體對外投資額的70%，其中以紐約、倫敦及悉
尼佔最大份額。寫字樓及土地交易佔對外投資額
的比例依然最高，分別為57億美元及50億美元。

此外，內地保險公司投資海外房地產的策略
亦已出現改變。David Green-Morgan表示，中國
保險公司所採取的方針，已由購置直接房地產轉
為注資基金及成立合資企業，因合資企業能讓公
司取得本地市場的專業技術及知識。

內企投資境外物業料增21%

▲仲量聯行環球研究部董事David Green-Morgan（左
）表示，內地保險公司對香港商廈亦有興趣，旁為仲量
聯行亞太區國際資本集團主管Alistair Meadows

【大公報訊】東亞（00023）上周公布，出售東
盛控股及台灣東亞證券予永豐金控，其中東盛的部分
作價5.85億元。被問及會否出售香港東亞證券，東亞
銀行高級顧問陳子政明確地表示不會出售，強調出售
東盛就是為了資源整合後再投入東亞證券。永豐金證
券董事長陳惟龍表示，可望於一年內完成整合，並於
三至五年後爭取上市。

陳惟龍於記者會表示，股票經紀與財富管理為券
商的核心業務，收購東盛可強化永豐金證券（亞洲）
在香港經紀與財富管理業務的本地化經營、增強長期
核心競爭力，並對股東權益具有正面助益。

他續稱，永豐金證券（亞洲）將持續努力拓展海
外業務，並協助母公司永豐金證券拓展商機，完成既

定策略目標。
被問及未來會否再有併購計劃，他指併購機會可

遇不可求，未來會加強發展香港業務。現時永豐金證
券於香港有三間子公司，包括永豐金證券（亞洲）、
永豐金資產管理（亞洲）及永豐金金融服務公司。他
指集團料花一年時間將東盛併入永豐金證券（亞洲）
，三年內將資產管理規模由現時的10億美元增至40億
美元，待各業務收入穩定後，希望三至五年後可將香
港業務上市。

永豐金證券總經理葉黃杞表示，永豐金證券於
1988年成立，並於1994年進軍香港市場，公司發展一
直十分理想，是台資券商的前三位。他指，併購完成
後，可望成為香港第二大台資券商。

永豐金冀整合後三年上市

▲圖左起為東盛行政總裁張為國、東亞銀行副行
政總裁李繼昌、東亞銀行高級顧問陳子政、永豐
金證券董事長陳惟龍、永豐金證券總經理葉黃杞
及永豐金證券（開曼）董事兼永豐金證券（亞洲
）董事長王維新

【大公報訊】恒大（03333）及騰訊（00700）借殼馬斯
葛集團（00136）的交易昨日完成，馬斯葛將改名為恒騰網
絡集團，恒大將持有55%股權，騰訊則持有20%股權。恒大
常務副總裁兼糧油集團董事長彭建軍將出任恒騰網絡主席。

馬斯葛將易名恒騰網絡

【大公報訊】北京金隅（02009）早前透過掛牌出讓方
式，以18.5億元人民幣，取得北京順義區後沙峪鎮後沙峪村
住宅用地、醫院用地，及需配件限價房。項目總用地面積約
8萬平米，規劃建築面積約14萬平米。

金隅18.5億奪北京項目

【大公報訊】中國海外（00688）公布，截至9月底，今
年首三季集團收入793.6億元，同比增長17.8%，經營溢利
272.3億元，同比增長16.7%。按集團於中期業績計算，第三
季收入145.1億元，溢利39.4億元。

截至9月底，集團今年累計完成合約銷售總額1226億元
，完成8月經上調全年銷售目標的68.1%，同比去年有16.1%
增長。由於中國內地推出更多支持房地產行業的政策，加上
多次的降息降準以保持經濟平穩發展，房地產交投量及成交
價都有改善，集團相信中國內地房地產將會進一步改善，會
繼續受惠房地產市場加速整合，並會繼續盡力完成全年銷售
目標。

集團於第三季度斥資47億元在內地五個城市購入五幅土
地，新增可開發面積約64萬平米，截至期末集團持有現金
779.5億元，淨借貸15.6%，中海外稱具備良好條件捕捉市場
機遇。

中海外稱，旗下香港和澳門房地產市場表現尚可，集團
各發展中項目正按計劃推進，其中位於港島鴨脷洲的 「南區
．左岸」項目擬將於第四季度推出銷售。另於10月23日，集
團分拆其全資附屬公司中海物業在港交所獨立上市，董事局
相信中海物業獨立上市將會有利於其物業管理業務的發展。

中海外首三季經營溢利增16%


