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地緣政治局勢轉趨緊張，港股昨日收市後突然傳出
土耳其擊落俄羅斯軍機消息，環球股市應聲急挫，首當
其衝是歐洲股市，初段下挫百分之一，港股夜期一度跌
逾二百點，地緣政治因素無疑令當前持續不穩定的環球
經濟與金融添煩添憂。

歐洲經濟將雪上加霜
衰退與通縮威脅繼續困擾歐日等發達經濟體，尤其

是歐洲經濟可說四面楚歌，同時面對量寬藥力減弱、中
東與北非難民湧入問題、伊斯蘭國恐怖襲擊及英國醞釀
「脫歐」的諸多問題，第三季GDP增長放緩至百分之

零點三，較次季百分之零點四增長為低，令人擔心本季
GDP可能零增長，甚至出現負增長。

事實上，巴黎恐怖襲擊事件陰霾仍然籠罩整個歐洲
，旅遊業直接受到打擊，現在又發生了土耳其擊落俄國
軍機事件，造成地緣政治緊張，歐洲經濟勢必雪上加霜
，目前未知俄國如何反應，今次事件可能令歐盟與俄國
之間對抗進一步升級，之前雙方面已就克里米亞問題向
對方採取經濟制裁行動，已於衰退邊緣的歐洲經濟能否
承受得來？

美經濟受累旅遊警告
值得注意的是，一旦歐盟與俄羅斯衝擊升級，中東

局勢更加混亂，全球無法齊心協力對付伊斯蘭國，將會
助長了恐怖分子勢力，難怪昨日環球金融市場對土耳其
擊落俄國軍機有較大反應，歐股初段下跌約百分之一，

其中土耳其與俄國股市分別跌約百分之一點六
。同時，在套息交易拆倉之下，美元兌日圓回
落至一二二點五水平，而油金價格分別從六年
與四年低位反彈。

環球股市借勢大調整
由於俄國軍機擊落事件仍在發展之中，地緣政治因

素將會困擾環球金融市場，造成避險情緒升溫，當心股
市會出現劇烈震盪，尤其是近月環球股市在缺乏基本因
素支持之下大幅回升，隨時借勢大調整，打回原形。

事實上，美國突發全球旅遊警報，為近一年來首次
，正值感恩節的旅行與消費旺季，消費零售有可能受到
拖累，今年第四季美國GDP不宜過於樂觀，還會影響

聯儲局下月中議息會議結果。
美聯儲局主席耶倫回覆一個團體有關利率去向的信

件中表明，如果不是過去七年保持利率接近零水平，美
國人面臨景況可能比目前為差，當進行利率修復時，會
逐步緩慢加息。言下之意，耶倫對啟動加息的信心其實
不算大。

如果地緣政治因素急速惡化，威脅世界經濟，恐怕
美國加息計劃又要推遲了。
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A8手遊音樂並駕齊驅
騰 訊 （00700） 旗 下

數碼音樂平台「QQ音樂」
剛宣布與 「多米音樂」簽
署版權授權協議，讓多米
可播放騰訊的正版歌曲，

這是騰訊繼網易雲後再授權網上音樂平台播放其
擁有的正版數碼音樂。

多米播放騰訊正版歌
QQ音樂是內地擁有最多正版音樂的曲庫，

旗下有逾1500萬首正版歌，比第二名的網易雲擁
有500萬首多出兩倍。是次合作可望有效刺激多米
音樂用戶數目上升及收入增加，股價應聲彈升不
無道理。A8新媒體成立於2000年，08年6月在港
上市，為中國領先的互動娛樂公司，致力於打造
移動互聯網的音樂娛樂產業鏈，以及精品遊戲的
發行平台。

公司透過旗下手機遊戲代理發行商 「指遊方
寸」，於2012年正式進入手遊發行領域，目前擁
有渠道合作夥伴過百家，運營 「啪啪三國安卓版
」、 「我欲封天web」、 「關門放呂布」等手遊
。其實公司之前重點發展互聯網音樂平台業務，

旗下 「多米音樂」最廣為人知。鑒於上半年政府
嚴格規範音樂版權，導致多米需要尋求轉型。多
米轉為垂直化營運後，透過加強O2O活動、發展
線下演出品牌 「A8Live」，以及開發周邊產品等
，上半年多米廣告收入和遊戲聯運收入顯著分別
增長69%及1.2倍。

「關門放呂布」 成績驕人
上月16日，集團的創新型策略對戰手遊 「關

門放呂布」客戶端全平台（IOS + Andriod）上
線。其iOS正版客戶端正式上線後，僅用3天時間
便一舉奪得App Store免費應用排行第1和暢銷榜
排行第11的驕人成績。

同月27日，A8主要股東Ever Novel/Knight
Bridge於場內以均價0.686元增持公司股份至佔比
28.12%。中國互聯網信息中心數據顯示，截至今
年6月，中國手機網民規模達5.94億，較去年底增
3679萬人，在總網民中佔比達到88.9%。因應手機
終端的大屏化和手機應用體驗的不斷提升，手機
作為網民主要上網終端的趨勢明顯，所以A8新媒
體未來重點發展移動遊戲市場，策略正確，股價
看漲。

尋寶
板塊板塊

內地A股表現反覆，呈現先升後回，上
證綜指收市微升五點，以三六一六收市，深
成綜指收報一三六九四，上升一零八點。

港股昨日二萬三千五百點附近好淡爭持，一度跌逾
二百點，收市前跌幅收窄至七十八點，以二二五八七收

市，但即月期指收市呈六十三點低水，即月期指結算在即，好淡對撼
激烈。

中海物業（02669）再度發力，在一元四角整固之後，昨日逆市上
升一角，以一元六角三仙收市，若然能夠突破一元七角，將上望二元
，市場看好內地物業管理市場發展。

股異動異動

中海物業發力
羅 星

花旗發表研究報告，預料北控水務（00371）
在 「十三五」規劃期間（2016-2020年）將保持
快速增長，故重申 「買入評級」，並將目標價由
7元上調至7.5元。

該行提到三個利好因素，包括北控水務的污
水處理量在未來三年將增加一倍；當局加強監管污水處理廠，對業內技
術及財務資源領先的企業有利；新項目注重回報，大部分新項目的內部
收益率（IRR）達10%。

但該行指出，北控水務純利或受人民幣貶值影響，估計人民幣兌港
元匯價每降1%，公司稅後盈利將隨之下跌3000萬元或1.7%。

花旗：北控水務增長前景佳

精點
外資外資

港股昨日反覆回軟，淡友曾一度
將恒指壓低至二二四三三，挫二三二
點，其後傳來內地股市克服回吐重踏
升軌的消息，港股隨即反彈，但仍無
法改寫跌市，收市報二二五八七，跌
七十八點，是第二日下跌，兩日共抹
去一六七點。

全日總成交不足六百億元，僅五
百七十一億元，為九個多月來最少的
成交。成交大減，顯示買賣都提不起
勁，希望口訣有云： 「市一靜就走」
可以適用吧！

升得最好的是科技股聯想，漲百
分之三點四，內地在大力推動發展機
械人，聯想應該可以分一杯羹。石油
股在國際油價反彈以及沙特阿拉伯倡
議產油國開會穩定油價之後造好，中
石油、中海油、昆侖能源均升，特別
是昆侖能源，預期分銷汽油的盈利會
有增長，所以表現較強，漲逾百分之
二。

有一隻剛公布 「吃掉」中外運的
招商局（00144），昨日力敵淡友的拋
售，先跌後升收報二十六元二角半，
升三角，能逆市上揚，值得留意。

經過兩日的調整，我頭牌相信大
市在二二三○○至二二四○○區間，
已經找到新的支持。沽空十一月期指
的淡友，當然想大市一直跌下去，以
完成其周五低位平倉的心願，不過話
語權不是光由淡友說了算，還有力敵
淡友的好友。現在距結算只有三日，
而十月底指數為二二六四○，現指數
較之低五十三點，可以講勝負未分，
好淡都有機會。昨日所見，現貨市場
沽壓已在下降中，只要好友多一點投
入，就可以再取得先手。一切就看好
友的部署了。可以存記的是：凡屬超
低成交，對好友是有利的，因為反映
了持貨者不肯 「大平賣」。
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主要在內地從事汽車租賃、專車服務及銷售
二手車業務的神州租車（00699），業務符合近年
國情需求，相信能夠迅速發展。

首先，在內地一二線城市，市民近年習慣於
汽車共享，這一趨勢破壞了傳統購車理念。所謂
汽車共享，主要包括自駕租車及專車服務。

其次，在內地三四線城市，由於交通基礎設
施及出行解決方案有限，對購車的需求仍是頗大
。相信這些城市對二手車的需求也會隨之迅速增
加。

神州租車上周公布，截至今年9月底止，首三
季營業收入按年增長37.5%至36.46億元（人民幣
，下同）。期內純利為10億元，按年增長206%。

業績增長保持強勁勢頭，主要因為汽車短租業務
表現優異。

期內總車隊達到9.32萬輛，增長逾46%。集團
目前的直營服務網點已覆蓋全國，牢牢鞏固其在
汽車租賃市場的一哥地位。

另外，集團於10月介入二手車直銷領域，在
八個三線城市啟動了準新車直銷與服務網路的建
設，推出 「神州準新車」，展望未來將有效提升
其車隊規模及車輛的運轉效率。

專車服務方面，期內集團 「UCAR神州專車
」的長期車隊採購比預期慢，但預計將受惠上月
交通運輸部規範專車市場准入條件。

根據專車新政的要求，專車車輛必須將車輛

性質改為營運車輛，並登記為出租客運。神州租
車採用租賃車輛搭配專業司機的商務對顧客（
B2C）商業模式，在政策傾斜下，預期在長期車
隊採購方面將逐步改善，其專車市場佔有率於未
來有望進一步提高。

神州租車的股價，在上周公布業績後從高位
回吐，至20天平均線（14.008港元）略見支持。
集團於11月被列入MSCI中國指數中，將增加對國
際資本投資的吸引力，有利股價持續向上。建議
在14港元附近吸納，目標價為20.20港元，跌穿
12.5港元止蝕。

（本文作者並沒有持有上述股票）

神州租車業務符國情需求

谷運通

新經濟主導明年港股

周二全世界最震撼的消息必定是俄羅
斯戰機給土耳其擊落一事！不管誰是誰非
，歐洲真的應了我前兩期說的大分裂了！

現在是躁動的年代，也是沒事找事
，無事生非的年代；國際的政經局面如
此混亂，就是因為不停有人去搞局，開
始或許為了私利，損人利己，但慢慢發
現失控了，變成害人害己，還要硬把別
人拉進去……

歐洲這一次肯定要亂作一團，是大勢
，也是命數，半點不由人…… 但這一變
局不全是俄羅斯的失，反而普京會有所得
着，最多也就是打平手，沒有賠本的。

若有戰爭 虛擬實體都崩潰
最暗叫不妙的應是老美，雖然短期

歐盟或會借力北約及美國跟俄羅斯談判
，但長期而言，肯定使歐洲各國都更堅
定了自我強軍，獨立自持的決心；歐洲
以後不會是鐵板一塊及只有兩個陣營，
而是各國都會合縱連橫，各自為自己的
利益打拚，你中有我，我中有你最後的
結果是，大家都不會再只聽美國的指點
了，而且，更玄的一點是歐盟還會因這
樣而不會分裂呢！

亞太這邊也不是很冷靜，南海周邊國
家似真想搞事，綜觀各方消息，中國已經
暗暗吹起了一半的集結號……

我早半個月就說過猴年的世界不好過
，戰禍兇險，萬事宜守，不宜冒進。

今天的朋友圈裏不少人很興奮的說這
樣的局勢最令軍工股受惠的。但我可不以
為然，戰爭從來都是玉石俱焚的，戰爭時
，人類想着的都是如何生存，而不是虛擬
經濟及估值。

http://blog.sina.com.cn/yongdao2009
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西證證券經紀投資經理 陳志強

市場表現繼續低迷，買賣兩閒，
等待聯儲加息的靴子落地。從歷史經
驗來看，加息前後市場反覆波動為主
，到第二次加息後才出現比較大的回
升。港股估值雖低，但欠缺方向，利

炒股不炒市。
港股的弱勢自10月底就開始了，與十月聯儲會議

以來加息預期大幅升溫脗合。不過，與大市弱勢相比
，一些新經濟股份卻出現了相對的強勢，其中包括軟
件、教育、休閒娛樂、體育服裝和體育賽事營運商等
，假以時日，這些最能夠反映中國經濟活力的公司，
在明年宏觀面欠亮點的情況下，最有可能跑出，成為
市場贏家。

隨着中國國民收入進入中等水平，經濟告別高增
長的預計幾乎不用懷疑。過去以消耗資源為代價的舊
經濟板塊，開始成為經濟增長的阻力。雖然2008年金
融海嘯後，中國採取了以需求管理為主的逆周期政策
，成功避開了金融危機和經濟衰退，但是卻令舊經濟

負擔大增，也阻礙經濟結構的調整。 「十三五」規劃
綱要針對性提出用改革和創新，調整經濟結構，來衝
破中等收入陷阱。最近網上出現了一個很熱的概念：
供給側管理，就是代表了政府決策思維的大變。

用經濟學家的話來講，政策制定者將由需求管
理轉向供給管理，讓市場在資源配置中發揮更大的
作用。即是通過有效供給，來匹配市場中沒有被滿
足的需求和潛在需求。因此，中國經濟今後的發展
，取決於供給管理，也就是取決於能否找到新的經
濟增長點。

政府決策理念的改變，將深刻影響未來幾年經濟
的走勢：舊經濟作為中國經濟主體，在面臨去產能的
壓力下，會繼續拖累中國經濟的增長；而以創新和改
革帶動的新經濟，也會成為最有活力的亮點所在。

繼高盛之後，大摩也加入了唱好新經濟的行列。
有意思的是，在A股市場連續三年由新經濟主導之後
，港股市場也出現了向新經濟傾斜的力量。2016年，
大市極有可能進入新經濟主導的一年。
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