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中冶併入五礦集團今復牌
總資產逾六千億 涉八家上市公司

招證：A股明年上望4000點

再有重量級央企合併。中國中冶
（601618）總裁張兆祥昨日下午在京表示
，經國資委批准，中冶集團將整體併入中
國五礦集團，成為後者全資上市子公司。
兩家集團實施戰略重組後，將致力於打造
世界一流的金屬與礦業企業集團，以國家
資源安全的保障者、產業升級的創新者、
流通轉型的驅動者作為戰略定位。

大公報記者馬浩亮北京報道
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【大公報訊】記者毛麗娟深圳報道：最新貿
易數據不及預期，第二批新股又即將發行，投資
者憂慮情緒加劇，兩市全天走資159.4億元（人
民幣，下同）。截至收盤，滬綜指報3470.07點
，下挫1.89%；深成指報12164.97點，大跌2.23%
。兩市合計成交7885.72億元，較上一交易日的
7510.48億元略增。

盤面上看，題材股殺跌熱點全無。石墨烯概
念領跌兩市，方大碳素、中國寶安、美都能源跌
超6%，寶泰隆、悅達投資、華麗家族、樂通股
份挫逾5%。長城證券分析師陸輝指出，在第二
批新股上市的前一天，市場提前震盪走弱，顯示
當前投資者信心依然較弱。從趨勢上看，3400點
的箱體下沿面臨考驗，後期若再度回踩該區域可
考慮逐漸布局。

海通證券昨日在上海召開策略會。該行首席
分析師荀玉根指出，低利率時代大類資產配置轉
向A股的趨勢未變，預計明年資金流入規模達3.3
萬億元。他並強調，牛短熊長的觀點是對A股的
誤讀。 「市場仍充滿機會，只是幅度更溫和。」
該行建議關注三大產業：智能製造，如機器人，
新能源汽車；信息經濟，如大數據，智能視頻等
；新型消費，如體育娛樂，醫療健康。

中國結算最新周報顯示，上周（11月30日至12月4日）
兩市新增投資者數量33.98萬戶，環比前一周減少6%。當周
A股交易活躍度大幅回落，參與交易A股的投資者數量為
2236萬戶，佔已開立A股帳戶投資者數量的23.01%，環比前
一周的25.68%明顯減少。

投保基金最新數據則指，上周證券保證金淨流入3093億
元，流入規模較前一周的467億元大幅擴大，創下自6月29日
當周以來新高。

張兆祥指出，鑒於上述重組事項已經完成，經申
請中國中冶股票自12月9日（今日）起復牌。中國中
冶於自8月19日起停牌，停牌前報7.79元（人民幣，
下同）。據悉，合併後的五礦與中冶集團總資產規模
將超過6000億元，旗下擁有中國中冶、五礦發展等八
家上市公司。這也是繼南北車合併後的第二起央企戰
略重組案。

資料顯示，中國五礦集團主要從事金屬礦產品的
勘探、開採、冶煉、加工、貿易，以及金融房地產等
業務。中國冶金科工集團有限公司是全球最大的冶金
建設承包商及冶金企業運營服務商，為國家確定的重
點資源類企業之一。此次重組完成後，中冶公司不再
作為國資委直接監管企業。至此，國資委直接監管企
業縮減至108家。

提升海外業務比重
張兆祥介紹稱，中冶集團作為中國中冶的控股股

東未發生變化，公司管理架構也沒有發生重大改變。
重組後，中國中冶將積極踐行 「走出去」及 「一帶一
路」戰略，在國際產能、裝備製造合作、國際工程承
包領域實現新突破，大幅提升海外業務比重。集中力
量發展交通基礎設施、城市綜合管廊、節能環保、特
色主題公園、高端房建等業務，拓展3D打印、 「互

聯網＋」等新型業務。
張兆祥表示，目前金屬礦業產業從行業發展周期

來說，處於相對低潮的時期，但金屬及礦產資源對於
經濟發展的支撐作用沒有改變。面對行業不景氣的現
狀，中冶適時做了調整、擴大非鋼業務，目前業務構
成80%來自工程業務，其中鋼鐵業務佔比不到四分之
一，實現了成功轉型，保持了穩定增長。今年1至9月
份利潤增長接近16%。

優化產業 協同發展
中國五礦集團黨委常委、總會計師沈翎亦指出，

目前中國消費了全球大宗商品市場50%，幾乎所有大
宗商品依賴度都在60%以上，進口依存度非常高。過
去，這些優質資源掌握在國際跨國壟斷企業手中。面

向長遠，從資源需求來說，中國未來在全球經濟格局
中的角色，需要大型金屬礦業資源企業參與競爭。

對於兩家集團兼併重組後，中國中冶與中國五礦
旗下的五礦發展是否會形成同業競爭的問題。沈翎表
示，五礦發展是集團從事流通貿易的主要平台。中冶
通過設計、承包、生產、建設，服務於鋼鐵業、冶金
業。五礦更多的是從原材料供應、流通貿易、物流。
兩家公司完全沒有競爭，甚至具備互補潛力。

沈翎續指，中國五礦旗下的上市公司，大部分都
是在併購過程中產生的。目前沒有完成上市的主要是
金融資產和房地產資產，重組之後，兩家公司將來會
按照產業優化的原則，逐步探索更好的協同。如近期
五礦攜手阿里巴巴發展電子商務平台，對於中冶的工
程建設業務也可提供支撐。

【大公報訊】記者毛麗娟深圳報道：招商證券昨日
在深圳召開 「2016年度策略會」，該行策略研究主管王
稹認為， 「資產荒」是中國經濟轉型階段必然的代價，
是一個長期存在的問題，會潛移默化地改變市場運行的
規律，使市場出現前所未有的螺旋形牛市格局。他並預
計，明年A股合理估值中樞在3400點一線，大盤寬幅震
盪區間在3000至4000點之間。

市場若要形成持續單邊上漲行情，就必須存在一個
能夠被投資者直能快速接受的投資邏輯。王稹認為，隨
着今年一些邏輯逐漸兌現（貨幣政策持續寬鬆），另一
些因為股災而受挫（國家牛市、新經濟夢想），新的主
線上漲邏輯仍需時間驗證。在此期間，資產荒的大背景
有利於A股保持基本的流動性充沛，未來觀察市場交易
層面的信號變得越來越重要。

整體來看，A股後市將呈現交易活躍、趨勢性趨弱
、大體上形態為寬幅震盪向上的形態。但不排除催化劑
多重共振，導致大盤出現類似2015年二季度的階段性火
爆狀況，滬市有可能上試4700點。王稹談到，明年市場
更多的是存在交易型機會，集中在自下而上的主題性炒
作當中。 「2016年幾乎所有新興產業方向受到了市場關
注，輪番表現的概率很高。這種狀況下，總結主題輪動
的歷史規律顯得更為重要。」

招商證券推薦板塊包括：智能製造、生態城市、國
企改革、十三五規劃相關，以及教育信息化、互聯網傳
媒、互聯網醫療、養老醫療服務、體育、安防、大數據
、IP、VR、軍改等細分鏈條主題。

該行宏觀研究主管分析師謝亞軒則預計，明年

GDP同比增速回落至6.7%，有望呈現 「前低後高」走
勢；降息操作在明年二、三季度各出現一次，全年通脹
水平料達1.2%。

此外，內地房地產增速回落幅度將於今年四季度收
窄，至明年一季度房地產投資增速將止跌企穩。地產投
資，基建投資近期表現出邊際改善跡象，基建投資有望
回升至20%左右。消費需求在收入支持下將會繼續穩定
增長，穩增長政策落實情況的好轉也有助於減緩經濟的
回落速度。

【大公報訊】內地險資在A股市場大肆掃貨，昨
日就有三家公司披露遭遇安邦系舉牌。其中，第一大
股東位置剛剛易主的萬科A（000002）公告，截至12
月7日（本周一），安邦保險集團通過旗下安邦人壽
保險、安邦財產保險、和諧健康保險及安邦養老保險
合計持有公司55252.63萬股，佔總股本的5%。

安邦保險方面表示，此次增持主要是看好萬科未
來發展前景，後續還將繼續增持萬科A。 「未來12個
月內將根據證券市場整體狀況並結合萬科的發展及其
股票價格情況等因素，決定何時增持萬科的股份及具
體增持比例」。

就在上周五（12月4日），萬科第一大股東的位

置即被險資拿下。 「寶能系」旗下的鉅盛華及其一致
行動人前海人壽，斥資百億元（人民幣，下同）第四
次舉牌萬科，持股比例突破20%，成功擠下華潤坐上
頭把交椅。

此外，金風科技昨晚亦公告，截至12月7日，和
諧健康保險、安邦養老保險、安邦人壽合計持有公司
1.37億股，約佔總股本5%。同仁堂同時表示，截至12
月8日，安邦人壽保險、安邦財產保險、和諧健康保
險及安邦養老保險合計持有公司股份6857萬股，約佔
公司總股本的5%。

▲中國中冶與中國五礦戰略重組情況說明會。右二為中國中冶公司總裁張兆祥，左二為中國五
礦集團總會計師沈翎 大公報攝

【大公報訊】在停牌近9個月後，首旅酒店（
600258）披露了私有化如家酒店的重組方案，併購金
額達110.5億元（人民幣，下同）。交易完成後，如
家酒店將從納斯達克退市並回歸A股。首旅酒店將繼
續停牌，停牌前報18.55元。

重組預案顯示，首旅酒店擬通過設立境外子公司
，以合併方式向如家酒店集團非主要股東支付約
71.78億元現金對價，獲得如家酒店集團65.13%股權
，實現如家酒店集團的私有化。交易價格為每股普通
股17.90美元（折合人民幣約112.77元）及每股ADS（

美國存托股份）35.80美元。同
時公司以15.69元的股價發行股
份購買資產，獲得另外34.87%的
股權。

此外，為提高本次重組效率
，緩解後續上市公司償債壓力，
首旅酒店擬採用詢價發行方式向
不超過10名特定對象非公開發行
股份募集配套資金，預計發行數
量不超過2.47億股，總金額不超
過38.74億元。配資交易完成後
，首旅集團持股比例為34.25%，
仍為公司控股股東；攜程上海持
股比例約14.47%，為公司第二大
股東。

▲王稹預計，A股市場明年將圍繞合理估值中樞寬
幅震盪，區間在3000至4000點之間

大公報記者毛麗娟攝
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▲投資者憂慮情緒加劇，滬深兩市昨日跌約2%

▲如家酒店將從納斯達克退市
並回歸A股


