
【大公報訊】電視廣播（00511）
公布業績，去年純利錄得13.31億元，按
年減少5.6%，每股盈利3.04元，末期息
派2元，按年持平，截止過戶日為5月30
日，派息日為6月10日。值得留意的是
，若撇除出售台灣聯意集團獲得13.96億
元的一筆過收益，持續經營業務則由盈
轉虧，由賺12.51億元，變成蝕428萬
元。

集團解釋持續經營業務虧損，與多
項非經常性開支入帳有關，包括聯營收
費電視 「無綫網絡電視」錄得減值虧損
6.95億元，董事局決定不會在香港興建
新的製作錄影廠及相關設施，而產生物
業減值虧損8800萬元，以及人民幣定期
存款的匯兌錄得4200萬元的虧損。如果
撇除上述減值虧損，公司的經營溢利較

2014年下降36%，由15.69億元減少至
10.06億元。

分部業績分面，香港電視廣播的收
入按年減少9%至31.05億元，未計非經
常開支前的分部溢利大跌42%至5.51億
元，計入非經常性開支後由盈轉虧蝕
2.74億元。

香港數碼新媒體業務的收入，按年
減少13%至1.7億元，分部溢利大跌38%
至4100萬元。

電視廣播表示，根據目前所獲得廣
告商投放廣告之承諾及今年首季廣告商
消費情況而作出的最新評估，預計今年
香港電視頻道的收入展望仍然疲弱。倘
若此趨勢持續下去地面電視廣播可錄得
的分部溢利將繼續惡化，預計到2017年
才回復正常增長。

電視廣播持續經營業績見紅

隨着固網及2G、3G業務的投入減少，三大中資電信營運商的資本開
支的高峰期已過，中電信（00728）預算2016年資本開支為970億元（
人民幣，下同），按年減少11%。總裁兼首席運營官楊杰預期，未來兩
年的資本開支將持續減少後，配合現金流轉正下，集團有望增加派息比
率。

大公報記者 李潔儀

中電信昨日派發成績表，2015年全年
純利200.54億元，按年增長13.4%，超出證
券界預期的上限。董事會建議維持派發每
股末期息0.095港元，截止過戶日為6月1日
，派息日為7月15日。期內，淨利潤包括出
售鐵塔資產帶來的一次性收益約39.4億
元，撇除相關收益，核心淨利按年下跌
近9%。

兩月增逾千萬4G客
總裁兼首席運營官楊杰表示，去年各

項政策密集式出台，其中， 「營改增」政
策影響中電信淨利潤43億元，平均每月影
響3.6億元，惟已較2014年月均影響5.4億元
有所放緩。至於 「提速降費」政策，對中
電信固網寬帶平均單價下跌50%，移動流
量單價亦跌33%； 「數據不清零」政策方
面，初步估計對集團造成20億元的影響。

楊杰提到，在相關稅項及資本開支拖
累下，令集團自由現金流出現超過215億元
負數，惟預期2016年自由現金流情況可望
改善，亦爭取成本增幅低於收入增長。

另外，中電信公布最新上客量，2月份
4G用戶淨增554萬戶，今年首兩月4G上客
量達1064萬戶。楊杰表示，2016年4G上客

量目標超過6000萬戶，即平均每月新淨戶
500萬戶。不過他直言，隨着4G服務普及
，4G每月每戶收益（ARPU）將持續下跌
，去年ARPU為78元。

不評論與聯通合併
被問到前董事長常小兵兼首席執行官

被中紀委調查後，中電信對董事長一職的
安排。身兼代行董事長的楊杰表示，未有
收到人事變動的通知，又強調不論由誰來
出任董事長，相信會繼續傳承和發揮中電
信的文化和價值。

至於坊間不時傳出中電信與聯通（
00762）合併的消息，楊杰回應指，兩家公
司仍然獨立運作，今年初更達成戰略協議
，通過資源互補、合作共贏、網絡共建的
大方針發展，揚言 「有傳聞就讓它繼續傳
吧」。

摩根士丹利報告指，撇除出售鐵塔所
得收益，中電信經調整純利符合該行預期
，惟該行給予中電信 「減持」評級，目標
價3.5元。

中電信昨日股價全日尋底，中午公布
業績後股價一度急挫逾2%，低見3.85元，
收報3.91元，跌幅收窄至0.8%。

【大公報訊】記者李潔儀報道：
面對互聯網應用的提升，傳統的電訊
行業，不得不朝着新興業務發展。中
電信（00728）藉而大力發展移動支付
服務，期望今年旗下 「翼支付」交易
額超過1萬億元（人民幣，下同）。

中電信旗下新興業務，包括數據
流量、資訊通信（ICT）服務及互聯
網金融等，去年為集團貢獻收入突破
千億元，錄得1009.8億元，按年增長
20.5%，佔中電信服務收入比重，由
29.1%升至34.4%。

集團總裁兼首席運營官楊杰表示
，新興業務佔服務收入比重，每年以
4%至5%遞增，中電信在發展新興業務
時，着力提供差異化服務，通過移動
支付服務來提高客戶的黏性，例如用
戶可通過手機在全國200個城市繳交水
、電、煤費用。楊杰指出，目標2016
年 「翼支付」活躍用戶在4000萬戶的
基礎上，翻一番達8000萬戶，交易額
由去年超過7700億元，進一步增至1萬
億元。他續說，中電信亦會與金融機
構合作，發展其他理財業務。

大新銀行純利海嘯後最高
【大公報訊】記者黃裕慶報道：大新

銀行（02356）及其母公司大新金融（
00440）去年業績雙雙造好，其純利同創
2008年金融海嘯以來新高，分別按年上升
8.2%至22億元，及上升12.8%至19.47億元
。大新金融總經理兼大新銀行董事總經理
兼行政總裁王祖興表示，無意出售大新銀
行股權；至於壽險業務的策略檢討，暫時
未有新消息公布。

大新銀行2015年業績符合市場預期，
股價昨日收報14.32元，升1.56%。全年每
股派息0.38元，派息比率24.2%，略高於
2014年的24.16%。大新金融執行董事王伯
凌形容該派息比率 「合適」。

除了盈利創新高，大新銀行去年扣除
減值虧損前的經營利潤更按年顯著上升
15.2%至23.47億元，淨息差擴闊7個基點至
1.83%，貸款增速4.17%，均跑贏業界平均
水平。

不過，宏觀經濟環境疲弱，大新銀行

亦面臨資產質素轉差壓力。截至2015年底
，不良貸款率顯著上升0.4個百分點至
0.75%。王伯凌解釋，壞帳主要來自香港
本地和中國內地的中小企；由於大部分貸
款都有抵押品，故去年的減值撥備支出相
對溫和，按年增加4.9%至4.96億元。

展望2016年，王祖興表示，貸款及存
款增長相對緩慢的情況，預期難望出現重
大變化，而資金成本則未有下降跡象，估
計銀行淨息差將受壓，今年將致力保持平
穩。至於不良貸款方面，亦希望保持於穩
定水平。

旗下銀行業務造好之外，大新金融另
一項保險業務亦表現理想，去年保險業務
的稅後利潤3.24億元，按年顯著上升28.6%
。王祖興解釋，大新金融專注推廣及銷售
較高利潤的人壽保險產品，令淨保費及其
他保險收入按年跌9.35%，但利率上升亦
令壽險儲備開支減少，扣除保險索償後的
經營收入上升14.4%至52.86億元。

大新金融建議派發末期息，為每股1
元，略高於2014年的0.95元。大新金融昨
日收報47.95元，升2.13%。

移動支付交易冀破萬億

TCL冀網絡服務收入翻番

去年純利200億增13% 超市場預期

中電信開支減 擬增派息

【大公報訊】記者林靜文報道：受到
去年第三季人民幣貶值影響，錄得2.2億元
匯兌虧損，拖累TCL多媒體（01070）去年
純利大跌89%至2600萬元，不派末期息。
首席執行官薄連明透露，未來將大力推動
互聯網服務業務發展，目標今年有關收入
同比翻一番至1億元人民幣，去年為4300萬
元人民幣。另目標今年LCD電視機銷售按
年增長15%至2000萬台。

截至去年底止，TCL智能電視機激活
用戶量達1192萬戶，公司目標今年能提升
至1475萬戶；日均活躍用戶亦從去年底的
480萬戶升至640萬戶。

TCL多媒體去年LCD電視機平均售價
按年減少1.22%至1951元，首席財務官王軼
表示，電視機平均售價下跌主要是由於期
內顯示屏的價格有所下調，帶動整機價格
下降，但預期隨着大屏產品佔比提升，料
平均售價會趨於平穩。

至於同系的TCL通訊（02618），全球
經濟增長放緩，消費需求疲弱，令手機產

品售價和利潤率受壓，去年純利倒退3.25%
至10.57億元，派末期息每股21仙。首席執
行官郭愛平坦言，受到經濟疲弱和傳統淡
季因素影響，公司首季業績按年大幅走弱
，但隨着第二季陸續推出新產品，相信4G
手機和平板電腦將對全年業績有支持，惟
一改過去傳統，不對今年的銷量作預測。

去年公司手機平均銷售單價下跌14%
至46美元，當中第四季更大跌21%至43.3美
元。全球財務管控中心總經理王培相信，
新產品推出後，平均銷售單價能恢復上升
通道，續關注高毛利地區的銷售情況。

TCL通訊去年亞太區和中國區營業額
分別大跌60%和38%，郭愛平對上述兩個區
域表現感到不滿意，年內將對其進行重組
。去年年底，前華為消費者業務中國區首
席營銷官楊柘加盟TCL通訊。郭愛平透露
，經過三個月的籌備，楊柘將於集團4月7
日舉行的春季產品發布會上亮相，介紹中
國區的未來發展戰略。

京信通信
維持30%派息率
【大公報訊】京信通信（02342）主

席霍東齡表示，預期2016財年派息率可
維持在25%至30%水平。他續說，網絡優
化、OEM產品及海外訂單成為新的推動
力，因此集團對今年的訂單數目表示樂
觀。

面對內地三大電訊營運商齊齊減少
資本開支，或影響相關服務企業。首席
財務官唐澤偉認為，在4G建設轉向成熟
下，更多需要優化服務，故電訊商減少
資本開支，未必影響京信通信的訂單。

京信通信2015年全年多賺41%至2.13
億元，每股末期息1.8仙，另每10股送1紅
股。該股昨日早段觸及1.46元高位，惟承
接力不足，倒跌至1.36元，收市跌2%至
1.4元。
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大新銀行2015年業績摘要
項 目

淨利息收入

淨服務費及
佣金收入

經營收入

經營支出

貸款減值虧損及
其他信貸撥備

純利

每股盈利

末期息

派息日期

金額
（億元）

33.36

9.09

45.86

22.39

4.96

22

1.57元

每股0.27元

6月20日

按年變幅
（%）
+11.6

+9.4

+10.1

+5.3

+4.9

+8.2

+5.36

+3.84

其他財務指標
成本對收入比率

平均股東資金回報

淨息差

貸存比率

48.8%

10.6%

1.83%

69.8%

▲（左起）中電信執行副總裁柯瑞文、總裁
兼首席運營官楊杰，執行副總裁楊小偉

大公報記者李潔儀攝

▲左起：TCL通訊全球財務管控中心總經理王培、TCL多媒體首席財務官王軼、首
席執行官薄連明、TCL通訊首席執行官郭愛平、TCL通訊國際業務總裁Nicolas
ZIBELL

中電信2015年業績
（單位：人民幣）

分項
經營收入

．服務收入

EBITDA

EBITDA率

淨利潤

每股基本盈利

每股末期息

截止過戶日

派息日

金額
3312.02億

2932.66億

941.06億

32.1%

200.54億

0.248元

0.095港元

6月1日

7月15日

變動
+2.1%

+2.0%

-0.8%

-0.9個百分點

+13.4%

+13.4%

不變

▲大新銀行董事總經理兼行政總裁王祖
興 大公報攝

中電信股價近期走勢

2016年

昨日收報
3.91元

元

10月27日
曾高見4.19元

4.635

4.335

4.035

3.735

3.435

3月1月10月 11月 12月 2月
2015年

【大公報訊】金山軟件（03888）近年
重點拓展 「金山雲」項目，去年收入增長3
倍。

集團首席財務官吳育強表示，今年將
為金山雲的服務基礎投入5至10億元（人民
幣，下同），期望2016財年該業務可收支
平衡。

吳育強以亞馬遜雲端服務（AWS）作

為例子，指AWS已營運10年，最初數年屬
前期投資階段，會出現持續虧損，隨着規
模擴大，配合用戶習慣度提升，業務便可
進入增長爆發期。

至於年獵豹移動業務，吳育強表示，
在集中提高每月活躍用戶（MAU），去年
用戶量增加超過2億戶至6.35億戶。他續說
，獵豹移動將繼續積極尋找併購機會。

金山雲服務收入增三倍

▲大新銀行多項營業指標均超越同業平
均水平


