
油價在過去兩天又再轉跌，但對後市
樂觀的分析員認為這可能只是技術調整，
油價的升浪將不會就此完結。但實際上，
困擾市場的不利因素一天未消失，油價的
前景仍很不明朗。

油價從今年一月下旬的低位反彈，至
今有約五成升幅，主要是市場預期油組國
家與非油組國家將會達成凍結產量的協議
，以及美國頁岩油產量近期顯著下跌。根
據美國能源情報署（IEA）的數字顯示，
比起去年二月份，美國頁岩油產量在今年
同期已下跌了1.3%，而跌勢料最少持續至
四月，與今年二月比較，更將會跌近4%。

IEA相信，油價持續低企，是頁岩油生產
商大幅減少投資的主要原因。

問題是，頁岩油減產全因為油價低，
只要油價再回升至一定水平，頁岩油生產
便會再度活躍，令產量再次大增。至於油
組凍產的協議，根據最近伊朗官員的言論
，該國加入油組凍產已是不可能，而油組
多個成員國目前的產量其實已接近頂峰，
本已無力增產，所以即使真的落實凍產協
議，實際的作用卻不大。在過去數周市場
可能只是以凍產消息為藉口炒高油價而已
，當這個因素被完全消化，油價的升勢亦
可能會完結。

實際上，導致油價下跌的因素未明顯
改變：供應過剩的問題持續；全球經濟未
見起色，石油需求未明顯增加；美元轉強
，商品價格再受打擊。上述種種利淡因素
仍存在，油價有機會回落到一月時低位。

利淡未消 油價升浪難長久
財經觀察
大公報記者 李耀華

三井物產預警69年來首虧損

▲美原油庫存繼續增加拖累
油價，市場目前焦點放在沙
特和俄羅斯等油產國的凍產
動向

美國原油庫存維持於高水平，油價走勢偏軟，紐約期油跌破40美元
，報38.33美元，跌勢是六周來最急。油組產量仍然沒有減少，油市供過
於求情況不變，交易員料油價或再度下試35美元。聯儲局官員發言挺四
月份加息，美元匯價轉強，金價先走軟後反彈，曾一度跌至接近1個月來
最低位。

美國原油庫存量第六周擴充，拖累油
價周四繼續回軟，紐約期油一度跌1.46美
元至每桶38.33美元。周三紐約期油曾跌4%
，為2月11日來最大的單日跌勢。而歐洲布
蘭特期油周四曾跌36美仙，報每桶40.11美
元。至本周初為止，油價則從1月份低位反
彈接近五成。

恐下試35美元水平
美國政府的能源情報局數字顯示，上

周原油庫存增加940萬桶，增幅超過市場預
測的三倍。原油庫存繼續增加拖累油價，
市場目前焦點放在沙特和俄羅斯等油產國
的凍產動向。東京三菱石油風險經理指出
，油組產量仍然高企，伊朗繼續增產，估
計油價或會向下測試每桶35美元水平。

國際能源機構周三表示，即使油組部
分成員和俄羅斯達成凍結產量協議，其實
沒有太大意義，因為沙特是唯一有能力增
加產量的國家。悉尼油市分析員指出，全
球油市是個供應過剩市場。而伊拉克石油
部發言人表示，伊拉克支持沙特和俄羅斯
建議把油產凍結在1月份水平，但沒有說明

會否加入凍結該國石油產量。

美元轉強金價回軟
近期陸續有聯儲局官員開腔挺四月加

息，美元轉強，金價回軟。現貨金價周四
曾跌0.4%至每盎司1214.99美元，創2月26
日來最低。金價在紐約早市曾反彈至
1223.92美元。隨着美元升0.7%，金價周三
已跌2.3%。多位美國聯儲局官員近日發言
支持四月加息，聖路易斯聯儲銀行行長布
拉德周三稱，如果經濟數據符合聯儲局預
期，四月有可能加息。費城和芝加哥聯儲
銀行行長亦稱，如美國經濟繼續好轉，聯
儲局必須考慮再次加息。金市分析員表示
，聯儲局官員支持加息的言論，令到投資
者開始轉變上周對聯儲局鴿派立場的看法
，金價升勢受壓。

金價一度跌0.4%至1218.8美元。其他
貴金屬價格同樣下滑，現貨銀一度跌0.2%
至15.25美元，鈀金價曾跌0.5%至576.6美元
。投資者續增持黃金ETF，周三持貨規模
升至17681噸。上海黃金交易所99.99純度
金價曾跌1.2%至每克225.9人民幣。

【大公報訊】油價連跌兩天，加上市
場對美國加息的預期增加推高美元，全球
股市在昨日再度下跌，歐洲股市在美股開
市後曾跌1.4%，法國股市跌2%。美股早段
曾跌103點，報17399點。在開市前，美國
公布了最新新申領失業救濟金人數和耐用
品訂單的數據。

美國商務部公布，二月份耐用品訂單
下跌了2.8%，為過去四個月以來第三度下
跌，反映出整體需求回軟，將令美國的資
本投資亦同樣疲弱。不過，跌幅卻優於市
場預期的3%。扣除飛機後，非軍事資本財
貨的訂單亦下跌了1.8%，比預期差。另外
，美國勞工部公布，截至三月十九日當周
，新申領失業救濟金的人數增加了6000人
，至26.5萬人，少於市場估計的26.9萬人，
反映出在勞工市場仍然穩健之下，美企業
的裁員人數並無大幅增加。新申領失業人
數已連續五十五周維持在低於30萬的水平

，是自從1973年以來最長的時期，分析員
認為這個水平表示美國的勞工市場仍然保
持穩健。

彭博商品指數連跌兩天
歐洲股市在周四連跌四日，法國和德

國股市曾跌逾1%，英國股市亦跌近1%。原
材料生產商下跌，拖累整體亞洲股市向下
，彭博商品指數亦連跌了兩天。美國公布
原油庫存比預期多後，原油期貨價格不斷
下跌，鐵礦石價格更已連跌了三天。美元
兌全體十六個主要夥伴的貨幣均上升，馬
來西亞元則帶領新興市場貨幣下跌。歐元
區和澳洲債券的價格則報升。

上周把今年加息預期減少至兩次後，
全球股市曾短暫上升，美元則一度受遏，
但是，本周聯儲局的行動再次成為市場焦
點，原因是該局委員的言論令人猜測聯儲
局快將加息。聖路易斯聯邦儲備銀行布拉

德利加入了早前一眾聯儲局官員的行列，
在周三一同表示了四月份有機會加息，令
美元反彈，使多種以美元計價的商品價格
再度受遏。布拉德利表示，在經濟前景未
見轉差、通脹和就業市場的表現又較預期
強勁之下，聯儲局應該考慮在四月份加息
。三藩市聯邦儲備銀行行長威廉斯和亞特
蘭大儲備銀行行長洛克哈特亦曾在本周發
了類似的言論，認為聯儲局最快應於下個
月份的會議內加息。

彭博美元指數在昨日已錄得連續第五
日升幅，為兩個月以來最長，日圓則曾下
跌0.4%，為兩周來最大跌幅。

大摩全球指數在昨日曾下跌0.5%，周
三收市時則下跌了0.8。反映歐洲股市整體
走勢的斯托克歐洲600指數則曾經下跌了
0.8%，大摩亞太區指數則下跌了1.1%，美
國股市開市前，標準普爾五百指數亦曾下
跌0.3%。

美耐用品訂單跌 道指瀉103點

【大公報訊】雖然日本央行實施負利
率，但即使日本政府債券負孳息，投資者
仍然買入。過去半年來，日本國債回報達
到5.8%，是26個主權債市場中之最。日本
10年期以下國債孳息跌入負水平，日本的
投資者轉向持有較長期限國債，因為長年
期債券孳息依然有回報。日本債市交易員
表示，這段時期並不尋常，對於追求高孳
息的國債投資者不利。日本10年期國債孳

息周四曾報0.10%。
美國國債走勢向好，10年期美債孳息

曾跌六基點報1.87%。今年以來，美國國債
回報為2.6%，較2015年的0.9%回報為佳。
由於全球經濟前景不明朗，金融市場波動
，聯儲局官員上周預期今年加息只有兩次
，較去年12月時預測的四次少一半。

不過，聯儲局官員近日紛紛發言支持
四月份加息，美元現貨指數本周以來升了

1.2%。太平洋管理稱，美元兌歐元和日圓
料會保持穩定。美元現貨指數周四曾升
0.11%報1200.28，料會是連續第五天上揚
，創兩個多月來的最長連升紀錄，該指數
本周升幅為去年11月6日以來之最。而另一
美元指數亦觸及96.235，為3月16日來最高
。巴克萊外匯策略員表示，聯儲局官員鷹
派言論有助美元上升。美元兌日圓曾升
0.4%報112.795，接近六天高位112.905。

通用汽車提購矽谷科技公司

美庫存增940萬桶超預期三倍

紐約期油跌逾3%見38.3

【大公報訊】汽車生產商積極研拓汽
車的自動駕駛科技，美國通用汽車向一間
小型矽谷創業公司Cruise Automation提出
逾10億美元的收購建議。若成事，將是至
今以來汽車業界其中最大一宗向矽谷公司
的收購案。

分析預料，日後將有更多同類收購交
易。汽車生產商和汽車零售供應商近年急
於尋找科技創業公司，以加強其汽車科技
和自動駕駛技術發展。三藩市Bay Area已
經有多間這類的汽車科技相關的創業公司
，包括Cuise Automation和Zoox等，其中
一間Bay Area自動駕駛創業公司稱，剛剛
獲得1200萬美元的創投資金。

Pricewaterhouse Coopers預測，2015年
汽車供應商的併購交易接近500億美元，較
2014年高出逾三倍。汽車商正爭相改良引
擎科技以滿足政府的燃油標準及消費者對
汽車自動駕能力要求。自動駕駛或無人駕
駛汽車在20年內年銷量料達到2100萬部。

日本長期國債回報達5.8%
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【大公報訊】三井物產株式會社在周
三表示，今年會撇帳23億美元，將錄得六
十九年以來首度虧損，原因是全球商品價
格大跌，令這家日本交易商的業務受損。

一向以高邊際利潤資產而見稱的三井
，在昨日表示將因為智利銅礦和其他資源
損失而撇帳2600億日圓（23億美元）。該
公司現在預期截至三月三十一日將會錄得
全年虧損700億日圓，而並非早前估計的

1900億日圓盈利。
三井不是唯一一家因為中國需求大幅

萎縮，令去年金屬和天然氣等商品價格大
跌而錄得虧損的公司。三菱亦將因為在智
利銅礦項目中錄得同樣虧損而作出相同的
撥備。

三菱一名高層表示，部分人認為，該
公司應就虧損而撥備4000億，甚至5000億
日圓，但這個金額看來太大了。

【大公報訊】隨着英國計劃公投決定
是否退出歐盟，投資者投入大量資金，賭
注英鎊將會跌至1980年代以來低位。投資
者今年投入起碼110億英鎊資金，買入押注
英鎊匯價在公投後跌破1.3502美元的期權
，較英鎊目前匯價水平再跌4%，其中半數
以上的期權持倉是2月20日決定公投日期後
出現的。

分析指出，數字顯示投資者視英國退
出歐盟所面對大風險，雖然英國的民調並
無顯示支持或反對比重超過一半，但英國

退出歐盟的前景已經導致英鎊下跌。外匯
策略員表示，英鎊存在風險溢價，很少投
資者相信英鎊已跌至可以買入的水平。如
果英鎊跌至1.3502美元水平，將是1985年
來最低，交易員相信公投當天英鎊跌至此
水平的機會有59%。有外匯交易員預期，
今年年中，英鎊將跌至1.38美元水平。周
四英鎊兌美元曾報1.4076水平。經濟員預
期如果英國公投結果是退出歐盟，英國的
經濟將會陷入衰退，年底時英鎊將會跌至
約1.15美元。

▲三井物產株式會社在周三表示，今年
會撇帳23億美元

投資者賭英鎊跌至80年代水平

▲美國通用汽車擬購小型矽谷創業公司


