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快遞業巨頭順豐控股擬作價433億元（人民幣，下同），借殼鼎泰
新材（002352）實現在A股上市。是次借殼上市交易完成後，擁有香港
身份證的順豐創始人及實際控制人王衛將成為鼎泰新材的實際控制人。
王衛控制的明德控股將持有公司總股本的55.04%（若不考慮配套融資因
素則持有64.58%），其身家也隨之 「水漲船高」 ，飆升至290億元左右
，從而打入福布斯香港富豪前20名以內。

中國經濟＞＞＞ 大公報記者 陸鈺

蘇州兩地超底價紅線流拍

財政部擬倫敦發30億國債
【大公報訊】中國財政部宣布，將於

近日在倫敦發行30億元人民幣國債，並在
倫敦證交所掛牌上市。這是中國財政部首
次在香港以外的離岸市場發行人民幣計價
國債。

財政部表示，中國銀行（英國）有限
公司和英國滙豐銀行有限公司擔任此次發
行的全球協調人。

此前香港地區是財政部唯一曾發行離
岸人民幣國債的地區。

作為落實第七次中英經濟財金對話成
果，去年十月中國人民銀行在倫敦採用簿
記建檔方式，成功發行了50億元人民幣央
行票據，期限1年，票面利率3.1%。也是中
國人民銀行首次在中國以外地區發行以人
民幣計價的央行票據。

分析指，這不僅有利於豐富離岸市場
高信用等級的人民幣金融產品，也有利於
深化離岸人民幣市場發展，對於推動跨境
貿易和投資的便利化也具有積極意義。

【大公報訊】江蘇蘇州昨日迎來上周
限價後的首場土拍。推出的四幅地塊中，
兩幅 「限價」土地均因超越底價紅線而流
拍，兩幅不含住宅用地底價成交。

據悉，昨日進入競價環節的地塊共有
四幅，分布在姑蘇區和高新區。蘇州市國
土資源局官網上周已表示，對設定最高報
價的地塊，當報價超過最高報價的，將終
止土地出讓，競價結果無效。其中，吸引
新城、招商、旭輝、陽光城、融創等近15
家房企競投，位於高新區滸關開發區41號
宅地，在歷時三分鐘報價已達到119輪，在
經過120輪報價，41號地塊報價達29.22億
元，樓面價達15071元／平方米，超過最高
限價的27.11億元（或溢價率108.33%），
以流拍告終。

而此前出售的滸關39號地也因10.06億
元，超過最高限價10.01億元（或溢價率
110.28%），而出現流拍。

昨日所見，涉及限價地塊在競投已超
越最高報價時，競投價格仍繼續在更新。
對於昨日的土地流拍現象，易居研究院副
院長楊紅旭在微博稱，全國還沒出現過房
企想出更高價、政府卻不賣地的案例。這
是中國首例，因為政府設定最高競拍價而
流拍的地塊。他更直斥這是赤裸裸行政干
預。此外，同日出讓位於姑蘇區的23號批
發零售和住宿餐飲用地，以底價5.1431億
元、折合樓板價每平米11250元由金地商置
投得。高新區滸關開發區40文娛用地，由
蘇州樂園發展以5952萬元、折合3750元一
平米的底價成交。

【大公報訊】順豐433億借殼鼎泰新
材登陸A股，中科匯通或將成為是次借殼
的最大贏家。據內媒昨日報道，截至今年
一季度末，中科匯通持有鼎泰新材1276萬
股，佔公司總股本的10.93%，總流通股本
的19.59%，為鼎泰新材第一大流通股東。
分析稱，鼎泰新材復牌後，應將收穫數個
漲停，中科匯通或因此大賺。

作為去年股市大跌時的 「舉牌狂魔」
，中科匯通曾屢次買入鼎泰新材。2015年
7月8日，中科匯通以每股均價27.44元（人
民幣，下同），首次舉牌增持公司397.6萬
股。對於舉牌的原因，中科匯通稱，其在

投資市場、融資市場和產業市場擁有豐富
的經驗，認可並看好鼎泰新材的業務發展
模式及未來發展前景，希望通過此次股權
增持，長期持有鼎泰新材股份，獲取上市
公司股權增值帶來的收益。

此後在7月15日，中科匯通又以39.53
元的買入均價買入鼎泰新材368.95萬股。
在7月16日，中科匯通持有的鼎泰新材股
份由766.56萬股轉增為1149.84萬股。在去
年三季度，中科匯通又陸續少量買入了鼎
泰新材的股份，最後合計持有其1276萬股。

也就是說，中科匯通持有的鼎泰新材
大部分股份都是在去年7月8日和7月15日

兩天買入的。若用加權平均價計算，中科
匯通買入公司的平均價格大約為33.26元。
在去年7月16日時公司除權除息，是10轉5
，若按除權後計算，則買入平均股價為
22.17元。鼎泰新材在今年4月1日收盤價為
27.70元，中科匯通舉牌就已經浮盈，若復
牌後再收穫數個漲停，則更加賺得盤滿缽
滿。

此外，在這次借殼中，同時成為贏家
的還有華寶興業事件驅動混合型證券投資
基金。該公司2015年四季度新進入公司十
大流通股東，持有鼎泰新材66萬股，在今
年一季度加倉至81.7萬股。

鼎泰新材交易前後持股比例
股東名稱

劉冀魯
中科匯通（深圳）股權投資
基金有限公司
劉凌雲
重組前鼎泰新材其他股東
明德控股（王衛控制）
順達豐潤
嘉強順風
招廣投資
元禾順風
古玉秋創
順信豐合
其他不超過10名配套融資
特定投資者
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順豐優選、順豐嘿店等等電商品
牌先後失敗，交付至少十億元的
學費，三年前的80億元融資難以
維持如此巨大的改革
去年七月，順豐宣布建立20個全
球倉庫，覆蓋4個主要目標市場，
包括北美、歐洲、俄羅斯和澳洲
。順豐擬率先佔據海淘先機

申通、圓通已率先借殼上市，且
德邦物流、中通、全峰快遞、宅
急送等大批快遞公司此前已公布
或透露上市計劃
快遞行業同質化嚴重、電商自建
物流、國際快遞巨頭入華等原因
影響，快遞行業的毛利率持續下
滑，催生快遞公司融資需求

順豐與其他擬上市
快遞公司關鍵數據比較

項目

借殼公司

借殼估值（億元）

2015年收入（億元）

2015業務量（億票）

單票收入（元／票）

2015年歸母淨利潤（億元）

2015年總資產（億元）

自有全貨運飛機（架）

最高配套融資規模（億元）

順豐
（直營模式）
鼎泰新材

433

473

17

24

16

347

30

80

圓通
（加盟模式）
艾迪西

175

120

30

4

7

62

2

23

申通
（加盟模式）
大楊創世

169

72

26

3

8

36

-

28

鼎泰新材昨日公告稱，擬以全部資產
及負債與順豐控股全體股東持有的順豐控
股100%股權的等值部分進行置換。鼎泰新
材擬置出資產初步作價8億元，擬置入順豐
的資產初步作價433億元，兩者差額為425
億元。鼎泰新材將透過發行股份方式支付
，交易完成後，順豐控股原股東預計將持
有上市公司94.42%的股權。

營收躋身A股上市公司百強
鼎泰新材向順豐購入資產的每股作價

為21.66元，不低於定價基準日前60個交易
日股票均價的90%；較鼎泰新材四月一日
停牌前報27.70元有21.8%折讓。經除權、
除息調整後，本次每股發行價為10.76元，
鼎泰新材擬向順豐發行約39.5億股。

由於是次購買資產價格佔上市公司
2015年末資產總額比例超過100%，交易構
成借殼上市，需經中國證監會核准後方可
實施。若交易成事，這將是繼申通快遞、
圓通快遞此前分別以169億元和175億元實
現借殼上市後，第三家內地上市的快遞巨
頭。

數據顯示，順豐控股2015年的營業收
入達到473億元，扣除非經常性損益後歸屬
母公司所有者淨利16.2億元。與內地其他
快遞公司相比，依然保持着量級上的壓倒
性優勢，營業收入更是可以躋身A股上市
企業前100名，在民營上市公司中規模已位

於絕對前列。順豐預計2016年至2018年扣
除非經常性損益後淨利潤分別不低於21.8
億元、28億元和34.8億元，同比年增長
34.32%、28.44%和24.29%。

而為提高本次重組績效，增強重組完
成後上市公司的盈利能力和可持續發展能
力，在本次交易完成後，鼎泰新材擬採用
詢價發行方式向不超過10名符合條件的特
定對象非公開發行股份募集配套資金，總
金額不超過80億元。資金將主要用於順豐
控股航材購置及飛行支持項目、冷運車輛
與溫控設備採購項目、信息服務平台建設
，以及下一代物流信息化技術研發項目和
中轉場建設項目。

盈利能力削弱 催生融資需求
有分析指出，受益於電商的發展，快

遞業規模迅速擴大。但部分大型電子商務
企業，正通過自建物流體系的方式降低對
第三方物流企業的依賴，快遞業的盈利能
力卻逐漸削弱。

正是這種微利化趨勢，催生了快遞業
公司的融資需求。行業巨頭上市會對整個
行業帶來快速洗牌，小企業的生存空間也
會被壓縮得越來越小。

據國家郵政發布預測數據顯示，今年
中國的快遞業業務量同比增長34%，遠低
於2015年的48%。快遞業的增速大幅放緩
也逼迫相關公司必須尋求新的發展機會。

順豐借殼鼎泰新材方案
●順豐控股承諾2016至2018年淨利潤分別不低於21.8、28、34.8億元

●鼎泰新材擬置出全部資產負債（預估值8億元）與順豐控股100%股權的等值部分進
行置換

●鼎泰新材擬向不超過10名特定對象非公開發行股份7.25億股，發行底價11.03元每股
，募集基金不超過80億元

●擬置入的順豐資產初步作價433億元（扣除置出資產差額為425億元），擬發行股份
39.5億股，發行價10.76元每股

●借殼方案完成後，公司總股本由目前的2.33億股增至49.09億股，控股股東變更為明
德控股（55.04%），實際控制人王衛

中科匯通或成大贏家

【大公報訊】順豐作為一個基本不做
任何廣告的公司，其掌門人王衛對外界來
說更是神秘的。王衛此前不打算上市，但
眾多PE與VC卻趨之若鶩，50萬只為和他
共進晚餐。曾與電商保持距離，但卻有勇
氣拒絕馬雲兩次相約並還被其稱為最佩服
的人。他不引入戰略投資，卻令花旗銀行
開價1000萬美元中介費只為求得一個合作
機會。

如此神秘的一個商界牛人的發家史要
追溯到上世紀九十年代初，王衛在順德印
染場工作時發現，把樣品寄給香港客戶很
困難，用時太長。而且，當時很多香港人
都在廣東設廠，對物品運輸的需求旺盛。
那自己為什麼不可以發展這種機會，做快
遞呢？22歲的王衛在1993年，用從父親處
借的10萬元，在順德註冊僅有六個人的順

豐速運。
公司剛成立的時候，王衛也做 「水貨

佬」，和他的小夥伴們用背包和拉桿箱運
貨。當時，他們還在香港砵蘭街租了幾十
平方米的店面，作為在香港的大本營。然
而，當時在香港和珠三角，也有不少快遞
公司產生，競爭激烈。特別是香港，國際
上不少成熟的快遞公司都有布局。聰明又
大膽的王衛想到低價策略。 「別人70塊一
件貨，順豐收40塊」，大幅的讓利讓順豐
很快吸引了大批中小商家。香港有媒體曾
這樣描述：順豐生意越做越大，貨車及員
工經常霸佔整條街，惹來鄰舖不滿。直到
順豐搬走，這種情況才得以解決。

順豐的發展途中，王衛經歷過腹背受
敵，到完全主權的收歸；也從非典時期發
現物流要義，包下首架飛機打通運輸網絡

，在業內樹立起 「快」的品牌優勢。如今
的順豐，已是中國快遞界的標桿，擁有約
1.5萬台營運車輛，遍布內地近1.3萬個營
業網點，搭建的物流網絡，輻射全球。

【大公報訊】順豐借殼名花有主，A
股迎來第三家快遞公司，刺激物流板塊昨
日走高。截至收盤，該板塊整體漲2.29%
，其中華鵬飛、大楊創世漲停，艾迪西、
音飛存儲、湘郵科技等上揚均超5%。隨着
物流巨頭紛紛加速登陸資本市場，分析預
計，未來行業競爭的焦點將從價格戰逐步
轉向比拼後端的精細化管理能力轉移。

去年下半年至今，中國快遞業進入密

集上市潮。排名前七的快遞公司中：申通
、圓通、中通、順豐、韻達、郵政速遞、
百世匯通。有五家已上市或者在上市進程
中，而韻達和郵政速遞曾衝擊上市未果。

2015年12月2日，艾迪西發布公告稱
申通快遞將向其借殼上市；2016年1月15
日，大楊創世將與圓通速遞進行資產重組
。中通計劃赴美IPO，時間擬定在2016年
底或2017初，融資10億至20億美元，如果

一切順利，將是阿里巴巴之後第二大的中
企赴美IPO。百世匯通母公司，百世物流
預計2017至2018年在美國或者香港上市，
目前已經聘請高盛作為顧問，各種上市事
宜已全面展開。另外，內地快遞業第二梯
隊的全峰快遞也紛紛選擇在新三板上市，
德邦物流在上交所公開提交IPO申請；宅
急送也公開表示過自身有上市計劃。再到
如今，順豐借殼鼎泰新材。

王衛兩次拒絕馬雲相約

物流板塊受提振 走高逾2%
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▲是次交易完成後，順豐將成為第三家內地上市的快遞巨頭 中新社


