
這邊萬寶之爭尚未塵埃落定，那邊又半路 「殺出」 個恒大加入戰局
。昨日午間開始，先有傳聞恒大已買入萬科A（SZ.000002）到隨後出面
否認，再到撤回否認之說等一系列反轉的 「非常規劇情」 鋪墊後，中國
恒大集團（03333）傍晚正式發布公告稱，已在A股市場耗資91.1億元（
人民幣，下同）買入萬科A近5.17億股，以4.68%的股本佔有率成為萬科
第四大股東。受此影響，萬科A尾盤封盤漲停，最終收報19.67元，突破
其復牌後第二個跌停板上價格，分析指，寶能系或能全線解套且略有浮
盈。

周四萬科因 「反覆無常」的恒大再度
成為市場焦點，先是午間財新傳出消息稱
萬科A買家名單中驚現恒大的身影，目前
持股比例或達2%，其中部分資金或出自恒
大集團董事局主席許家印個人帳戶。恒大
陸續買入股票，或是萬科A股價近期穩中
回升的原因之一。

萬科A封盤漲停
萬科A受此影響股價直線拉升，十分

鐘漲幅超過5%，達日內第一個小高點。隨
後，新浪財經、騰訊財經、第一財經等內
媒相繼發布消息稱， 「恒大集團完全否認
，也不可能是許老闆個人名義去買的，已
內部確認」。一片混亂之下，萬科A股價
回吐兩個百分點後再度衝高，臨近尾盤，
買盤仍在增加，至封盤漲停收報19.67元，
成交額達69.83億元。萬科周四的收盤價格
，已突破其復牌後第二個跌停板上的價格
，這意味着寶能系16元左右的持股成本不
僅能全線解套，且浮盈頗豐。以持有約27
億股計算，獲利達近百億元。

然而，在市場以為就此結束的時候，
卻出現驚天逆轉，恒大又撤回早前否認買
入萬科A股的說法，並於傍晚發布公告稱
，截至周四，中國恒大透過其附屬公司在
市場上收購共約5.16億股萬科A股，佔萬科
已發行股本總額約4.68%，總代價約為91.1
億元人民幣，折合每股成本為17.63元。公
告還顯示，購買萬科是因其為中國最大房
地產開發商之一，且財務表現強勁。

萬科A隨即公告確認中國恒大購買公
司A股股份。至此恒大已成為萬科的第四
大股東，前三大股東分別為持股25.4%的
寶能系、15.24%的華潤以及持股7.01%的
安邦。

對於恒大在萬寶之爭還撲朔迷離情況
下加入混戰的原因，市場各方也是多加揣
測。有消息人士透露，恒大近期已買入嘉

凱成為控股股東，也接連舉牌廊坊發展，
此次又介入萬科，有可能是其A股財務投
資組合的一部分。

許家印或欲介入業務
但另有接近恒大人士指出，以許家印

的性格，買入萬科不會只是簡單的財務投
資性質，而可能意在進入萬科董事會，介
入萬科業務，具體做法或是作為某一方股
東的援軍，或自己增持至超過10%。

而在外媒也從獲得的一份恒大新聞稿
中了解，恒大解釋入股萬科原因，稱若能
實現控股萬科，更會帶來多方共贏的結局
。對此恒大還列舉了入主萬科的三點優勢
：其一，萬科股權之爭，嚴重損害中小投
資者的利益，恒大的入主，將結束這種混
亂局面；其二，寶能系地產業務並不出色
，難以對萬科長遠發展帶來有力支持，恒
大經驗、資源雙優，萬科未來經營業績不
愁；最後，兩家最大房企的整合，資源優
化是雙贏。

另有傳聞指，早在今年三月政協會議
上，許家印和華潤董事長傅育寧是同桌，
許家印彼時即向這位華潤掌門人提出要以
20元每股價格，收購其持有的萬科股票，
但似乎傅育寧當時並未點頭。萬科A復牌
後股價出現連跌，對恒大來說，這無疑也
是最好的抄底機會。

【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：
內房上半年業績穩中有漲。中原地產研究
中心統計顯示，截至目前已有76家與房地
產相關的上市公司發布了上半年業績預告
，僅22家房企業績指標有下調，54家企業
的業績均呈現上漲或平穩勢頭，約佔71%
。中原地產研究團隊指，儘管大部分企業
上半年利潤額看漲，但因土地成本增加等
因素影響，其實際淨利潤卻仍現回調。

統計顯示，上述54家企業中，有27家
企業利潤預增，16家扭虧，另有11家企業

為續虧。不少標桿房企上市公司普遍因銷
售業績向好，而調高了銷售目標。

中原地產：地王或是最大風險
中原地產研究團隊指， 「搶地王」現

象頻繁上演。他們提醒，儘管絕大多數城
市房價環比均現上漲，但各城市間房價漲
幅差異卻仍較大，且房價上漲過快的城市
仍主要集中在一線和部分熱點二線城市，
其餘二、三線城市房價走勢則相對平穩。

此外，中原地產報告強調，地王或是

未來最大的風險。預計下半年，房地產調
控將續「因城施策」，並或升級到「一城一策
」，信貸政策寬鬆一旦不能持續， 「特別是
四季度房地產市場的風險可能爆發」。

另據中原地產的數據，今年前七個月
，內地30家標桿房企累計付出購地款
3967.77億元，同比增62.5%。但今年首季
開發商淨利潤率約6%至7%，錄歷史新低。
中原地產研究團隊強調，在利潤回調背景
下，料越來越多非專業房企或離開房地產
領域，地產行業的競爭亦會愈發激烈。

【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：
高股息率主題或成為A股下半年關注熱點
。瑞銀證券中國首席策略分析師高挺昨日
表示，鑒於內地貨幣信貸政策回歸常態，
年內人行降息的概率不大，但仍可能通過
降準等確保流動性的充裕，並低於潛在的
資本外流衝擊，預計下半年整體無風險利
率水平將續低位，股息率高於3%的高股息
率主題仍有吸引力。

過去半年時間，瑞銀在年度展望報告
中列舉的12隻覆蓋高股息率個股，平均漲
幅達13%，同期滬深300卻下滑1%。此外，
瑞銀甄選了所有A股上市公司中過去三年
股息率持續超3%以上的個股，結果發現，
上述個股今年上半年平均漲幅達6%，同樣

跑贏了大盤。
高挺表示，2016年年初至今，10年期

國債收益率仍續低位，近期又再度跌破
2.8%，接近歷史最低水平，同期銀行理財
、信託產品等預期收益率亦持續走低，因
此有穩定分紅政策，且股息收益率高的個
股料將獲得更多投資者青睞。

瑞銀證券研報指出，持續高分紅個股
多集中於公用事業、交運、食品飲料、汽
車、房地產、家電等行業，上述行業內的
上市公司多擁有平穩的盈利，及穩定的分
紅政策。

此外，高挺相信，下半年A股將續震
盪市，建議關注家電、食品飲料、醫藥生
物等行業的投資機會。

債券頻違約 中國版CDS傳快推
【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：

外媒昨日援引知情人士稱，近幾周中國銀
行間市場交易商協會（NAFMII）就CDS
（信用違約互換）產品框架及標準化合約
草案等，向大型銀行、券商等徵求意見，
該協會預計很快將呼籲中國央行正式批准
推出CDS。今年二季度以來，外電不斷刊
文指，中國或推出中國版的CDS，市場人
士相信，在經濟放緩背景下，今年債券違
約事件頻繁，中國推出CDS的條件或漸成
熟。

對沖信用風險 提高流動性
CDS是現時全球廣泛交易的場外信用

衍生品，類似於針對債券違約的保險。賣
方賺取的是參考資產按時還款時的合約金
。中信證券分析師胡玉峰在其研報中指出

，CDS不僅可剝離出信用風險交易，對沖
信用風險，還可提高債券市場流動性、價
格發現、轉移信用風險的作用，且具有保
密性、槓桿性、靈活性等特點。

事實上，2014年以來，中證監逐步放
開了證券公司等市場主體開展場外衍生產
品業務。國家發改委亦在去年12月提出，
探索發展信用違約互換，鼓勵保險公司等
機構發展債券違約保險。今年三月份，有
媒體刊文，中國央行正牽頭外匯交易中心
，研究在銀行間債券市場推出CDS，不少
銀行已開始着手準備。中金公司報告稱，
今年以來信用違約頻發，越來越多投資者
開始意識到利用信用風險管理工具，管理
組合風險的必要性，內地信用債市場對信
用風險衍生工具的需求亦日益旺盛。

中金公司固收研究組分析師姬江帆、

王志飛認為，政策配套上，目前已有六家
銀行獲批採用資本管理高級辦法核算資本
，原則上上述銀行可適用合格信用衍生產
品緩釋風險資本，相當於在政策上肯定了
相關信用衍生產品的資本緩釋功能，實踐
中可實際降低銀行風險資本佔用，為CDS
相關產品的發展創造條件。

胡玉峰相信，由於存在定價、監管等
難題，中國大環境尚未完全成熟，因此
CDS的到來更像國家逐步釋放金融風險的
前奏，預計未來債市和銀行市場將更加市
場化、開放化；此外，CDS定價要求的評
級客觀性，將對信用評級市場形成倒逼機
制，或出現一批第三方信用評級機構，虛
高評級企業的評級將面臨調整；另外，信
用風險的分散將使信用流動性增強，高收
益債市場將獲進一步發展。

瑞銀料人行年內難減息

官媒：多貨幣工具組合施策

躍升第四大股東 寶能系或全線解套
恒大半路殺出 91億入股萬科

【大公報訊】下半年貨幣政策趨勢成
為市場近期熱點。中國央行旗下《金融
時報》昨日撰文強調，將繼續實施穩健
的貨幣政策，綜合運用數量、價格等多
種貨幣政策工具組合；以及將合理運用
公開市場操作、再貸款、再貼現及短期
流動性調節工具、常備借貸便利等工具
組合，管理和調節好銀行體系流動性。
不過，對於市場聚焦的降息、降準政策
並沒有直接表態。

另據央行公告，央行昨日以利率招標
的方式開展了500億元（人民幣，下同）七
天逆回購操作，中標利率2.25%，與上期持
平。鑒於昨日到期逆回購量為800億元，故

昨日公開市場實現資金淨回籠300億元。
這是公開市場連續第三個交易日實現

資金淨回籠。本周二和周三，央行在公開
市場單日淨回籠量分別為700億元和1250億
元。而周一由於有央票順延到期，故當天
實現小幅資金淨投放。

昨日公布的上海銀行間同業拆放利率
（Shibor）延續全線下跌態勢，且跌幅進
一步擴大，顯示出當下流動性較為充裕。
短線品種中，一個月期跌最多，下降1.6個
基點，報2.7390%；十四天期跌0.9個基點
，報2.6570%；隔夜和七天Shibor利率則分
別報2.0020%和2.3240%，各下跌0.2個和0.8
個基點。

樓市火爆 70%上市內房業績向好

三營業部買入22億
就在恒大總部附近
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絮
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【大公報訊】恒大周四
或在廣州恒大總部半徑兩公
里範圍內花了22億元（人民
幣，下同）。據深交所盤後
公布的萬科A交易龍虎榜顯示

，當日在萬科A的前五位買入席位中，位列
前三的三家買入營業部均來自廣州，且其
所處位置均處於恒大集團總部─恒大中
心附近。記者發現，這三家營業部最遠的
到恒大總部為2.2公里，最近的僅有0.94公
里。

有市場分析人士認為，這三家營業部
極大概率來自於恒大。其理由為，如果一
家公司要增持，一般都會選擇離得較近的
營業部進行交易。

前述三家營業部具體買入金額依次為
，第一創業證券廣州獵德大道證券營業部
淨買入9.22億元，西南證券廣州天河路證券
營業部淨買入8.35億元，安信證券廣州獵德
大道證券營業部淨買入4.47億元。以昨日萬
科A19.67元的收盤價計算，上述三家營業部
淨買入股份約為1.1億股，約佔萬科A總股本
的1%。
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❶第一創業證券股份有限公司廣州獵德大道證券營業部

❷西南證券股份有限公司廣州天河路證券營業部

❸安信證券股份有限公司廣州獵德大道證券營業部
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萬科傳聞事業合夥
人（金鵬1號）4.14%

其餘投資者43.53%

萬科各方持股比例

◀昨日臨近尾盤，萬科A買盤仍在增加，至封
盤漲停收報19.67元，成交額近70億元
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財新從多方獲悉，萬科股票近期的買家名單中出現了中國恒大的身影
，目前持股比例或達2%，其中部分資金出自許家印個人帳戶

針對恒大買入萬科2%股票傳聞，恒大集團通過內媒回應，完全否認
，也不可能是許老闆個人名義去買的，已內部確認

恒大集團又撤回了早前否認買入股票的說法

恒大確認買入萬科股票，比例或超過2%。港股收盤後，恒大將發布
公告

恒大方面稱，集團方面即將出公告，一切關於該事的細節以公告為準
。萬科方面也表示，今晚將出公告

恒大公告稱，購入萬科4.68%股份，總代價91.1億元

萬科公告確認中國恒大購買萬科A股股份


