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中國經濟增長的新動力
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中國的經濟增長率從過去平均每年8.9%
或更高，降至現時7%以下，不少人認為這
是 「新常態」。但我並不認同增長率的下降
有其必然性，問題是能否找到新的經濟增長
動力。

認為中國經濟增長會放慢的人，並非無
的放矢。中國人口已開始老化，年齡中位數
早已跨過35歲，比起印度的26歲是老了不少
。中國的勞動人口比例，已經停滯不前，並
快將下降，經濟增長已完全不可寄望勞動力
的增長。資本的積累顯然已是近年增長的主
要來源。中國的總儲蓄接近GDP的一半，
儲起來的資金幾乎全部會用作投資，資本的
累積速度非常快，近十多年來，中國2/3左
右的增長便是靠資本累積所推動。但經濟學
中有所謂的 「報酬遞減律」，當一個地方只
有一條公路時，此公路對經濟有巨大貢獻；
但若此地已有99條公路，第100條的貢獻便
不會有那麼大。同理，過去中國缺乏資金時
，資本對生產很重要，現在新增資本對經濟
生產的作用越來越低，這也是為什麼經濟增
長率會減慢的根本原因。

不過，倘若生產技術或效率不斷進步，
資源配置又合理，可大幅度甚至全部抵銷 「
報酬遞減律」帶來的下行壓力。中國已有高

儲蓄率，資本不斷積累，若無科技進步，儲
起來的資金也無用武之處。好比有人練了九
陽神功，但沒學懂乾坤大挪移，力量便發揮
不出來。儲蓄起來的資金得不到好回報，人
民漸漸地也會減少儲蓄，把生產出來的財富
消費掉便算。由此可見，有科技或生產力的
進步，資源配置得當可促進經濟增長，其重
要性絕不亞於減低消費，增加投資。

改善生產力成果顯著

中國過去在改善生產力上，已有不少成
果。首先是農村人口大規模遷移到城市。
1978年18%的人口在城市，現在已有56%，
城市組織生產力的能力遠勝農村同一批人，
在城市的產值可遠勝農村。其次是科技上多
個領域量與質的進步。世界頂尖科學刊物《
自然雜誌》有編製一個 「自然指數」，把刊
於全球最頂尖的68份學術刊物的論文作者按
國家分類，中國的科學家近年在這些質量最
高的刊物發表的文章數量，早已高踞世界第
二，高於德國、英國、日本，但低於美國。
2015年中國發表了6478篇，遠不及美國的
17204篇，但差距逐年收窄。第三，中國在
高新科技產品的生產附增值，據美國國家科

學基金的統計，已達全球的27%至28%左右
，而美國也只是不足30%，二者差距，迅速
減低。第四，在不少高新科技領域，中國已
漸有領先優勢，最明顯的是手機滲透率奇高
，手機用戶全球人數最多，刺激了大量方便
生活、理財、娛樂的應用程式出現。高新科
技企業的總收人（不是總利潤），在2014年
已達22.68萬億元，當中又以北京中關村的
3.61萬億（等於深圳的7倍有多）最厲害。

不過，若要大幅度增加人民的福祉，上
述成績恐仍未足夠。我們要改變一下思維方
式。GDP增長的目的是要使人民更快樂，
或使人民得到更多快樂的物質基礎，但
GDP本身的量度卻絕不完美，有些能改善
人民福祉的因素尚未包含在內。假設我們多

了五成GDP，每天的消費也可增加五成，
這樣自然會使人民更快樂一些（大量證據顯
示，快樂指數與GDP密切相關）。不過光
是靠收入增加也不夠，收入對快樂的影響也
有 「報酬遞減」，每天的消費增加五成所帶
來的快樂，可能遠不及我們的壽命延長十年
八年，從而有更多的時間去消費去生活。

如此觀之，改善健康，延長壽命，其對
快樂的貢獻不會低於生活上因科技的進步而
帶來的方便。以中國目前的國情，有兩個方
面是對健康與壽命有極大幫助的。

第一是環境保護。中國因工業化而引致
空氣、水源與土壤污染，降低了人民得到的
快樂。例如，從1990年至2012年，據世界銀
行數據，溫室氣體排量上升了220%，等同
每年排放了12.5萬億噸二氧化碳，高踞全球
之冠。經濟學中有個發現，當某國的人均
GDP較低之時，人民會寧願選擇工業化，
不大理會環保；但當收入上升至接近一萬美
元或更多時，他們會對環境越來越重視，願
意付出代價保護環境。中國現時正處於這一
階段。事實上，近年中國也的確用了不少資
源去改善環境，光是2014年，已投資了9576
億元（等於GDP的1.51%）去處理環境問題，
但恐怕解決現時各種污染要走的路還很遠。

改善了環境，人民生活愉快了一些，健
康也改進了，但此等得益，卻不易在GDP
的增長上入帳。除非中國將來決定採納 「綠
色GDP」的概念，把環境的改善或破壞都
納入GDP的計算中，否則各地政府也許沒
有足夠的誘因花費資源用在環保上。

未來發展環保與醫療

第二是生命科學與醫療科技。生命有價
值，健康也有價值，長壽與健康的生活，能
為人民帶來快樂，但此種價值無形，其計算
量度也較為困難，同樣容易使各地政府失去
足夠誘因去改善人民的健康。在國際經濟學
界中早已發展了好些量度生命與健康價值的
定量方法，若使用這些方法，可估算出投資
醫療科技、健康院、訓練醫生等，會為社會
帶來多大效益。

不過，此等效益，卻未能反映在GDP
上。花費資源改善環境與健康，在深層意義
上與提高GDP並無分別，都等於是推動經
濟增長，GDP在數字上未受影響，只是因
為在量度GDP的方法上有缺失。未來一二
十年發展環保與醫療，會是經濟增長的新動
力。 香港科技大學經濟學系教授
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特朗普的辯解：從熒幕到現實 顧鐮墨

經 濟 觀 察

雷鼎鳴

議 論 風 生

孔永樂

有 話 要 說

鍾 言

昨日有報章報道，在 「雷動計劃
」後，戴耀廷有意推動新的 「民間公
投」，讓 「民主派」選委按公投結果
在特首選舉中投票，戴耀廷並會就此
約見民主派議員講解有關建議。戴某

一而再、再而三意圖攪亂香港政局，如此熱衷，如果說
背後沒有人在撐腰與提供資金支持，很難令人信服。實
際上，正如輿論所指出的，境外政治勢力正想方設法破
壞明年三月的特首選舉，戴某的舉動，不過是在配合這
些勢力的需要而已。

過去兩年來，香港陷入一場又一場的政治動盪，由
「佔中」到 「旺角暴亂」，從去年的區議會選舉到今年

的立法會選舉，一股強大的政治勢力正在試圖操控香港
的政治形勢走向。而巧合的是，不論是 「佔中」還是其
後的立法會選舉中出現的所謂的 「雷動計劃」，都是由
戴耀廷站在前台負責安排。這些大型的公眾行動，需要
數以百萬甚至是千萬元的經費，在香港，有錢的商人是
不會如此投入的—除非像黎智英這樣的傳媒金主，當
然，他的資金何來，香港市民心中自有數。

美國人意圖操控香港，已是路人皆知之事。四年前
的特首選舉，有人說唐英年的僭建即是境外政治勢力所
放出來的，而梁振英的UGL內部合約詳情，亦是有着顯
著的美國勢力特徵。而此次特首選舉，相信美國人必定
會扶植自己的代言人，並千方百計去打倒不利於己的候
選人。這些歷史，香港市民應當引以為戒，並採取抵制
措施。

但意圖以 「民間公投」去影響特首選委會選舉，並
非如此容易。除了客觀因素外，反對派內部同樣勾心鬥
角。例如，報道指出若戴耀廷的建議成事， 「民主派」
選委中可能會有人提議以一張名單參選，但在名單內劃
出一定百分比的人數，按戴耀廷的 「公投」建議投票，
但這方式會令市民感到混亂，亦令事情複雜化。新當選
的建築、測量、都市規劃及園境界議員姚松炎表示，戴
耀廷無就推動 「公投」一事接觸他，但認為不應將 「公
投」結果與選委投票決定捆綁，自己在特首選舉時會依
據 「原則列表」投票，不贊成完全依照 「公投」作決定
，但強調不是因為憂慮市民會在 「公投」選出支持梁振
英連任。

可以說，不論是戴耀廷還是美國人，這次要再左右
選委會選舉，得逞的機會微乎其微。

美國大選觀察

2016年美國大選第一次總統辯論，創下
8400萬人觀看電視直播的收視率。儘管事前
各界對此次辯論有種種猜測，但基本都預計
雙方必定會展開激烈的負面攻擊。事實證明
的確如此。

希拉里精神飽滿，準備充足，發揮上佳
。她沒有放過任何一個機會突顯特朗普自私
、貪婪、自大的個人形象。她一開場就指特
朗普是靠父親1400萬美元發家的 「富二代」
；質疑他之所以不肯公開報稅表，是因為其
中有各種不能見光的秘密；抨擊他不交一分
錢聯邦個人所得稅，6次用公司破產來獲利
，甚至多次拒付承包商工錢；她還以委內瑞
拉 裔 的 1996 年 環 球 小 姐 馬 查 多 （Alicia
Machado）為具體實例，斥責特朗普歧視和
不尊重婦女。除此之外，希拉里在外交政策
上佔據明顯上風，除了顯示自己的成熟老練
之外，還強化了特朗普在對盟友和核武器等
方面的幼稚和衝動。

脾性不適合做總統

特朗普則表現拘謹，且明顯準備不足。
在一開始的經濟議題上，他以反自由貿易協

定和大規模減稅以刺激經濟增長為主要論點
，佔據了優勢。但很快，他就因稅表問題，
墮入了希拉里的陷阱中，轉入下風。他把 「
特朗普式的演講風格」帶到一對一的辯論中
，不僅沒能給自己加分，反而在多處造成嚴
重失分。例如，希拉里抨擊他不交聯邦個人
所得稅時，他旋即接口： 「可見我夠聰明。
」又如，希拉里抨擊他在次貸危機爆發時，
聲稱自己的企業可以通過抄底獲利，他又迫
不及待地接口說： 「生意就是這樣做的。」

總體而言，儘管希拉里是辯論場上勝出的
一方，但特朗普也並非一無是處。首先，即便
受到希拉里的猛烈攻擊，他也並沒有暴跳如雷
，證明了自己的脾性（temperament）沒有大
問題。其次，他善用了言簡意賅的短句。 「All
talk, no action. Sounds good, doesn't work.
Never going to happen.」 「Hillary has
experience, but it's bad experience.」這些都突顯
了他反建制的形象，令人印象深刻。

辯論結束後CNN和Public Policy Polling
的觀眾民調顯示，希拉里以大比數勝出辯論
（前者62：27；後者51：40）。絕大多數的
傳統媒體評論，也認為希拉里表現 「大大」
優於特朗普。儘管如此，特朗普聲稱絕大多

數網上投票都認為自己取得壓倒性勝利。稍
有統計常識的人都明白，網上投票根本不具
隨機性，完全沒有統計意義。

特朗普和右翼陣營進一步推廣陰謀論，
先是指責辯論的主持人對特朗普不公平；接
着又指責特朗普的麥克風不好；又隨即揚言
，希拉里事先早就得知辯論的所有問題。在
大多數人看來，這類言行無異於 「抱怨的男
孩」（whining boy），但在特朗普的支持
者看來，卻完全是同仇敵愾。

與共和黨相比，民主黨的攻擊與希拉里
在辯論上的攻擊點緊密相扣。作為特朗普 「
歧視女性」的受害者，1996年環球小姐馬查
多立即被媒體推出來現身說法。她指責特朗
普當年在她發胖之後，稱她為豬，強迫她減
肥。她因此患上抑鬱症，導致事業墮入低谷

，並曾一度以拍攝三級片為生，至今一直
「沒有從陰影中走出來」。特朗普果真墮

入圈套，不但在辯論後就陷入與馬查多的
罵戰中，甚至凌晨三點鐘也發推特，號召
人們看馬查多的色情片。這種好與小人物
纏鬥的作風，再一次驗證了特朗普 「脾性
不適合做總統」。

疑似避稅18年

另外，《紐約時報》上周日曝光了特朗
普1995年的稅表。頭版的報道稱，當年特朗
普在稅單上申報了高達9.16億美元的經營
虧損， 「可能足以令他在長達18年的時間
裏合法地避繳任何聯邦個人收入稅」。特朗
普聲稱這份文件是 「非法獲得」的，但沒
有否認其真確性。而特朗普的支持者稱，
若他真能避過聯邦所得稅，他簡直是個 「
天才」。

特朗普陣營也並非沒有轉移視線的目標
——希拉里在今年二月的一個籌款晚會上的
發言錄音片段，上周五被曝光。希拉里稱，
特朗普和桑德斯分別代表此次大選中政治頻
譜的最右端和最左端。而自己的政策立場則

覆蓋中左到中右。桑德斯陣營以免費大學、
免費醫療等吸引千禧一代的支持者，加入到
以北歐為願景的社會主義革命中。她指出，
這些年輕人中的一些完全是政治新手，他們
的父母生活在經濟大蕭條中，他們住在父母
的地下室，看不到自己所希望的未來，所以
更願意加入到桑德斯陣營號召的革命中。希
拉里的本意是要正視 「千禧一代」的需求，
要盡可能地在政策上突破現實的不可能。但
特朗普陣營立即把這段評論與希拉里在初選
中對桑德斯的 「不公正」相聯繫，又把此事
與希拉里不久前在籌款晚宴上將特朗普支持
者中的一半歸入 「可恥之籃」進行類比，指
責希拉里一直在 「密室」裏惡意攻擊選民，
乃腐敗政治的象徵。

辯論後的一系列民調顯示，希拉里在全
國民調上表現出2至3個百分點的增長，而在
多個關鍵州也獲得明顯提升。在預測網站
538上，希拉里的勝選機會已經回升至
66.7%。可以預期，接下來幾個星期，雙
方的負面攻擊將進一步白熱化。而着眼選
民登記和投票的地面選戰，也將更為緊鑼密
鼓地展開。

旅美學者

誰在背後操控戴耀廷？


