
【大公報訊】記者李永青、劉鑛豪報
道：深港通啟動消息對港股刺激短暫。內
地資金散水，港股通沽貨多過買貨，昨日
錄得近7億元淨賣盤。恒指昨日低開低走，
回吐93點，其間深港通概念股沽壓更大，
AH差價股浙江世寶（01057）急瀉17%；
科技股亦回軟，騰訊（00700）先升後插水
，高低位相差近5元。內地A股牛市乍現，
大摩上調港股明年目標至24000點。

深港通下周一啟動，但市場昨日已見
北水 「先沽為敬」。港股通昨日錄得淨賣
盤6.79億元，是過去三星期再度淨流出。
內地資金未因深港通加碼押注港股，本地
短炒客見勢不妙，急急沽出深港通概念股
離場，其間AH差價股表現最差，深圳掛牌
的浙江世寶，股價跌17.5%，報10.64元；
另一隻深圳掛牌股山東墨龍（00568）跌
6%，報3.43元。

深圳投資者偏好科技股，深港通啟動
後，本地科技股股價有望大漲特漲？現實
是本地科技股昨日捱沽。騰訊股價早段曾
升1.3%，但收市時跌1.1%，報193元，以全
日低位報收。

香港股票分析師協會會長鄧聲興預料
，深港通開通可增加內地投資者來港投資
誘因，情況或比滬港通時更好。他認為，
深圳就近香港，而深圳投資者對港股較熟
悉，加上本港科技股及軟件股估值較內地

低，料可以增加吸引投資者來港投資興
趣。

對於大市走勢，該會副會長郭思治預
計，短期外圍政治不穩定因素或影響港股
投資氣氛，後市能否向上視乎資金流向，
但估計12月港股走勢將呈先低後高，料今
年底港股將在23,800-24,000點上落。

整體大市方面，恒指在期指結算日窄
幅爭持，全日高位波幅不超過150點，收市
時跌93點，報22737點。國企指數終止七連
升，昨日跌29點，報9846點。

市場愈來愈多分析員唱好A股明年表
現。大摩發表報告指出，中國資本市場未
來會重回牛市，上證綜指料見4400點，最
牛則上望4750點，分別較昨日收市價3282
點有34%及44%上升空間。另外，大摩上調
恒指基本預測目標，由23000點調高至
24000點。

繼股市互聯互通之後，市場開始為下一輪兩地金融產品互聯互通作
準備。金發局昨日就如何實行 「債券通」 發表報告，建議對於場內交易
的債券，採用滬港通的機制進行交易；而場外交易的債券，可透過指定
銀行開立一個 「債券通」 戶口進行交易。內地機遇小組成員暨滙豐亞太
區顧問梁兆基認為，由於北向投資者較成熟，配套較完善， 「債券通」
可先行單向開放予北向投資者。現時下一步會將有關建議交予香港政府
部門及內地監管部門作研究。

大公報記者 王嘉傑

港交所（00388）於今年初，就進一步
推擴互聯互通，提出了有關 「債券通」的計
劃，但一直未有具體實行方法。梁兆基表示
，金發局的建議與港交所債券通概念並無衝
突，在撰寫報告前亦曾諮詢銀行業界，普遍
認為銀行可以執行相關建議。

料不會引發資金大量外流
金發局建議，就內地南向的投資者，可

在內地授權的銀行開立一個 「債券通」的戶
口，而且每位投資者只可開立一個，而內地
銀行會對投資者進行資格審查和了解客戶程
序，同時該內地銀行與對應的香港銀行開立
一個投資戶口和現金戶口，與內地的 「債券
通」的戶口為相連戶口。內地投資者透過內
地銀行落單買賣債券，而對應的香港銀行會
負責進行貨幣兌換，債券買賣和匯款。過程
中為確保資金保持在 「債券通」的機制內，
對應的香港銀行將不會在債券通戶提供轉倉
，以及將現金匯回內地債券通戶口以外的其
他戶口。對於在香港的北向投資者，會以南
向為藍本，但兩地銀行的角色會對調。

由於近期人民幣兌美元持續下跌，問及

此時再談推出 「債券通」會否令內地資本外
流情況更嚴重，梁兆基認為，由於會對個人
投資者設定投資額度，故即使落實推出，初
期內地出現大量資金流出的機會不大。不過
，他不建議設立總額度。

銀行建系統技術上可行
對於建立有關機制的複雜程度，梁兆基

表示，銀行在技術上不太複雜，相信銀行搭
建有關系統的成本也不會太高。他又指出，
由於香港的投資者較成熟，本港的銀行亦會
根據投資者的情況，而讓他們選擇那類型的
債券產品，不擔心投資風險過高，並建議香
港的投資者在參與 「債券通」時，可豁免內
地零售投資者受到的財政及投資經驗資格限
制，目前內地場外債券市場要求個人投資者
年收入要50萬元人民幣，及金融資產300萬
元人民幣。

然而，梁兆基直言內地就債券市場及投
資者的教育不及香港，若要等待內地部門就
南向準則完善所花時間可能很長，故建議可
先行讓 「債券通」的北向開通，之後再到南
向開通，達至雙向互聯互通。

對於有關 「債券通」的推行，渣打香港
高級利率策略師劉潔認為，現時本港的零售
債券投資者只佔一少部分，而且債券的價格
不如股票有一個中央報價，每間銀行對債券
定價都不同，而且亦會因數量不同價格亦會
不同，因此若要建立一個中央報價系統成本
高。目前已有內地與香港基金互認，加上機
構投資者亦可用QDII和RQDII境外買賣債
券，目前可單靠增加QDII額度和批准更多
的兩地基金，即使是零售投資者本身都可間
接買賣到債券，並不需要重新建立一個高成
本的互聯互通機制。

【大公報訊】記者毛麗娟深圳報道：
深港通將於12月5日啟動，各券商緊鑼密鼓
布局開戶業務，大公報記者近日走訪深圳
券商，發現多家公司於門市、官方網站及
微信上，推送港股通知識手冊；為鼓勵經
紀積極招客，有券商設置獎懲制度，亦有
券商在兩天內完成400戶深港通開戶。但有
投資者反映，會否投資港股取決於行情好
壞。

中投證券寶安區分行客戶經理陳小姐
指，近日有不少股民到店開通深港通帳戶
，但普遍股民稱，開戶為預備性質，未必

立即買入港股；又指深港通令投資渠道更
多元化，投資種類增加，為投資者帶來更
大的操作空間和選擇空間。她透露，公司
為鼓勵員工拉客開戶，制定獎懲標準，未
達標者工資獎金會受影響。

平安證券、第一創業證券等券商都於
14日成功開通首戶深港通客戶，平安證券
截至目前已成功開通的戶數接近1萬名。不
過，觀望的股民還是佔多數。招商證券市
場部人士介紹，招商證券10月底舉行客戶
調查，發現28.1%客戶有明確參與意向，表
示觀望後再參與的客戶佔63.57%。

瑞銀看好明年新興市場表現
【大公報訊】記者陳盈妝報道：瑞銀

資產管理昨日召開記者會，發布對2017年
的市場展望。其主要觀點包括，政治和民
粹問題造成的市場波動性將是伴隨2017年
的主旋律；新興市場具更好的投資潛力；
量寬銳減下投資者需考慮固定收益資產外
的投資策略；以及多元化的投資組合有助
增加回報等等。

倡多元化投資組合
瑞 銀 資 產 管 理 股 票 ／ 多 元 資 產 ／

O'Connor主管Dawn Fitzpatrick表示，明年
荷蘭、德國、法國均有大選，政治因素理
所當然會令市場產生更多的波動。她又預
期各國央行會將關注更多地集中於財政政
策，而非貨幣政策，因前者有望為全球經
濟增長帶來新的動力。另外，隨着各國量
化寬鬆措施的逐漸減少，瑞銀指投資者需

要考慮於傳統固定收益資產外，尋找其他
的投資策略。

至於近期特朗普當選美國總統，令金
融市場出現不確定性，瑞銀資產管理亞太
區董事總經理文慶生指，新興市場的股票
在多年後因此面對再評級，甚至可能只是
個開始。文慶生又引用1995年、2005年和
2015年的數據表示，同樣是7.5%的年利率
回報基準，2015年已需要更多元化的投資
組合才有可能達到，包括債券、房地產、
非美股票、對沖基金等等。他相信2017年
在全球經濟環境仍具挑戰性的情況下，投
資者被迫面對更大的風險，並依然需要多
元化的組合來增加回報率。

新興市場方面，瑞銀資產管理環球新
興市場與亞太股票主管黃義旗稱，新興市
場經濟未來增長的潛力較高，一來相關競
爭力正隨着勞工價格降低和貨幣貶值而回

升；另一方面大宗商品價格持續穩定。不
過，他表示，如特朗普在競選時提過的貿
易保護主義和增加關稅等措施如果確實付
諸實行，將對新興市場帶來沉重的打擊，
為不可忽視的潛在風險。

看好醫療消費板塊
黃義旗續指，經濟正處於低增長的新

常態下，不過仍可從中發掘良好的長期投
資機遇。他指，看好印度、中國、東盟等
地，也看好醫療、消費、基建、互聯網等
板塊。以醫療板塊為例，黃氏稱，醫療保
健的相關開支在亞洲只佔人均GDP的3%至
7%，遠較日本、澳洲、歐美等發達國家的
9%至17%為低，相信未來具有極大的增長
空間。此外，由於不同國家的增長潛力或
是企業之間的質素均非常參差，黃氏認為
投資者的資產組合需要更主動式的管理。

平安近萬客開深港通帳戶

金發局提債市互聯互通建議

􀎠債券通􀎡可先開放北上

深港通概念股獲利回吐
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金發局債券通建議重點
1.場內債券沿用滬港通機制

2.場外債券交易，透過指定銀行開立一
個 「債券通」 戶口進行交易

3.內地投資者只可開立一個 「債券通」
戶口

4.由內地及香港的對口銀行負責買賣債
券，貨幣兌換。

5.對個人投資者設立投資額度，不建議
設立總額度。

6.投資者要求按當地準則，但北行投資
者可豁免有關財政及投資經驗的資
格。

7.可先試單行聯通，再作雙行聯通。

【大公報訊】記者陳詠賢報道：柏瑞
投資公布2017年投資展望，預計全球經濟
增長將加快至2017年及2018年的3.4%及
3.7%，而2017年及2018年的美國本地生產
總值增長，則分別上調至2.7%及2.9%。首
席經濟師Markus Schomer表示，特朗普當
選新一任美國總統，他所提出的經濟刺激
政策及基建計劃都有利全球經濟增長，能
促成減稅的機會相當高，可令當地就業機
會及投資增加，相反其提倡的貿易壁壘則
難以實行，故認為特朗普當選的負面影響
仍未出現；預期明年美國經濟有力恢復，
失業率趨穩定，通脹率將可接近2%。

Markus Schomer預料，已發展市場的
貨幣政策將減少過多的刺激措施，轉為更
平衡的政策，未來幾年將逐步回復政策正
常化。他又指，明年歐洲的政治風險比美
國多，歐洲有多國明年及後年將進行大選
，不確定因素亦會隨之增加，提醒投資者
留意已發展市場的政治風險。

全球股票主管Anik Sen表示，2017年
將令投資者對整體股市的信心回復，而投
資再度由基礎因素主導，故投資者亦審慎
選股，看好科技相關投資、中小型股、美
國地區銀行及基建相關行業。他表示，受
惠於亞洲基建開支增加，新興市場跌勢將
止，中國多個行業會有長期增長，另外亦
看好印度及巴西市場。

▲（左至右）柏瑞投資亞洲（日本除外）
固定收益投資主管劉曙明，全球股票主管
Anik Sen，首席經濟師Markus Schomer

港元拆息六年最高
【大公報訊】記者黃裕慶報道：受

美元持續偏強所帶動，港元同業拆息亦
見緩慢爬升。拆息按揭（H按）常用以
參考的一個月拆息，昨日報0.39714厘
，是自2010年7月8日（0.40107厘）以
來的逾六年高位。

中銀香港（02388）高級經濟研究
員蔡永雄說，港元拆息由一個月前的大
約0.2厘，逐步攀升至近日的接近0.4厘
，升勢似乎好快，惟「實際升幅不大」。
港匯仍挨近偏強水平，未見資金從港元
流走跡象。經絡按揭轉介市場總監劉圓
圓表示，今年按揭業務縮減，銀行仍積
極爭取按揭生意，近日銀行稍稍下調按
息，可抵銷同業拆息上升帶來的負擔。
中原按揭經紀董事總經理王美鳳亦說，
暫時升幅對H按用家影響相當輕微，每
100萬元貸款計，供款僅增加63元左右。

永隆銀行由30日起，輕微上調港元
、美元，及其他外幣的存款利率。

梁兆基料港下月不隨美加息
【大公報訊】記者王嘉傑報道：近期港

元拆息上升，問及對於本港未來息率走勢，
滙豐亞太區顧問梁兆基表示，現時本港資金
充裕，即使下月美國聯儲局加息，相信香港
銀行加息的機會不大，而且美國加息後，相
信要有一段長時間才會加息，對香港息率影

響輕微，因此未來香港加息的機會亦不高。
昨日與供樓按息有關的一個月港元銀行

同業拆息（Hibor）升至接近0.4厘，並創下
2010年以來新高，相對於今年5月，一個月
Hibor曾低見0.2厘，現時息率已較當時上升
近一倍。梁兆基指出，拆息上升主要因部分

銀行之間因結算需要，而出現資產錯配的問
題，令短期息率扯高。倫敦銀行美元拆息（
Libor）上升亦是原因之一。不過，他認為
，拆息上升的情況不可能持續，因為香港銀
行體系結餘仍然充裕，資產錯配的情況會解
決，相信拆息不久後會回落。

債券通建議流程圖
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▲ 梁兆基（右）和金發局高級顧問李建
英於記者會上發表 「債券通」 建議報
告 大公報記者蔡文豪攝
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